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B A B I 

P E N D A H U L U A N 

A. Latar Belakang Masalah 

Perekonomian dunia telah mengalami perubahan radikal dalam dua 

dekade terahir sekarang ini dimana jarak geografis dan budaya suatu negara 

dengan negara lainnya semakin menyempit. Kemajuan di bidang teknologi 

informasi dan komunikasi ditandai dengan aktivitas-aktivitas perekonomian 

yang bisa djangkau hanya dengan sebuah genggaman dan juga kemajuan 

dibidang transportasi telah mcndorong perusahaan melakukan ekspansi, baik 

di negara sendiri tempat perusahaan tersebut maupun berkembang menjadi 

multinational company (MNC) yang memungkin sebuah perusahaan 

memiliki anak perusahaan di beberapa negara. Hal seperti ini banyak 

dilakukan oleh perusahaan dari negara-negara seperti Amerika Serikat 

negara-negara eropa yang untuk asia seperti Jepang mereka telah mengubah 

paradikma perdagangan mereka. 

Krisis global yang terjadi memiliki dampak yang signifikan terhadap 

perkembangan pasar modal di Indonesia. Dampak krisis keuangan dunia alau 

lebih dikenal dengan krisis ekonomi global, apalagi j ika terjadi di Amerika 

serikat jelas-jelas sangat berpengaruh terhadap Indonesia. Karena 

perbandingan mata uang dinegara kita adalah dolar dan juga karena sebagian 

besar ekspor Indonesia dilakukan di pasar amerika tentunya hal itu sangat 

mempengaruhi perekonomian Indonesia. 

1 



2 

Salah satu yang paling berpengaruh dalam krisis ekonomi amerika 

adalah niiai tukar rupiah yang melemah terhadap dollar, kegiatan ekspor 

terhambat karena berkurangnya permintaan dan pasar amerika, dan indeks 

harga saham gabungan (IHSG) yang semakin tidak sehat. Indeks harga saham 

gabungan (IHSG) atau composite stock price indeks menggunakan seluruh 

saham tercatat sebagai komponen perhitungan indeks (Tandelilin, 2010). 

Masing-masing pasar modal memiliki indeks yang dibentuk berdasarkan 

saham-saham yang dipakai sebagai dasar dalam perhitungan indeks harga. 

Pasar modal Indonesia melalui bursa efek Indonesia merupakan bagian 

tak terpisahkan dari kegiatan bursa saham global. Selain itu biasanya untuk 

bursa-bursa saham yang berdekatan lokasinya, seringkali memiliki investor 

yang sama. Fenomena yang terjadi karena globalisasi serta Indonesia sebagai 

angggota world trade organization telah membuka bursa saham bagi investor 

asing yng berinvestasi di seluruh dunia. Oleh karena itu, perubahan di satu 

bursa juga akan ditransmisikan ke bursa neegara lain. Dalam hal in i , biasanya 

bursa yang lebih besar akan mempengaruhi bursa yang lebih kecil. Pasar 

modal juga merupakan salah satu penggerak perekonomian suatu Negara. 

Karena pasar modal merupakan saran pembentuk modal dan akumulasi dana 

jangka panjang yang diarahkan untuk meningkatkan partisipasi masyarakat 

dalam pergerakan dana guna menunjang pembiayaan pembangunan nasional. 

Selain itu, pasar modal juga merupakan representasi untuk menilai kondisi 

perusahaan-perusahaan disuatu Negara.Karena hampir semua industri disuatu 

negara terwakili oleh pasar modal. Pasar modal yang sedang mengalami 
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peningkatan (Bullish) alau mengalami penurunan (Bearish) teriihat dari naik 

turunya harga-harga saham yang tercatat dan tercermin melalui sebuah 

pergerakan indeks atau lebih dikenal dengan indeks harga saham gabungan 

(IHSG). IHSG merupakan nilai yang digunkan untuk mengukur kinerja 

gabungan seluruh saham (perusahaan/emiten) yang tercacat di Bursa Efek 

Indonesia. 

Volume perdagangan saham mencerminkan kekuatan antara 

penawaran (supply) dan permintaan (demand) yang merupakan manifestasi 

dari tingkah laku investor. Naiknya volume perdagangan merupakan kenaikan 

aktivitas jual beli para investor di bursa.Semakin meningkatnya volume 

penawaran dan permintaan suatu saham, semakin besar pengaruhnya terhadap 

fluktuasi harga saham di bursa, dan semakin meningkatnya volume 

perdagangan saham menunjukan semakin diminatinya saham tersebut oleh 

masayarakat sehingga membawa pengaruhnya terhadap naiknya harga saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh Roisondo Immanuel (2015), Budi 

Sutanto (2013) dan Yonanes Jhony Kumiawan (2013) mengungkapkan 

bahwa pergerakan indeks harga saham gabungan dipengaruhi oleh beberapa 

faktor. Indeks bursa asing dan faktor makro ekonomi. Faktor yang berasal 

dari indeks bursa asing seperti (Dow Jones, Nikkei, dan sebagainya), 

Sedangkan faktor dari makro ekonomi datang dari tren pergerakan harga 

minyak dunia, tren harga emas luar negeri, nilai tukar mata uang negara 

tersebut dengan negaralain, tingkat suku bunga dan inflasi yang terjadi di 

negara tersebut. dan adanya sentiment pasar luar negeri. 
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Bursa efek yang tergolong maju seperti bursa Amerika. Jepang, 

Inggris, dan sebagainya. Selain itu indeks bursa yang berada dalam satu 

kawasan juga dapat mempengaruhi karena letak geografisnya yang saling 

berdekatan seperti, indeks STI di Siangpura, NIKKEI di Jepang, Hang Seng di 

Hongkong, dan All Ordanaries di Australia. Kejadian dan dinamika harga 

saham satu bursa dengan bursa yang lain saling pengaruh mempengaruhi 

terutama bursa dari Negara-negara berdekatan misalnya crash yang terjadi di 

bursa Singapura akan mengakibatkan crash pada bursa Indonesia, demikian 

pula sebaliknya, Mansur (2005) dalam l l i lya . dkk (2014). 

Kurs dapat mempengaruhi harga saham secara positif maupun negatif. 

Bagi emiten yang memiliki orientasi impor, menguatnya nilai dollar dapat 

menurunkan kinerja keuangan karena jumlah hutang perusahaan yang 

meningkat, sehingga dividen yang dibagi menurun dan harga sahamnya akan 

mengalami penurunan. Bagi emiten yang berorientasin kepada ekspor akan 

mendapatkan keuntungan yang lebih banyak, sehingga harga sahamnya akan 

mengalami kenaikan. Tingkat suku bunga yang meningkat bisa 

mnenyebabkan investor menarik investasinya pada saham dan 

memindahkannya investasi berupa tabungan atau deposito, Tandelilin (2007). 

Kenaikan suku bunga pemberian kredit perbankan memiliki dampak negatif 

terhadap kinerja kauangan emiten , karena suku bunga dapat mempengaruhi 

beban bunga kredit dan menurunya laba bersih . penurunan laba bersih dapat 

menurunkan deviden dan berdampak pada menurunya minat investor untuk 

berinvestasi. Investor saham akan menjual sahamnya dan berdampak pada 
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penurunan harga saham. Inflasi yang tinggi menyebabkan turunya kinerja 

keuangan suatu perusahaan, schingga akan menurunkan pembagian deviden 

dan daya beli masyarakat juga menurun. Sehinggga inflasi yang tinggi, 

mempunyai hubungan negatif dengan pasar ekuitas. 

Tabel dan Grafik 1.1 
Pergerakan Indeks Bursa Asing dan Indeks Harga Saham Gabungan 

Tahun 2010-2015 
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Sumber : Data yang diolah peneliti diambil dari yahoo Finance, 2016 



6 

Tabel dan Chart diatas diatas menunjukan pergerakan dari indeks 

bursa asing dan indeks harga saham gabungan. Pergerakan yang terjadi pada 

sebuah indeks bursa saham akan berpengaruh kepada indeks bursa saham 

lainnya baik itu pengaruh secara negatif ataupun positif, dilihat dari 

pergerakan sebuah indek. 

Tabel 1.2 
Volume Perdagangan Saham, Suku bunga S B I , Kurs Dollar dan Inflasi 

Tahun 2010-2015 

Tahun Volume Perdaganagan 
Saham 

Suku Bunga 
SBI 

Kurs 
Dollar 

Inflasi 

2010 1.330.865 Saham 5.13% 9.041 5.1% 
2011 1.203.550 Saham 5.38% 8.793 5.4% 
2012 1.053.762 Saham 4.28% 9.414 4.3% 
2013 1.342.655 Saham 6.97% 10.465 8.4% 
2014 1.327.014 Saham 7.75% 11.809 8.4% 
2015 1.446.314 Saham 7.70% 13.322 6.3% 

Sumber : Data diolah peneliti yang diambil dari bi.go.id dan BPS.go.id, 2016 

Tabel 2 menunjukan fluktuasi dari volume perdagangan saham, suku 

bunga SBI, kurs dollar dan inflasi. Secara garis besar fluktuasi yang sangat 

telihat adalah pada tahun 2012, terjadinya penurunan volume perdagangan 

saham pada tahun 2011 sebesar 1.203.550 menjadi 1.053.762 pada tahun 

2012, suku bunga SBI pada lahun 2011 sebesar 5.38% menjadi 4.28% di 

tahun 2012, kurs dollar pada tahun 2011 sebesar 8.793 melemah menjadi 

9.414 pada tahun 2012 namun untuk kurs dollar terus melemah sampai tahun 

2015 sebesar 13.322. dan inflasi mengalami penurunan sebesar 5.4% tahun 

2011 menjadi 4.3% pada tahun 2012 seteiah itu inflasi kembali lai mengalami 

kenaikan dan lurun kembali pada tahun 2015 sebesar 6.3%. 

http://bi.go.id
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Berdasarkan latar belakang diatas penulis tertarik untuk mencari tau 

hubungan serta pengaruh antara indeks bursa asing, makro ekonomi. indeks 

harga saham gabungan (IHSG) dan volume perdagangan saham baik 

hubungan positif maupun negatif. Maka penulis memilih judul "Pengaruh 

Indeks Bursa Asing dan Makro Kkonomi Terhadap Indeks Harga 

Saham Gabungan ( IHSG) dan Volume Perdagangan Di bursa Efek 

Indonesia. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah uraian diatas, maka 

permasalahan yang diidentifikasi antara lain : 

1. Adakah pengaruh dari indeks bursa asing dan makro ekonomi terdahap 

indeks harga saham gabungan (IHSG) ? 

2. Adakah pengaruh dari indeks bursa asing dan makro ekonomi terdahap 

volunc perdagangan saham di bursa efek Indonesia ? 

3. Adakah pengaruh dari indeks bursa asing, makro ekonomi dan volume 

perdagangan saham terdahap indeks harga saham gabungan (IHSG) ? 

C . Tujuan Penelitian 

Bersumber dari rumusan masalah diatas maka tujuan diadakan 

penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh dari indeks bursa asing dan makro ekonomi 

terdahap indeks harga saham gabungan (IHSG) ? 
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2. Untuk mengelahui pengaruh dari indeks bursa asing dan makro ekonomi 

terdahap volune perdagangan saham di bursa efek Indonesia ? 

3. Untuk mengetahui pengaruh dari indeks bursa asing, makro ekonomi dan 

volume perdagangan saham terdahap indeks harga saham gabungan 

(IHSG) ? 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat dan unluk 

digunakan sebagai berikut: 

1. Bagi penulis 

Penelitian ini merupakan tambahan wawasan di bidang ekonomi, 

sehingga penulis dapat mengembangkan i lmu yang diperoleh selama 

mengikuti perkuliahan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Jurusan Manajen 

Keuangan di Universitas Muhammadiya Palembang. 

2. Bagi lokasi penelitian 

Penelitian ini dapat dijadikan pertimbang dalam dalam melihat 

perkembangan pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan 

Volume Perdagangan Saham di Bursa Efek Indonesia. 

3. Bagi almamater 

Penelitian ini dapat menambah perbendaran kepuslakaan dan 

bahan referensi bacaan, khususnya bagi penelitian lainnya di Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammdiya Palembang. 
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