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Abstrak

Maya Safira/212016089/2020/Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Profitabilitas
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batubara yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia/Manajemen Keuangan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitas
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batubara yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Penarikan sampel menggunakan non probability sampling dengan
metode sampling purposive, sampel yang digunakan adalah 12 perusahaan. Data yang
diperlukan adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia melalui situs
www.idx.co.id dan metode pengumpulan data yaitu menggunakan metode dokumentasi.
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda,
uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. Hasil penelitian dari regresi linier berganda Y = -1,651 +
0,594(X, ¢+ 0,0760 (X, ¢ + 0,517 (X34, uji F (uji simultan) dengan F;,,,18,445 > F 1 2,77
atau signifikan F 0,000 < a 0,05 artinya ada pengaruh yang signifikan likuiditas, leverage,
dan profitabilitas secara simultan terhadap harga saham dan uji t (uji parsial) pada likuiditas
Ching22,267 > tipe 2,0024 dan signifikan likuiditas 0,027 < a 0,05 hal ini menunjukkan
bahwa ada pengaruh likuiditas secara parsial terhadap harga saham. Pada profitabilitas &g
6,070 > €, 2,0024 dan signifikan leverage 0,855 > 0,05 hal ini menunjukkan bahwa tidak
ada pengaruh leverage secara parsial terhadap harga saham dan signifikan profitabilitas
0,000 < 0,05 hal ini menunjukkan bahwa ada pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap
harga saham sedangkan leverage g 0,183 <ty 2,0024

Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas,Harga Saham


http://www.idx.co.id/

Abstract

Maya Safira / 212016089/2020 / The Effect of Liquidity, Leverage, and Profitability on
Stock Prices in Coal Mining Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia Stock
Exchange / Financial Management

This research aimed to find outthe effect of liquidity, leverage, and profitability on stock
prices in coal mining sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. For
sampling using non-probability sampling with a purposive sampling method, the sample was
used 12 companies. The data was needed secondary data obtained from the Indonesia Stock
Exchange through the website www.idx.co.id and for collection data used the method. The
analysis technique used in this study was multiple linear regression analysis, classic
assumption test, and hypothesis testing. The results of the study of multiple linear regression
Y=-1,651 + 0594 (X 1) + 0.0760 (X 2) + 0.517 (X 3), F test (simultaneous test) with
F countl8.445> F table 2.77 or significant F 0.000 < a 0.05 means that there was a
significant influence of liquidity, leverage, and profitability simultaneously on stock prices
and t test (partial test) on liquidity t count22.267> t table 2.0024 and significant liquidity
0.027 <a 0.05, this showed that there was a partial effect of liquidity on stock prices. At
profitability t count 6,070> ttable 2.0024 and significant leverage of 0.855> 0.05 this
indicates that there was no partial leverage effect on stock prices and significant profitability
of 0,000 <0.05 this indicates that there was a partial effect of profitability on stock prices
while the leverage tcount = 0.183 <ttable 2.0024

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability, Stock Prices



BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan perekonomian yang saat ini mengalami pertumbuhan yang cukup
pesat, kini investasi salah satu alternatif yang dilakukan oleh seorang untuk mendapatkan
keuntungan dimasa depan. Tujuan utama dari investor menanamkan modalnya kedalam
perusahaan adalah ingin mendapatkan keuntungan dari jual dan belinya suatu saham
yang dimiliki oleh perusahaan terseL... Apabila jual rendah dari pada harga beli suatu
saham maka investor akan menderita kerugian.

Harga saham sebagai salah satu indikator untuk mengukur keberhasilan
manajemen dalam pengelolaan perusahaan, dimana kinerja perusahaan selalu mengalami
kenaikkan, maka semakin kuat kepercayaan investor untuk berinvestasi diperusahaan
tersebut. Nilai perusahaan menunjukkan jika harga saham mengalami penurunan maka
akan mempengaruhi dalam permintaan dan penawaran. Penurunan harga saham dapat
mencerminkan seberapa besar minat investor terhadap harga saham pada perusahaan,
karena setiap saat bisa mengalami perubahan seiring dengan minat investor untuk
mendapatkan keuntungan dari saham yang dibeli oleh investor tersebut.

Para pemegang saham sebelum melakukan investasi, harus memperhatikan kinerja
perusahaan karena tentunya investor hanya akan berinvestasi pada perusahaan yang
memiliki tingkat pengelolaan usaha yang baik sehingga mendapatkan keuntungan bagi
investor. Untuk mengetahui dalam kinerja keuangan suatu perusahaan harus ada alat
ukur yang digunakan untuk mengukur kinerja harga saham dimasa yang akan datang.
Alat ukur yang yang dipakai untuk mengukur kinerja keuangan yaitu rasio keuangan
yang menggambarkan suatu hubungan pertimbangan antara suatu jumlah tertentu dan

jumlah yang lain. Hasil analisis laporan keuangan yang menunjukkan kinerja perusahaan



tersebut dipakai sebagai dasar penentu kebijakan bagi pemilik, manajer, dan investor.
Rasio keuangan yang digunakan yaitu rasio likuiditas, leverage, dan profitabilitas.

Fenomena pada saat ini yang dikutip dari Kontan.co.id - Jakarta (02 November
2019). Harga batu bara yang terkoreksi masih menjadi penyebab utama turunnya kinerja
emiten tambang batubara. Beberapa emiten pun mencatatkan penurunan pendapatan dan
laba bahkan ada yang sampai merugi. Pada PT Bukit Asam Tbk melakukan efisiensi
biaya operasional guna meningkatkan kinerjanya. Beban pokok penjualan PT Bukit
Asam pada kuartal III 2019 naik 12,6% menjadi Rpl0,5 triliun. Komposisi dan
kenaikkan terbesar berasal dari biaya angkut kereta api seiring dengan peningkatan
volume batubara. Diketahui dari kuartal III pada tahun 2019 labanya mengalami anjlok
sebesar 21,08% menjadi Rp 3,10 triliun. Pendapatan PT. Bukit Asam naik dari 1,36%
menjadi Rp 16,25 triliun. Hal yang sama dialami oleh PT Bumi Resources Tbk yang
labanya tergerus 63% menjadi US$ 76,07 juta. Di saat yang sama, pendapatan BUMI
tercatat sebesar US$ 751,85 juta atau turun 8,85%. “Harga menjadi tantangan karena
perang dagang dan dampak negatifnya, dibarengi dengan penundaan izin impor batubara
Australia oleh China telah membuat ketidakseimbangan supply dan demand yang
tercermin dari jatuhnya benchmark Indeks.

Emiten jasa kontraktor pertambangan batubara juga ikut terimbas penurunan harga
batubara. PT Delta Dunia Makmur Tbk membukukan laba bersih sebesar US$ 28,15 juta
pada kuartal III 2019 atau merosot 43.5% bila dibandingkan realisasi kuartal IIT 2018
sebesar US$ 49,80 juta. Meski demikian, pendapatan emiten ini mengalami kenaikan
menjadi US$ 690,33 juta. Pendapatan DOID naik sebesar 8,3% dibandingkan realisasi
periode yang sama tahun lalu. salah satu penyebab turunnya laba perusahan ini adalah
turunnya harga batubara. “Karena harga batubara tahun lalu dengan tahun ini berbeda.

Nasib berbeda dialami oleh PT Indika Energy Tbk. Pada kuartal III 2019, pendapatan



emiten anggota Kompas 100 ini turun 4,6% menjadi US$ 2,08 miliar. INDY juga harus
mengalami kerugian sebesar US$ 8,6 juta. Padahal, pada kuartal III 2018, perusahaan
masih menikmati laba bersih senilai US$ 112,20 juta.

Managing Director sekaligus CEO Indika Energy Aziz Armand mengatakan, harga
batubara yang terus melemah menjadi penekan kinerja perusahaan. “Faktor eksternal
yaitu pelemahan harga batubara yang berkelanjutan di tahun 2019 memberi dampak
terhadap kinerja keuangan Indika Energy,” ujar Aziz dalam keterangannya.

Adapun dapat dilihat dari grafik harga saham, likuiditas, leverage, dan profitabilitas pada
perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2014-2018 yaitu:

Dapat dilihat dari grafik [.1 untuk mengetahui perkembangan harga saham sebagai

berikut:
Grafik I.1
Rata-rata Closing Price pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara
tahun 2014-2018
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Sumber : https://m.id.investing.com

Perkembangan harga saham dapat dilihat dari naik turunnya di setiap tahun yang
akan mempengaruhi investor dalam menentukan prospek investasinya. Melihat dari

pergerakan harga saham pada setiap tahun maka perusahaan harus mampu menjaga
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kinerja perusahaannya agar tidak terjadinya penurunan. Berdasarkan grafik 1.1 di atas,
memberikan informasi mengenai harga saham yaitu closing prise (harga penutup) setiap
tahunnya mengalami perubahan. Pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara
selama 5 tahun pada periode 2014-2018, di dalam grafik tersebut menjelaskan bahwa
rata-rata closing price pada tahun 2014 sebesar 3.545,42 kemudian pada tahun 2015
mengalami penurunan sebesar 1.671,50 pada tahun 2016 mengalami peningkatan sebesar
2.895,17 kemudian mengalami peningkatan yang sangat drastis pada tahun 2017 sebesar
3.837,33 dan pada 2018 mengalami kenaikkan juga sebesar 4.698,42.

Berdasarkan perkembangan dari likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini

adalah current ratio (CR) dapat dilihat sebagai berikut:

Grafik 1.2
Rata-rata current ratio pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara tahun
2014-2018
Current Ratio
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Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id

Berdasarkan grafik 1.2 diatas, menunjukkan nilai rata-rata Current Ratio
perusahaan sub sektor pertambangan batu bara pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata
current ratio pada tahun 2014 sebesar 141,87. Pada tahun 2015 mengalami kenaikan
sebesar 170,41 dan tahun 2016 sebesar 213,87. Namun di tahun 2017 mengalami
penurunan sebesar 175,90 dan di tahun 2018 mengalami penurunan kembali sebesar

174,09. Kenaikan dan penurunan current ratio mengandung informasi sejauh mana utang
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jangka pendek yang dimiliki perusahaan dapat ditutupi oleh aset dan cepat dikonversikan

ke dalam uang tunai.

Berdasarkan perkembangandari leverage yang digunakan dalam penelitian ini

adalah debt to asset ratio (DAR) dapat dilihat sebagai berikut:

Grafik 1.3
Rata-rata debt to asset ratio pada sub sektor pertambangan batu bara tahun 2014-
2018
Debt to Asset Ratio
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Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id

Berdasarkan grafik 1.4 diatas, menunjukkan nilai rata-rata debt to asset ratio
perusahaan sub sektor pertambangan batu bara pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata debt
to asset ratio pada tahun 2014 sebesar 0,51, tahun 2015 meningkat sebesar 0,56 dan di
tahun 2016 mengalami penurunan sebesar 0,53. Di tahun 2017 menurun menjadi 0,45
dan tahun 2018 meningkat menjadi 0,46. Peningkatan debt to asset rasio meningkatnya
asset perusahaan dan menurunnya hutang yang dimiliki oleh perusahaan. Sebaliknya
penurunan di duga disebabkan karena meningkatnya hutang perusahaan dan menurunnya

asset pada perusahaan.
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Berdasarkan perkembangan dari profitabilitas yang digunakan dalam penelitian
ini adalah earning per share (EPS) dapat dilihat sebagai berikut:

Grafik 1.4

Rata-rata earning per share pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara
tahun 2014-2018
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Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id

Berdasarkan grafik 1.3 diatas, menunjukkan nilai rata-rata earning per share
perusahaan sub sektor pertambangan batu bara pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata
earning per share pada tahun 2014 sebesar 317,42, tahun 2015 menurun menjadi 113,70.
Pada tahun 2016 mengalami kenaikkan sebesar 256,62 dan tahun 2017 sebesar 630,84
dan tahun 2018 mengalami penurunan sebesar 628,60. Kenaikkan earning per share di
duga disebabkan oleh meningkatnya laba bersih dan meningkatnya jumlah saham
beredar. Sedangkan penurunan earning per share di duga disebabkan oleh menurunnya

laba bersih perusahaan dan menurunnya jumlah saham beredar.

Dapat disimpulkan dari fenomena diatas bahwa harga saham perusahaan sub
sektor pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari setiap tahun
ada yang mengalami peningkatan dan ada yang mengalami penurunan. Turun atau
naiknya harga saham dikarenakan pengaruh dari kinerja perusahaan tersebut. Kinerja

perusahaan mengalami penurunan dari tahun ke tahun. kinerja perusahaan dapat dilihat
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dari rasio keuangan yang digunakan pada penelitian ini adalah rasio likuiditas yaitu

current ratio dan rasio leverage yaitu debt to asset ratio, sedangkan rasio profitabilitas

yaitu earning per share.

Berdasarkan latar belakang diatas, penulis tertarik untuk melakukan sebuah
penetilian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Leverage dan profitabilitas Terhadap
Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang maka dituliskan rumusan masalah adalah sebagai
berikut :

1. Adakah pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara simultan terhadap
harga saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

2. Adakah pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara parsial terhadap
harga saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

C. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage dan profitabilitas secara simultan
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage dan profitabilitas secara parsial
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat bagi penulis
a. Dengan adanya penelitian ini diharapkan penelita dapat menambah wawasan dan
pengetahuan dalam bidang ilmu manajemen keuangan.
b. Sebagai bentuk penerapan ilmu yang pernah diperoleh di bangku kuliah.
c. Sebagai bahan masukan yang bermanfaat bagi pihak yang berkepentingan dalam
penulisan laporan yang sejenis.
2. Manfaat bagi almamater
Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dan bacaan untuk bahan acuan
dan perbandingan bagi peneliti selanjutnya.
3. Manfaat bagi perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan masukan atau bahan pertimbangan untuk mengevaluasi
terhadap kebijakan yang telah dilaksanakan dan untuk menentuan strategi dimasa

mendatang.
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