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ABSTRAK 
Sania/212016157/2020/Keuangan/Pengaruh Leverage, Growth Opportunity, dan Firm Size Terhadap 

Pelaksanaan Hedging Pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah Bagaimana pengaruh Leverage, growth 
opportunity, dan firm size, terhadap Pelaksanaan hedging pada perusahaan sektor 
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. data yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah data sekunder. Metode pengumpulan data yang digunakan metode 
dokumentasi. Analisis data yang digunakan kuantitatatif. Alat analisis yang digunakan yaitu 
regresi linier berganda dan uji hipotesis. Hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan uji 
F ada pengaruh positif dan signifikan Leverage, Growth Opportunity, dan Firm Size, secara 
bersama-sama terhadap Pelaksanaan Hedging pada perusahaan sektor pertambangan 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil uji t menujukan ada berpengaruh positif dan 
tidak signifikan Growth Opportunity terhadap Pelaksanaan Hedging, Firm Size berpengaruh 
positif dan dan signifikan terhadap Pelaksanaan  Hedging, Leverage berpengaruh positif  
dan dan signifikan terhadap Pelaksanaan Hedging pada Perusahaan Sektor Pertambangan 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

Kata Kunci : leverage, growth opportunity, firm size, dan hedging. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Perkembangan era globalisasi saat ini membuat perusahaan dapat beroperasi 

tidak hanya dalam satu negara. Hal ini menyebabkan perusahaan dapat dengan 

mudah mendapatkan informasi dari negara lain, serta menghilangkan hambatan 

terhadap pendanaan luar negeri dan masuknya barang jasa ke suatu negara. 

Hilangnya hambatan terhadap pendanaan luar negeri dan masuknya barang jasa 

ke suatu negara dapat mendorong timbulnya perdagangan internasional, di mana 

sebuah perusahaan akan melakukan ekspor untuk mengadakan penjualan ke 

negara lain dalam rangka ekspansi bisnis atau impor untuk membeli bahan baku 

dengan harga yang lebih murah dari negara lain. 

Kegiatan ekspor dan impor mengharuskan perusahaan menggunakan valuta 

asing dalam melakukan penjualan dan pembelian produknya, hal ini 

menyebabkan perusahaan berpeluang menderita risiko kerugian pertukaran nilai 

mata uang akibat fluktuasi pertukaran nilai mata uang domestik terhadap mata 

uang asing di masa depan. Risiko kerugian nilai tukar mata uang dapat 

mempengaruhi arus kas masuk perusahaan, sebab ketika mata uang domestik 

mengalami depresiasi maka biaya import dan jumlah hutang luar negeri akan 

meningkat jumlahnya dan akan meningkat yang mana hal itu merugikan bagi 

perusahaan sebab biaya yang dikeluarkan akan meningkat jumlahnya dan 
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akan mengurangi laba yang akan diperoleh untuk mengurangi risiko nilai 

tukar mata uang, salah satu caranya adalah dengan melakukan hedging. 

Salah satu cara untuk manajemen risiko agar membawa keuntungan bagi 

perusahaan adalah dengan metode lindung nilai (hedging) dengan instrumen 

derivatif. Strategi lindung nilai (hedging) digunakan oleh perusahaan atas 

transaksi-transaksi keuangan seperti tranksaksi atas pinjaman/hutang, tranksaksi 

dalam perdagangan internasional. Instrumen Derivatif memungkinkan perusahaan 

multinational melindungi dirinya dari berbagai macam risiko volatility harga- 

harga, dan dapat lebih memusatkan perhatiannya hanya pada core busines usaha 

yang utama. (Siahaan, 2008:9). 

Indonesia merupakan negara yang memiliki nilai mata uang yang cukup 

rendah dibandingkan dengan negara lainnya, dan setiap negara termasuk 

Indonesia berpacu akan nilai mata uang asing Amerika yaitu dollar USD. Dengan 

keadaan perekonomian Indonesia yang tidak stabil saat ini harus diperhatikan  

oleh setiap perusahaan yang melakukan transaksi dengan perusahaan asing, 

terutama terhadap pembelian atau penjualan produk dalam mata uang asing. 

Perusahaan pertambangan termasuk perusahaan yang sering melakukan 

transaksi dengan mata uang asing dan sektor pertambangan merupakan sektor 

yang termasuk sektor yang beresiko lebih tinggi dibandingkan sektor lainnya. 

Potensi keuntungan yang didapatkan oleh sektor pertambangan lebih tinggi, 

sesuai dengan teori ekonomi investasi bahwa “high risk high return” sehingga 

besar kemungkinan dalam melakukan kebijakan lindung nilai (hedging) 
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menggunakan instrumen derivatif untuk melindungi aset yang  dimiliki 

lebih besar dilakukan oleh perusahaan sektor pertambangan. Oleh karena itu 

penelitian ini dilakukan di perusahaan sektor pertambangan. 

Bank Indonesia (BI) kembali mengimbau korporasi di dalam negeri untuk 

melakukan lindung nilai (hedging). Hal itu dilakukan untuk memitigasi risiko 

volatilitas nilai tukar, terutama bagi perusahaan yang memiliki utang berbentuk 

valuta asing (valas), serta melakukan aktivitas perdagangan ekspor maupun 

impor. Hedging semacam asuransi bagi perusahaan untuk mengantisipasi musibah 

yang mungkin akan terjadi (www.cnnindonesia.com, 2018). 

Dampak dari kerugian nilai tukar mata uang asing tersebut bisa dirasakan 

secara luas, mulai dari penurunan laba perusahaan, penurunan laba per saham,  

dan diikuti dengan penurunan harga saham di pasar modal, apabila penurunan 

harga saham tersebut terjadi, kemungkinan dapat mempengaruhi jumlah investor 

menurun, dan perusahaan akan kehilangan saluran pendanaan. Perusahaan 

pertambangan meminimalisir resiko dengan menggunakan hedging. hedging 

dapat dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan sehingga perusahaan 

melakukan Pelaksanaan dengan menggunakan hedging. Berikut ini merupakan 

faktor Internal yang mempengaruhi perusahaan dalam menentukan pengambilan 

keputusan Lindung Nilai (hedging) antara lain Leverage, Growth Opportunity, 

Firm Size, dan Liquidity. 

http://www.cnnindonesia.com/
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Nilai 

Tabel 1.1 

DER, Total Asset dan MTBV terhadap Hedging pada 

perusahaan pertambangan 

 
 

Sumber: www.idx.co.id, diolah 2019 
 

Variabel leverage diproksikan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) 
 

yaitu rasio yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam melunasi hutang 
 

(jangka panjang) menggunakan ekuitas yang dimiliki atau modal sendiri. Semakin 
 

tinggi Debt to Equity Ratio mengindikasikan bahwa perusahaan menggunakan 
 

hutang yang tinggi dalam pembelian asetnya. Dari data diatas dapat dilihat bahwa 
 

DER yang tertinggi terdapat pada perusahaan PSAB sebesar 19,67% yang dimana 
 

perusahaan ini menggunakan hedging karena semakin tinggi leverage pada suatu 
 

perusahaan, maka akan semakin besar tindakan hedging yang harus dilakukan 
 

untuk meminimalisir risiko karena hutang yang lebih besar dibandingkan dengan 
 

modal akan menyebabkan kebangkrutan pada suatu perusahaan. 
 

 

Growth opportunity  diukur menggunakan  Market  To Book Value. Growth 
 

opportunity yang tinggi menunjukkan perusahaan yang maju dengan 
 

kecenderungan kebutuhan dana dalam jumlah yang cukup besar untuk membiayai 

http://www.idx.co.id/
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pertumbuhan tersebut di masa yang akan datang. Oleh karena itu, perusahaan 

akan mempertahankan pendapatan yang diperoleh untuk diinvestasikan kembali 

dan pada waktu bersamaan perusahaan akan diharapkan tetap mengandalkan 

pendanaan melalui utang yang lebih besar (Fay, 2014). Dari data diatas dapat 

dilihat bahwa perusahaan ADRO, BIPI, BYAN, dan HRUM yang memiliki rasio 

MTBV terbesar yaitu sebesar 19.17%, 16.40%, 16.82, dan 22.03%, perusahaan 

dengan tingkat growth opportunity yang besar akan membuat perusahaan 

membutuhkan pembiayaan eksternal, modal eksternal tersebut dapat diperoleh 

dari pihak luar negeri sehingga terdapat risiko perubahan nilai tukar mata uang. 

Hal ini berarti bahwa semakin tinggi nilai dari growth opportunity perusahaan 

tersebut maka akan perusahaan tersebut akan semakin membutuhkan hedging 

dalam pelaksaaannya. 

Firm size atau besar kecilnya perusahaan yang dapat dilihat melalui total 

aset yang dimiliki merupakan faktor yang dapat mempengaruhi perusahaan dalam 

melakukan keputusan lindung nilai. Dalam menjalankan bisnisnya perusahaan 

pertambangan lebih banyak melakukan transaksi luar negeri sehingga dapat 

terpapar risiko foreign exchange exposure yang lebih tinggi dan membutuhkan 

hedging. Perusahaan pertambangan ini kurang menyadari pentingnya hedging 

untuk melindungi aset dan arus kas sehingga perusahaan mampu membeli 

derivatif valuta asing. Didalam variabel firm size menggunakan indikator total 

asset. Dari data diatas dapat dilihat bahwa perusahaan ADRO, BUMI, INDY, dan 

MEDC memiliki nilai total asset sebesar 19,92%, 19,35%, 19,05% dan 19,41%. 

Peningkatan Total assets ini dikarenakan adanya kebutuhan dana yang semakin 

meningkat akibat pertumbuhan penjualan dan dana dari sumber intern yang sudah 

digunakan semua, maka tidak ada pilihan lain untuk menggunakan dana dari luar 
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sehingga perusahaan mendapatkan risiko yang timbul dalam suatu perusahaan 

pertambangan. 

Berdasarkan uraian fenomena yang terjadi pada saat ini, penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh leverage, growth 

opportunity, firm size, terhadap Pelaksanaan hedging pada perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia” 

B. Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka permasalahan yang dapat 

dikemukakan dalam penelitian ini adalah Adakah Pengaruh Leverage, 

Growth Opportunity, Firm Size, Terhadap Pelaksanaan Hedging Pada 

Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan dari rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahui pengaruh Leverage, Growth Opportunity, Firm Size, terhadap 

pelaksanaan Hedging pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

D. Manfaat Penelitian 

 

Berdasarkan tujuan di atas, maka penelitian ini diharapkan akan memberikan 

manfaat bagi semua pihak diantaranya: 

1. Bagi Penulis 

 

Penelitian ini memberikan gambaran pratek dari teori yang telah 

diperoleh selama perkuliahan, khususnya dalam konsentrasi keuangan 
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tentang manajemen keuangan, manajemen derivatif dan keuangan 

internasional. 

2. Bagi Perusahaan 

 

Penelitian ini diharapkan sebagai bahan pertimbangan bagi perusahaan 

untuk meningkatkan prospek perusahaan di masa yang akan datang dan 

hasil penelitian ini dapat menjadi bahan informasi yang bisa digunakan 

perusahaan dalam Pelaksanaan Hedging. 

3. Bagi Almamater 

 

Hasil penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk 

penelitian selanjutnya khususnya penelitian yang memiliki topik yang 

relatif sama, sehingga untuk penelitian selanjutnya diharapkan menjadi 

lebih baik. 
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