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ABSTRAK

Niki Wulandari / 212016055/ 2020/ Kinerja Reksa Dana Saham Syariah di Bursa
Efek Indonesia

Reksa dana merupakan salah satu alternatif yang memiliki kemudahan bagi para
pemodal yang ingin berinvestas tetapi dengan dana yang terbatas, khususnya para
pemodal kecil yang tidak mempunyai banyak waktu dalam memahami kinerja
investasi dan tidak mempunyai kemampuan dalam menghitung risiko atas investasi
yang dipilinya. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja reksa dana saham
syariah di bursa efek indonesia. Jenis penelitian yang dilakukan adalah deskriptif
dengan pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah reksa dana saham
syariah yang ada di Bursa Efek Indonesia selama periode Januari 2014- Desember
2018. Dengan teknik purposive sampling di peroleh sampel penelitian sebanyak 24
reksa dana saham syariah. Metode analisis data yang digunakan adalah metode
kuantitatif. Hasil penelitian menunjukan bahwa selama periode pengamatan (
Januari 2014- Desember 2018) menggunakan metode Sharpe seluruh reksa dana
saham syariah berkinerja negatif, metode Treynor terdapat 6 reksa dana saham
syariah yang berkinerja positif yaitu reksa dana Lautandhana Saham Syariah,
Mandiri Investa Syariah Berimbangh, AAA Amanah Syariah Fund, CIMB-Prinsipal
Islamic Equity Growth Syariah, Batavia Dana Saham Syariah, Cipta Syariah
Balance dan Jensen hanya terdapat 3 reksa dana saham syariah yang memiliki
kinerja positif yaitu reksa dana Schroder Syariah Balanced Fund, Pasific Balance
Syariah dan Cipta Syariah Balance.

Kata Kunci : Kinerja, Reksa Dana Saham Syariah, Saham



ABSTRACT

Niki Wulandari / 212016055 / 2020 / The Performance of Syariah Mutual Fund Stock on the
Indonesia Stock Exchange

Mutual fund is such an alternative which offers convenience for investors who want to invest with
limited funds, especially small investors who do.not have much time in understanding investment
performance and have nocapability to calculate the risk of the investment they have. This research
was aimedat determining the performance of syariah mutual fund on the Indonesia stock
exchange. The type of this research was a descriptive-quantitative approach. The population of
this research was sharia equity mutual funds on the Indonesia Stock Exchange within January
2014—-December 2018. To get the sample of the research, purposive samplingwas applied. There
were 24 sharia equity funds as samples used. The data analysis method used was a quantitative
methad.. The results showed that during the observation period (January 2014-December 2018)
All of Sharia mutual funds showed a bad performance when analyzed by using Sharpe methods,
There were 6 Sharia mutual funds were in good performance when analyzed by using Treynor
Methods. Those mutual Funds were Lautandhana Saham Syariah, Mandiri Investa Syariah
Berimbang, AAA Amanah Syariah Funf, CIMB —Pricipal Equity Growth Syariah, Batavia Dana
Saham Syariah, dan Cipta Syariah Balance. Meanwhile , when analyzed by using Jensen method,
there were 3 Sharia Mutual Funds that had the best performances. Those Sharia Mutual Funds
were Schroder Syariah Balanced Fund , Pasific Balanced Syariah, and Cipta Syariah Balance
Funds.

Keywords: Performance, Syariah Mutual Fund, Stock
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal di indonesia mengalami peningkatan atau perkembangan
dari tahun ke tahun. Pasar modal merupakan tempat bertemunya berbagai pihak
penjual dan pembeli, khususnya perusahaan menjual saham atau obligas
dengan tujuan untuk memperoleh modal. Di mana pasar moda berperan
sebagal tempat atau wadah dana yang diperoleh dari para pemodal. Pasar
modal menawarkan beberapa produk diantaranya saham, reksa dana dan
berbagai surat berharga lainnya. Beragam alternatif investass membuat para
pemodal Iebih leluasamemilih jenisinvestasi yang sesuai dengan kemampuan
dan tujuannya. Kemampuan financial yang tidak mencukupi menjadi
penghalang bagi para pemoda untuk menanamkan modalnya, alternatif
investasi yang adaialah reksa dana yang memiliki kemudahan untuk pemodal
yang ingin berinvestas tapi terbatas, tidak mempunyai banyak waktu dalam
memahami kinerjainvestasi dan kemampuan menghitung risiko atas investasi

yang dipilinya.

Reksa dana merupakan alternatif yang memiliki kemudahan bagi
pemodal yang ingin berinvestas tetapi dengan dana yang terbatas, khususnya
pemodal kecil yang tidak mempunyai kemampuan dalam memahami kinerja
investasi dan tidak mempunya kemampuan dalam menghitung risiko atas

investasi yang dipilihnya. Hadirnya reksa dana syariah sebaga salah satu



instrumen syariah di pasar modal menambah pilihan investasi bagi para
pemodal, khususnya bagi investor muslim yang mengharapkan keuntungan
bebas dari unsur haram sepertiunsur riba, perjudian dan mengandung unsur
suap. Fatwa DSN (Dewan Syariah Nasional) MUI NO. 20/DSN-MUI/1X/200
yang dikutip oleh fatihatus (2019: 48) mendefinisikan reksa dana syariah
sebagai reksa dana yang beroperasi menurut ketentuan dan prinsip syariah
islam, baik dalam bentuk akad antara pemodal sebagai pemilik harta dengan

mangjer investasi sebagai wakil pemodal dengan penggunainvestasi.

Kategori reksa dana berdasarkan dari jenisnya, antara lain reksa dana
pasar uang, reksa dana saham, reksa dana pendapatan tetap, reksa dana
campuran dan reksa danaterproteksi (Ojk, 2019). Salah satu produk reksa dana
yang memiliki risiko dan return yang tinggi adalah jenis reksa dana saham.
Reksa dana saham mengal okasikan lebih dari 80% dananya pada efek yang
bersifat ekuitas atau saham (Dikri, 2018: 52). Reksa dana saham merupakan
investass yang memberikan peluang keuntungan yang tinggi, namun

memberikan potensi risiko yang tinggi pula.

Bisnis.com, selasa (20/05/2019) Berdasarkan data Bursa Efek
Indonesia (BEI), produk-produk syariah telah mengalami lonjakan yang besar
227,02% menjadi 242 produk pada akhir kuartal 1/2019 dibandingkan dengan
74 produk pada 2014. Hal itu diikuti dengan kenaikan total dana kelolaan
produk reksa dana syariah. Tercatat 31 Maret 2019, total assetunder
management (AUM) reksa dana syariah sebesar Rp. 37,11 Triliun atau

bertumbuh sekitar 232,82% dibandingkan dengan 2014. Pertumbuhan tersebut



memperlihatkan bahwa minat masyarakat terhadap produk reksa dana syariah
sebagal alternatif investasi yang semakin bertambah. Sementaraitu, mengingat
mayoritas penduduk Indonesia beragama Islam, produk investas berbasis
syariah memang di nilai sebagai produk potensial. Peluang tersebut pula yang
ingin ditangkap oleh perusahaan yang memiliki platform dan aplikasi investasi
reksa dana, PT Xdana Investa Indonesia (Xdana) meluncurkan reksa dana
berbasis syariah untuk memudahkan investor dalam memulai investasi dan
memilih produk-produk reksa dana syariah sesuai dengan tujuan dan profil
risikonya. Hadirnyareksa dana syariah ini sebagai salah satu instrumen syariah
di pasar modal menambah pilihan investasi bagi para pemodal, khususnya
muslim yang mengharapkan keuntungan bebas dari unsur haram seperti riba,
perjudian dan mengandung unsur suap, mengingat Indonesia merupakan
negara dengan penduduknya mayoritas beragama |slam, maka produk berbasis
syariah memang dinilai sebagai produk potensial atau investasi yang tepat,
sementara itu produk-produk syariah mengalami peningkatan yang besar
sehingga menambah minat masyarakat terhadap produk reksa dana syariah

sebagal alternatif investas yang tepat dan menguntungkan.

Salah satu produk reksa dana yang memiliki risiko dan return yang
tinggi adalah jenis reksa dana saham. Reksa dana saham mengal okasikan lebih
dari 80% dananya pada efek yang bersifat ekuitas atau saham (Dikri,2018: 52).
Reksa dana saham merupakan investasi yang memberikan peluang keuntungan

yang tinggi, namun memberikan potensi risiko yang tinggi pula.



Nilai Aktiva Bersh (NAB) merupakan salah satu tolak ukur dalam
memantau hasil dari suatu reksa dana. Nilai Aktiva Bersih (NAB) dihitung
kembali setigp harinya pada saat pasar tutup pada hari tersebut. Nilai Aktiva
Bersih merupakan nilai beli suatu portofolio bagi calon investor yang ingin
membeli portofolio tersebut. Nilai tersebut nantinya akan berlaku pada hari
berikutnya pasar kembali dibuka. Perkembangan Nilai Aktiva Bersih (NAB)

dari Reksa Dana Syariah dapat dilihat pada Gambar 1.1 berikut ini:
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Gambar 1.1
Perkembangan Nilai Akriva Bersih Reksa Dana Syariah
Perkembangan pada gambar 1.1 diatas, bahwa Nilai Aktiva Bersih

(NAB) reksa dana syariah periode Januari sampai Oktober 2019 mengalami
fluktuatif atau naik turun jumlah Nilai AktivaBersih (NAB) reksadanasyariah
setiap bulannya. Adapun jumlah Nilai AktivaBersih (NAB) padabulan Januari

sampal bulan Juni 2019 mengalami penurunan sebesar Rp. 37.300,97 miliar



sampai dengan Rp. 33.056,75 miliar. Namun mulai bulan Juli hingga bulan
Oktober 2019 jumlah Nilai AktivaBersih (NAB) mengalami peningkatan terus
menerus setiap bulannya dari Rp. 48.471,93 miliar hingga mencapai Rp.

57.342,51 miliar.

Berdasarkan gambar diatas maka reksa dana syariah mengalami
fluktuatif setiap bulannya. Dimana pada gambar 1.1 dapat dilihat jumlah Nilai
AktivaBersih (NAB) reksa dana syariah pada bulan Januari sampai bulan Juni
2019 mengalami penurunan, tetapi mulai bulan Juli hinggabulan Oktober 2019
mengalami peningkatan secara terus menerus. Penurunan dan kenaikan Nilai
AktivaBersih (NAB) ini akan memberikan dampak padanilai return danrisiko
yang diterima. Dalam melakukan investasi, investor tentunya akan
memperhatikan tingkat pengembalian investasi yang dipilih. Menurut Irham
(2013: 168), Return merupakan keuntungan yang diperoleh perusahaan,
individu dan institusi dari hasil kebijakan investasi yang dilakukannya. Untuk
menilai suatu kinerjaportofolio tidak hanyabisadilihat dari tingkat return yang
dihasilkan portofolio, namun harus menghitung faktor-faktor lain seperti

tingkat risiko portofolio.

Pengukuran kinerja reksa danayang memasukkan aspek Nilai Aktiva
Bersh (NAB) daam perhitungannya, terdapat bebergpa Metode
Pengukuranyaitu: Sharpe, Treynor dan Jensen (Samsul, 2018: 362). Metode
tersebut memberikan gambaran atau prediksi yang baik mengenai hubungan
aset terhadap risiko dengan return yang diharapkan. Return yang tinggi belum

tentu merupakan hasil investasinya baik. Namun, return yang rendah juga



dapat merupakan hasil investas yang baik jika return yang rendah ini
disebabkan karena riskko yang rendah pula. Oleh karena itu return yang
dihitung perlu disesuaikan dengan riskko yang harus ditanggungnya

(Jogiyanto,2017: 728).

Pengukuran kinerja portofolio yang menggunakan Metode Sharpe
dapat dilihat dari niali pengukuran sharpe, semakin besar nilainya semakin
baik pula kinerja dari portofolionya. Pengukuran kinerja portofolio yang
menggunakan Metode Treynor dapat dilihat dari niali pengukuran treynor,
semakin besar nilainya semakin baik kinerja portofolionya. Pengukuran
metode sharpe dan treynor sebenarnya merupakanpengukuran dari sudut
portofolio. Semakin besar sudut atau slop dari portofolio, semakin baik juga
portofolionya. Sedangkan, Metode Jensen kinerja portofolionya ditentukan
oleh intersepnya (intercept), semakin tinggi intersepnya semakin tinggi juga
return portofolionya. Dari hasil pengukuran tesebut investor dapat memilih
portofolio berdaarkan kinerjareksa danayang lebih baik dibandingkan lainnya

untuk berinvestasi.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah, maka pendliti tertarik
melakukan penelitian dengan judul: Kinerja Reksa Dana Saham Syariah di

Bursa Efek Indonesia.



B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka
permasalahan yang dapat dikemukakan dalam peneltian ini adalah Bagaimana

Kinerja Reksa Dana Saham Syariah di Bursa Efek Indonesia.

C. Tujuan Pendlitian

Berdasarkan dari perumusaan masalah, maka tujuan penelitian ini
adalah untuk mengetahui Kinerja Reksa Dana Saham Syariah di Bursa Efek

Indonesia

D. Manfaat Penditian

Dengan adanya penelitian ini diharapkan ada manfaat yang dapat
diambil bagi semua pihak yang berkepentingan. Adapun manfaat yang dapat

diperoleh dalam penelitiab ini adalah sebagal berikut:

1. Bagi penulis, dapat memberikan wawasan dan pengetahuan lebih luas
tentang kinerja reksa dana saham syariah dibursa efek indonesia.

2. Bagi investor ataupun calon investor, dapat memberikan gambaran kinerja
reksa dana dan memberikan pertimbangan keputusan dalam investasi
khususnya pada kinerja reksa dana saham syariah di bursa efek indonesia.

3. Bagi manger investasi, diharapkan bermanfaat untuk pertimbangan dalam
strategi pengal okasian dana yang efektif di pasar modal.

4. Bagi amamater, hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan

kontribusi positif bagi pengembangan ilmu pengetahuan tentang kinerja



reksa dana saham syariah di bursa efek indonesia dan dapat dijadiakan

bahan referensi dalam penelitian selanjutnya.
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