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Abstrak 

 

Dio Saputra/212015251/Pengaruh Rasio Leverage, Rasio Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan 

terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Indonesia/Manajemen 

Keuangan. 

 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah Bagaimana pengaruh rasio leverage, rasio likuiditas, 

dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada Perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Indonesia. 

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian asosiatif. Metode 

pengumpulan data yang digunakan metode dokumentasi. Analisis data yang digunakan kuantitatatif. 

Alat analisis yang digunakan yaitu regresi linier berganda dan uji hipotesis. Hasil pengujian hipotesis 

dengan menggunakan uji F ada pengaruh signifikan rasio leverage, rasio likuiditas, dan ukuran 

perusahaan secara bersama-sama terhadap kebijakan dividen pada Perusahaan LQ 45 di Bursa Efek 

Indonesia. Hasil uji t menujukan Tidak Ada Pengaruh Leverage terhadap Kebijakan deviden pada 

perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. Ada Pengaruh Likuiditas 

terhadap Kebijakan deviden pada perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia.Tidak Ada Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan deviden pada perusahaan 

yang terdaftar di Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. 

 

Kata Kunci : Leverage, Lkuiditas, dan Ukuran Perusahaan  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Salah satu alternatif pilihan sumber dana jangka panjang diantara berbagai 

alternatif sumber dana lainnya bagi perusahaan merupakan pasar modal. Pasar 

modal juga merupakan sarana perusahaan untuk meningkatkan kebutuhan dana 

jangka panjang dengan menjual saham atau obligasi serta sarana seorang 

investor dalam melakukan kegiatan investasi demi memperoleh keuntungan.  

Aktivitas investasi merupakan aktivitas yang dihadapkan pada berbagai 

macam risiko dan ketidak pastian yang sering kali sulit diperkirakan oleh para 

investor. Sebagai penanggulangan risiko dan ketidakpastian yang akan terjadi, 

investor memerlukan berbagai macam informasi, baik informasi yang diperoleh 

dari kinerja perushaan maupun informasi lain yang relevan seperti kondisi 

ekonomi, politik, dan sosial dalam suatu negara. Informasi yang diperoleh dari 

perusahaan lazimnya didasarkan pada kinerja perushaan yang tercermin dalam 

laporan keuangan. Perusahaan yang ditanamkan dana oleh para investor adalah 

bertujuan untuk memperoleh pengembalian investasi, baik berupa dividen 

(dividen yield) maupun pendapatan dari selisih dari harga jual saham tehadap 

harga belinya (capital gain/ capital loss). 

Modal yang ditanamkan oleh para investor di suatu perusahaan pasti 

berkeinginan untuk mendapatkan pengembalian, baik dalam bentuk dividen 

maupun capital gain dalam rangka meningkatkan kesejahteraannya. Namun di 

1 
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lain pihak, perushaaan berkeinginan untuk mendapatkan profit atas investasi 

oleh para investor yang mereka kelola untuk pembiayaan kegiatan operasional 

perusahaan. Perusahaan harus cermat dalam mengambil keputusan apakah laba 

yang didapatkan perusahaan tersebut  akan digunakan sebagai laba yang ditahan 

untuk diinvestasikan kembali untuk menghasilan capital gain atau akan 

dibagikan kepada para pemegang saham dalam bentuk dividen. Perusahaan 

harus melakukan kebijakan dividen yang tepat untuk mencapai hasil yang 

optimal.  

Menurut Sartono (2015:281) Kebijakan deviden adalah keputusan apakah 

laba yang diperoleh perushaan akan dibagikan kepada pemegang saham sebagai 

dividen atau akan ditahan dalam  bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi 

dimasa datang. Ada sebagian yang akan digunakan kembali untuk membiaya 

kegiatan dan pengembangan usaha perusahaan. Ini disebut dengan laba ditahan 

(retained earning). Besar kecilnya berpatok pada kebijakan dividen dan hasil 

Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) perusahaan. Apabila laba telah 

diputuskan peusahaan untuk dibagikan, maka semua pemilik saham akan 

mendapatkan hak yang setara sesuai persentase kepemilikan sahamnya tersebut. 

Namun pembagian dividen pemilik saham jenis preferen akan lebih 

diprioritaskan dibandingkan pemilik saham biasa. 

Menurut Wiagustini (2010:76) Leverage atau juga sering disebut 

Solvabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

finansial baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang atau mengukur 

sejauh mana perusahaan dibiayai dengan utang. Perusahaan yang memiliki biaya 
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operasi tetap atau biaya modal tetap, maka perusahaan tersebut menggunakan 

leverage. Penggunaan leverage dapat menimbulkan beban risiko bagi 

perusahaan, apalagi jika kondisi suatu perusahaan sedang memburuk atau 

stagnan.  Karena di samping perusahaan harus membayar beban bunga yang 

semakin membengkak, kemungkinan perusahaan mendapat sanksi dari pihak 

ketiga pun bisa terjadi. 

Menurut Kasmir (2012:130) rasio likuiditas atau sering juga disebut 

dengan nama rasio modal kerja merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan. Semakin besar rasio  likuiditas  

suatu  perusahaan  maka  semakin  besar  kemampuan  perusahaan tersebut 

membayar kewajiban dan begitu juga sebaliknya. Perusahaan yang mempunyai 

likuiditas yang terbilang tinggi akan cenderung tidak menggunakan pembiayaan 

dari utang. Hal ini di sebabkan perusahaan dengan tingkat likuiditas tinggi 

mempunyai dana internal yang terbilang besar, sehingga perusahaan tersebut 

akan lebih menggunakan dana internal pribadi perusahaan terlebih dahulu untuk 

membiayai investasinya sebelum menggunakan pembiayaan eksternal 

menggunakan utang maupun dana lain. 

Menurut Halim (2013:125) Ukuran Perusahaan merupakan semakin besar 

ukuran suatu perusahaan, maka kecenderungan menggunakan modal asing yang 

semakin besar. Skala perusahaan merupakan ukuran yang dipakai untuk 

mencerminkan besar kecilnya perusahaan yang didasarkan kepada total aset 

perusahaan. Perusahaan yang berukuran besar mempunyai berbagai kelebihan 

dibandingkan perusahaan berukuran kecil. Kelebihan tersebut yang pertama 
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adalah ukuran perusahaan dapat menentukan tingkat kemudahan perusahaan 

memperoleh dana dari pasar modal. Kedua, ukuran perusahaan menentukan 

kekuatan tawar-menawar (Bargaining Power) dalam kontrak keuangan. Dan 

ketiga, ada kemungkinan pengaruh skala dalam biaya dan return membuat 

perusahaan yang lebih besar dapat memperoleh lebih banyak laba. 

Objek penelitian yang akan digunakan adalah perusahaan  Indeks saham 

LQ 45 terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Fenomena yang terjadi di perusahaan 

LQ 45 pada kisaran tahun 2009-2018 yaitu rata-rata pembagian dividen yang 

tidak stabil dan dibawah 50%. Berikut ini data perkembangan rata-rata 

pembagian dividen tahun 2009-2018 

Grafik I.1 

Kebijakan Dividen Indeks Saham LQ 45 

Tahun 2009-2018 

 

Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

Berdasarkan Grafik 1.1 menunjukkan bahwa rata-rata pembagian dividen 

perushaan LQ 45 pada tahun 2009-2018 yang dihitung dengan menggunakan 

Dividend Payout Ratio (DPR) mengalami penurunan. Rata-rata pembagian 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

35.89 37.69

48.87
43.63 42.95 41.83

51.75

41.55
44.94 42.86

Dividen Payout Ratio

Dividen Payout Ratio

http://www.idx.co.id/
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dividen yang terendah berada pada tahun 2009 yaitu sebesar 35,89 dimana 

artinya perusahaan pada tahun tersebut tidak banyak membagikan dividen. 

Sedangkan rata-rata pembagian dividen tertinggi berada pada tahun 2015 yakni 

sebesar 51,75 artinya perusahaan banyak membagikan dividen dari perolehan 

laba, namun 3 tahun terakhir DPR mulai turun sebanyak ± 10 %. 

Adapun perkembangan leverage pada Perusahaan Saham LQ 45 pada 

tahun 2009-2018 adalah sebagai berikut: 

Grafik I.2 

Leverage Perusahaan Indeks Saham LQ 45  

Tahun 2009-2018 

 

Sumber : Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

Berdasarkan Grafik 1.2 dapat dilihat besarnya Leverage yang dihitung 

dengan Debt Equity Ratio (DER) perusahaan LQ 45 pada tahun 2009-2018 

mengalami fluktuasi dari tahun ketahun. Rata-rata leverage perusahaan tertinggi 

pada tahun 2013 yaitu sebesar 1,79 kali, sedangkan rata-rata leverage perusahaan 

terendah yaitu sebesar 1,04 kali yang terjadi pada tahun 2010, dimana rata-rata 

1.75

1.04
1.24

1.36

1.79

1.49
1.37

1.11
1.3 1.31

0

0.5

1

1.5

2

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Debt Equity Ratio

Debt Equity Ratio

http://www.idx.co.id/
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perusahaan mengalami kerugian pada tahun ini. Rendahnya rata-rata DER 

menunjukkan bahwa penggunaan modal sendiri lebih banyak dibandingkan 

dengan hutang atau modal asing, dan 2 tahun terakhir DER mengalami kenaikan 

diatas 0,2 kali ratio. 

Perkembangan Likuiditas pada Peusahaan LQ 45 pada tahun 2009-2018 

adalah sebagai berikut : 

Grafik I.3 

Likuiditas Indeks Saham LQ 45  

 Tahun 2009-2018 

 

Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

Berdasarkan Grafik 1.3 dapat dilihat besarnya likuiditas yang dihitung 

dengan current ratio Indkes Saham LQ 45 pada tahun 2009-2018 cenderung 

stabil dari tahun ketahun. Rata-rata likuiditas perusahaan tertinggi pada tahun 

2010 yaitu sebesar 2,42, sedangkan rata-rata likuiditas perusahaan terendah yaitu 

sebesar 1,89  yang terjadi pada tahun 2018.  

2.02

2.42

2.15 2.24
2.01 1.95 1.96 1.99 2.04

1.89

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Current Ratio

Current Ratio

http://www.idx.co.id/
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Adapun ukuran perusahaan Indkes Saham LQ 45 pada tahun 2009-2018 

adalah sebagai berikut: 

Grafik I.4 

Ukuran Perusahaan Indeks Saham LQ 45  

Tahun 2009-2018 

 

Sumber : Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

Berdasarkan Grafik 1.4 rata-rata pertumbuhan perusahaan yang dilihat dari 

Logaritma natural Total Aktiva Perushaan LQ 45 pada tahun 2009-2018 

mengalami peningkatan yang sangat baik setiap tahun. Pada  2009 29,5 sekaligus 

menempatkan posisi sebagai ukuran perushaan terendah., sedangkan rata-rata 

pertumbuhan perusahaan tertinggi pada tahun 2018 sebesar 30,8. Pertumbuhan 

Ukuran Perusahaan yang semakin tahun meningkat ini tidak sejalan dengan DPR 

yang berfluktuasi dan bahkan menurun. 

Berdasarkan latar belakang masalah, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul: Pengaruh Rasio Leverage, Rasio 

29.5
29.62

29.8
29.97

30.17 30.21
30.38 30.45

30.68
30.8

2009 2010 2011 201 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ukuran Perusahaan

Ukuran Perusahaan

http://www.idx.co.id/
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Likuiditas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen pada 

Perusahaan LQ 45 Di Bursa Efek Indonesia. 

 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh rasio leverage, rasio likuiditas, dan ukuran perusahaan 

secara bersama-sama terhadap kebijakan dividen di perusahaan LQ 45 di 

Bursa Efek Indonesia 

2. Bagaimana pengaruh rasio leverage, rasio likuiditas, dan ukuran perusahaan 

secara parsial terhadap kebijakan dividen di perusahaan LQ 45 di Bursa Efek 

Indonesia 

 

 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh rasio leverage, rasio likuiditas, dan ukuran 

perusahaan secara bersama-sama terhadap kebijakan dividen pada 

Perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Indonesia. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh rasio leverage, rasio likuiditas, dan ukuran 

perusahaan secara parsial terhadap kebijakan dividen pada Perusahaan LQ 

45 di Bursa Efek Indonesia. 

 

 

D. Manfaat Penelitian 

Manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini dapat memberikan tambahan pengetahuan dan menguji 

pemahaman materi yang telah didapatkan selama perkuliahan. 

2. Bagi Investor 

Mengetahui dan memahami informasi terkait faktor yang 

mempengaruhi Kebijakan perusahaan dalam pembagian dividen, yang dapat 

dijadikan sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan berinvestasi. 

3. Bagi Almamater 

Diharapkan dapat menjadi bahan referensi dan pertimbangan untuk 

penelitian serupa di masa yang akan datang. 
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