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ABSTRAK 

 

 

Romiawati. R /21 2014 432/2019/ Pengaruh Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal Pada 

Perusahaan Properti di Bursa Efek Indonesia. 

 

Tujuannya untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan 

Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Properti di 

Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk penelitian asosiatif. Populasi 

penelitian adalah seluruh perusahaan Properti di Bursa Efek dengan sampel 

penelitian sebanyak 13 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yaitu purposive 

sampling, sedangkan teknik analisis yang digunakan regresi linier berganda dan 

uji hipotesis. 

 

Hasil penelitian secara bersama-sama menunjukkan bahwa bahwa profitabilitas, 

ukuran perusahaan dan pertumbuhan penjualan signifikan memengaruhi struktur 

modal. Hasil penelitian secara parsial adalah Profitabilitas secara parsial 

signifikan memengaruhi struktur modal. Ukuran perusahaan dan pertumbuhan 

penjualan secara parsial tidak signifikan memengaruhi struktur modal. 

 

Kata Kunci : profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, struktur           

modal  
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1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan perekonomian yang semakin pesat dan persaingan 

usaha yang semakin kompetitif mengharuskan perusahaan untuk tetap mampu 

bersaing dalam bisnisnya. Di segala situasi dan kondisi, perusahaan 

memerlukan adanya suatu keputusan yang tepat mengenai struktur modal 

untuk memenuhi kegiatan operasional perusahaan sebagai upaya melakukan 

pengembangan usaha. Besarnya struktur modal pada perusahaan tergantung 

dari banyaknya sumber daya yang diperoleh dari internal maupun eksternal 

perusahaan. 

Sumber pendanaan yang berasal dari internal diperoleh melalui laba 

ditahan, sementara sumber dana eksternal salah satunya dapat diperoleh 

melalui kebijakan utang. Kebijakan utangsangat erat kaitannya dengan 

struktur modal perusahaan. Ketepatan dalam pengambilan keputusan struktur 

modal sangat penting karena berhubungan dengan tujuan perusahaan yang 

salah satunya menyangkut kepentingan pemegang saham.  

Menurut Bambang (2011: 22) struktur finansiil atau struktur modal 

mencerminkan cara bagaimana aset-aset perusahaan dibelanjai, dengan 

demikian struktur finansial tercermin pada keseluruhan passiva dalam neraca. 

Struktur finansiil/struktur modal mencerminkan pula perimbangan baik dalam 
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artian absolut maupun relatif antara keseluruhan modal asing (utang jangka 

pendek maupun utang jangka panjang) dengan jumlah modal sendiri.  

Manajer harus mampu menghimpun dana tersebut dengan efisien 

dalam arti keputusan pendanaan mampu meminimalkan biayamodal yang 

harus ditanggung perusahaan. Dalam praktiknya, menentukan struktur modal 

memerlukan banyak faktor yang perlu dipertimbangkan oleh perusahaan 

seperti profitabilitas perusahaan, ukuran perusahaan, pertumbuhan 

perusahaan, likuiditas, risiko bisnis, dan sebagainya. 

Penentuan struktur modal menurut Brigham dan Houston (2012: 42) 

faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal yaitu stabilitas penjualan, 

struktur aset, leverage operasi, tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak, 

pengendalian, sikap manajemen, sikap pemberi pinjaman dan agen pemberi 

peringkat, kondisi pasar, kondisi internal perusahaan dan fleksibilitas 

keuangan. 

Pada penelitian ini peneliti hanya mengambil empat faktor dari dua 

belas faktor yang mempengaruhi struktur modal perusahaan. Peneliti 

mengambil variabel profitabilitas dikarenakan variabel profitabilitas 

menggambarkan kemampuan manajemen dalam mengelola sumber modal 

yang dimiliki oleh perusahan. Struktur aset perusahaan menggambarkan 

seberapa besar kemampuan perusahaan menjamin utang baik utang yang 

jatuh tempo maupun belum jatuh tempo dan bagaimana manajemen akan 

menggunakan aktivanya dengan produktif untuk mendatangkan keuntungan 

di masa yang akan datang. Pertumbuhan penjualan menggambarkan seberapa 
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besar utang yang dimiliki oleh perusahaan digunakan untuk kegiatan operasi 

perusahaan. Leverage operasi perusahaan menggambarkan seberapa besar 

risiko bisnis yang akan dihadapi oleh perusahaan dalam menjalankan 

investasinya. 

Struktur modal yang optimal merupakan struktur modal yang 

menghasilkan perhitungan biaya modal rata-rata tertimbang yang paling 

rendah yang diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Terdapat 

berbagai teori mengenai bagaimana struktur modal optimal yang dapat 

dijadikan landasan penentuan struktur modal perusahaan. Penelitian peneliti 

menggunakan faktor seperti risiko bisni, profitabilitas, struktur aset, leverage 

operasi dan pertumbuhan penjualan sebagai variabel untuk menentukan 

apakah variabel tersebut berpengaruh atau tidak terhadap struktur modal 

perusahaan. 

Menurut Kasmir (2014: 196-209) rasio profitabilitas merupakan rasio 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menacari keuntungan. 

Penggunaan rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan menggunakan 

perbandingan antara berbagai komponen yang ada dilaporan keuangan, 

terutama laporan keuangan neraca dan laporan laba rugi. Perusahaan yang 

memiliki Profitabiitas yang tinggi mampu untuk mendanai kegiatan usahanya 

secara internal. Hal ini sesuai dengan teori Packing order yang menyatakan 

bahwa perusahaan cenderung menggunakan pendanaan internal sebanyak 

mungkin sebelum memutuskan untuk menggunakan pendanaa eksternal 

tingkat Profitabilitas suatu perusahaan menjadi salah satu faktor yang 
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dipertimbangkan dalam kebijakan struktur modal  oleh karena itu, perusahaan 

harus menentukan berapa besarnya modal yang dibutukan untuk memenuhi 

atau membiayai kegiatan usahanya. Kebutuhan akan modal tersebut dapat 

dipenuhi dari berbagai sumber dan mempunyai jenis yang berbeda-beda. 

Menurut Bambang (2010: 313) ukuran perusahaan adalah besar 

kecilnya perusahaan dilihat dari besarnya nilai equity, nilai penjualan atau 

nilai aktiva. Ukuran perusahaan atau firm size cenderung mencerminkan 

penilaian pemegang saham atas keseluruhan aspek dari financial performance 

di masa lampau dan prakiraan di masa yang akan datang. Semakin besarnya 

asset perusahaan akan membuat perusahaan memiliki kestabilan dalam 

kondisi keuangannya sehingga akan lebih mudah dalam memperoleh modal 

dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki aset yang lebih rendah. 

Menurut Swasta (2013: 9), penjualan adalah bagian dari promosi dan 

promosi adalah bagian dari pemasaran secara keseluruhan. Penghasilan 

merupakan kerangka dasar penyusunan dan penyajian laporan keuangan. 

Penghasilan meliputi pendapatan (revenue) maupun keuntungan (gains). 

Pendapatan timbul dalam pelaksanaan aktivitas perusahaan yang biasa dan 

dikenal dengan sebutan yang berbeda seperti penjualan, penghasilan jasa 

(fees), bunga, dividen, royalty, dan sewa. Penjualan sering disebut dengan 

hasil penjualan. Hasil penjualan adalah hasil jual kali kuantitatif yang dijual 

sehingga didalamnya tidak termasuk pajak pertambahan nilai dan juga biaya 

lainnya tidak termasuk didalam hasil penjualan. Perusahaan yang tingkat 

pertumbuhan penjualannya relatif tinggi dimungkinkan untuk dibelanjai 
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dengan menggunakan utang lebih besar dibandingkan dengan perusahaan 

yang pertumbuhan penjualannya rendah, karena keuntungan yang diperoleh 

dari peningkatan penjualan tersebut diharapkan masih bisa menutup biaya 

bunga utang (Sudana, 2015: 185). 

Struktur modal dalam suatu perusahaan penting untuk dilakukan 

apalagi bagi perusahaan properti. Perusahaan properti adalah perusahaan yang 

bergerak dibidang pembangunan perumahan dan lain sebagainya. 

Berikut disajikan dalam bentuk grafik rata-rata Struktur Modal 

Perusahaan Properti tahun 2013-2017. 

 

Sumber : www.idx.co.id yang diolah 

Berdasarkan grafik di atas menunjukkan nilai rata-rata Struktur Modal 

Perusahaan Properti mengalami fluktuasi, rata-rata Struktur Modal  pada 

tahun 2014 sebesar 106,31% namun pada tahun 2015 mengalami kenaikan 

menjadi 108,85% dan pada tahun 2016 mengalami penurunan lagi menjadi 

104,85%, namun pada tahun 2017 mengalami kenaikan kembali menjadi 
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123% dan tahun 2018 turun menjadi 91%. Penurunan Struktur Modal diduga 

disebabkan oleh meningkatnya jumlah ekuitas atau naiknya utang perusahaan. 

Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik mengambil judul tentang 

“Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Properti di Bursa 

Efek Indonesia” 

B. Rumusan Masalah 

Adakah Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Properti di Bursa Efek 

Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh 

Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Pertumbuhan Penjualan terhadap 

Struktur Modal Pada Perusahaan Properti di Bursa Efek Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Penulis  

Penelitian dapat memberikan pengalaman peneliti untuk mengaplikasikan 

teori dengan kenyataan yang ada di lapangan. 

2. Bagi Almamater 

Hasil penelitian dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk penelitian 

selanjutnya, khususnya penelitian yang memiliki topik yang relatif sama. 

Sehingga membuat penelitian selanjutnya akan menjadi lebih baik lagi, 

dan hasil penelitian yang dilakukan dapat bermanfaat bagi seluruh 
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kalangan yang ada baik bagi penulis, masyarakat maupun lingkungan 

sekitar. 

3. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan analisis bagi investor 

yang ingin melakukan investasi pada Perusahaan Manufaktur Aneka 

Industri, dan juga dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi investor 

sebelum ia memutuskan untuk berinvetasi pada perusahaan tersebut.
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