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ABSTRAK 

 

A.Farid/ 212015172/ Pengaruh Leverage, Likuiditas, dan Profitabilitas Terhadap Peringkat 

Obligasi Pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks LQ-45 dan PT. Pefindo. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Perofitabilitas 

terhadap Peringkat Obligasi pada Perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 dan PT. Pefindo. 

Jenis penelitian yang digunakan adalah asosiatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

data sekunder yang di peroleh dari situs resmi (www.idx.co.id, www.pefindo.com). Metode 

pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi. Analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif. Alat analisis yang digunakan yaitu 

regresi linier berganda dan uji hipotesis (uji f dan uji t) dengan tingkat signifikan 5%. Hasil 

penelitian diperoleh regresi berganda Y = 5,275 + 0,001 X1 – 0,108 X2 + 0,103 X3ₑ dan hasil 

pengujian hipotesis uji F (simultan) menunjukkan bahwa Likuiditas, Leverage dan Prifitabilitas 

secara bersama-sama berpengaruh terhadap Pemeringkat Obligasi. Pada hasil uji t (uji parsial) ada 

pengaruh Profitabilitas terhadap Pemeringkatan Obligasi, dan tidak ada pengaruh Likuiditas, dan 

Leverage terhadap Pemeringkatan Obligasi. 
 

Kata Kunci : Likuiditas, Leverage, Proofitabili

http://www.idx.co.id/
http://www.pefindo.com/
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Para pakar investasi menyebut era sekarang sebagai era investasi 

tanpa batas ruang dan waktu, ini adalah masa dimana orang bisa melakukan 

koneksi hubungan kapan dan dimanapun. Pada hakekatnya investasi 

merupakan penempatan sejumlah dana saat ini dengan harapan untuk 

memproleh keuntungan dimasa mendatang, dalam aktivitasnya investasi pada 

umumnya dikenal ada dua bentuk yaitu real investment investasi nyata yang 

meibatkan asset berwujud seperti tanah, mesin-mesin atau parik dan financial 

investement yaitu investasi keuangan yang melibatkan kontrak tertulis seperti 

saham biasa dan obligasi (Irham Fahmi, 2014: 265) 

Perusahaan sebagai pihak yang membutuhkan dana dapat menghimpun 

dana melalui pasar modal dengan menerbitkan surat hutang (obligasi) atau 

menjual sahamnya kepada public, sementara pasar modal itu sendiri 

merupakan salah satu alternative yang digunakan  bagi para investor guna 

memperoleh keuntungan. Setiap instrumen investasi tentu memiliki 

karakteristik yang berbeda satu sama lain, misalnya melakukan investasi 

dalam bentuk saham akan lebih tepat dilakukan investor yang berorientasi 



 

 

 

pertumbuhan, sedangkan investasi pada obligasi mungkin lebih tepat untuk 

dilakukan apabila investor yang berorientasi pendapatan tetap. 

Seorang  Investor  yang akan membeli obligasi, sudah seharusnya 

memperhatikan peringkat obligasi terlebih dahulu, karena peringkat tersebut 

dapat memberikan informasi dan memberikan signal tentang probabilitas 

kegagalan hutang suatu perusahaan. Peringkat obligasi merupakan skala 

risiko dari semua obligasi yang dapat diperdagangkan. Untuk melakukan 

investasi pada obligasi diperlukan dana yang cukup dan pengetahuan yang 

cukup tentang obligasi serta diikuti dengan penilaian yang tepat untuk bisa 

menganalisis atau memperkirakan faktor-faktor yang bisa mempengaruhi 

investasi pada obligasi 

Tujuan dilakukan pemeringkat obligasi yaitu memberikan informasi 

yang akurat mengenai kinerja keuangan, posisi bisnis industri perseroan 

yang menerbitkan  obligasi dalam bentuk peringkat kepada calon investor, 

(Sapto Raharjo, 2013: 100). Manfaat yang diperoleh dari pemeringkatn 

obligasi yaitu Informasi risiko investasi, rekomendasi investasi, 

perbandingan, mendukung kinerja, Informasi posisi bisnis, , alat pemasaran, 

mendukung kinerja dan menjaga kepercayaan investor. Maka dari itu 

pemeringkatan obligasi ini sangat penting dilakukan guna mendapatkan 

keuntungan yang maksimal dan untuk menghindari tingkat risiko investasi 

yang tinggi. Baik investor maupun perusahaan keduanya sama-sama 

memerlukan pemeringkatan obligasi.  



 

 

 

Menurut Sapto (2013: 16) Pemeringkat obligasi dipengaruhi oleh 

beberapa faktor yaitu  macam- macam  rasio  keuangan, jaminan aset untuk 

obligasi yang diterbitkan (mortage provision), penjamin,  kedudukan 

obligasi dengan jenis utang lain, adanya singking fund (provisi bagi emiten 

untuk membayar pokok pinjaman sedikit demi sedikit setiap tahun), umur 

obligasi, dan kupon. 

Rasio-rasio keuangan terdiri dari likuiditas, leverage, dan profitabilitas 

(Irham Fahmi, 2014 :285) .  Likuiditas adala  kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban finansial jangka pendek tepat pada waktunya (Kasir,  

2015: 129). Semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan maka akan  

semakin tinggi peringkat obligasi yang diberikan kepada perusahaan 

tersebut. Karena  rasio likuiditas yang tinggi dapat dikatakan obligasi pada 

perusahaan tersebut termasuk dalam kategori investment-grade,Sedangkan 

leverage iala mengukur seberapa besar perusahaan dibiayai dengan utang,  

leverage  menunjukkan proporsi dalam penggunaan utang untuk membiayai 

investasi terhadap modal yang dimiliki (Husna,  2006: 82). Burton et al. 

(1998) menyatakan bahwa, semakin rendah leverage atau perusahaan 

dibiayai dengan utang  maka semakin tinggi peringkat obligasi yang 

diberikan oleh perusahaan. Nilai leverage yang tinggi menunjukan bahwa 

perusahaan tersebut masuk dalam kategori non-invesment grade. 

Profitabilitas yaitu tingkat kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba dalam hubugannya dengan penjualan, total aktiva 

ataupun modal sendiri (Kasmi, 2016: 196). Alasan penelitian ini 



 

 

 

menggunakan variabel profitabilitas adala karna dengan profitabilitas yang 

tinggi dapat memberikan informasi bahwa keberlangsungan perusahaan 

relatif lama, serta kepastian tentang pelunasan hutang pada saat hutang jatuh 

tempo. Nilai profitabilitas yang tinggi dapat menggambarkan bahwa 

perusahaan tersebut telah beroperasi dengan baik sehingga laba yang 

dihasilkan tinggi pula. 

Tabel I.1 

Rata-Rata Current Ratio (CR), dan Debt to Equity Ratio (DER) pada 

Perusahaan  Indeks LQ-45 yang Menerbitkan Obligasi dan Terdaftar 

di PT. Pefindo  Periode2014-2018 

        Rasio                             Tahun 

 

 

 

 

Sumber : data sekunder diolah, (2016) 

 

Berdasarkn Tabel I.1 menunjukkan rata-rata rasio current ratio pada 

perusahaan indeks lq-45 yang menerbitkan obligasi selama tahun penelitian 

mengalami peningkatan dari tahun 2014 ke tahun 2015 sebesar 150.16% 

menjadi 155.06%,  akan tetapi  pada tahun 2016 current ratio menurun  

sebesar 142.35% dan mengalami peningkatan lagi di tahun 2017 sebesar 

153.69%. Dan  rasio debt to equity ratio pada perusahaan  indeks lq-45 yang 

menerbitkan obligasi selama tahun penelitian menurun dari tahun 2014 

sampai 2015 yaitu  sebesar 1.59% menjadi 1.38% akan tetapi meningkat  dari 

tahun 2016  ke tahun 2017 sebesar 1.42% menjadi 1.52%. Sedangkan  return on 

assets menurun dari tahun 2014 ke tahun 2015 sebesar 5.409%  menjadi 

 2014          2015  2016           2017        

Rata-Rata CR (%)      150.16%     155.06% 142.35%  153.69% 

Rata-Rata DER (%)           
Rata-Rata ROA (%)                                            

       1.59%  

       5.409% 

    1.38%          1.42%           1.52 

   3.122%         6.32%          4.64% 

 

 

 



 

 

 

3.122% dan  mengalami kenaikan di tahun 2016 sebesar 6.32% akan tetapi 

pada tahun 2017 return on assets mengalami penurunan sebesar 4.64%. 

Berdasarkan  latar belakang dan fenomena diatas peneliti tertarik 

membuat judul penelitian ”Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan 

Profitabilitas Terhadap Peringkat Obligasi Pada Perusahaan Indeks LQ-

45”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan  latar belakang dan uraian di atas maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah : 

 Apakah Likuiditas, Leverage dan Proftabilitas berpengaruh terhadap 

Peringkat Obligasi? 

C. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan  latar belakang dan rumusan  masalah yang dikemukakan 

diatas, maka yang menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah : 

Untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Proftabilitas terhadap 

Peringkat Obligasi. 

 

D. Manfaat Penelitian  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-pihak 

sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis   

 Hasil  penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris 

tentang pengaruh likuiditas leverage dan Profitabilitas terhadap peringkat 

http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/


 

 

 

obligasi serta memberikan kontribusi guna mendukung pengembangan 

teori yang sudah ada. 

2. Bagi Investor 

Dilihat dari hasil  ini diharapkan dapat memberikan masukan 

bahkan panduan untuk berinvestasi di instrumen obligasi perusahaan 

keuangan. 

3.   Bagi Almamater 

 diharapkan dapat menjadi referensi bagi akademisi sebagai 

pedoman untuk penelitian selanjutnya secara lebih komprehensif. 

http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/
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