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ABSTRAK

Dela Aprianti/222014322/2019/ Pengaruh Debt to Equity, Net Profit Margin dan Ukuran
Perusahaan terhadap Kebijakan Deviden pada Perusahaan Sub Sektor Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh debt to equity, net profit margin
dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan deviden pada perusahaan sub sector perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif. Data
yang digunakan data sekunder. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan sub sektor perbankan
sebanyak 30 perusahaan. Jumlah sampel penelitian 8 perusahaan, metode yang digunakan adalah
purpose sampling. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. Selanjutnya
metode analisis data yang digunakan adalah analisis kuantitatif dan kualitatif. Teknik analisis data
menggunakan regresi linier berganda dengan alat bantu SPSS 23. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa secara bersama-sama atau simultan variabel debt to equity, net profit margin dan ukuran
perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan deviden. Selanjutnya secara
individual atau parsial variabel debt to equity dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
kebijakan deviden, net profit margin berpengaruh terhadap kebijakan deviden.

Kata Kunci : Debt to Equity, Net Profit Margin, Ukuran Perusahaan dan Kebijakan Deviden.
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Abstract

Dela Aprianti / 222014322/ 2019 / The Effects of Debt to Equity, Net Profit Margin and Company
Size on Dividend Policy in Banking Sub Sector Companies Listed on the Indonesia Stock
Exchange.

This research was conducted to examine the effects of debt to equity, net profit margins and
company size on dividend policy in banking sub sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. The type of research used associative research. Data used secondary data. The

population in the study was 30 banking sub-sector companies. The number of research samples
was 8 companies, the method used purpose ling. The data collection technique used
documentation. Furthermore, the data analysis method used itative and qualitative analysis.

Data analysis techniques used multiple linear regressions with SPSS 23 tools. ‘the results showed
that together or simultaneously the debt to equity variable. net profit margin and company size
significantly influenced dividend policy. Furthermore, individual or partial variables of debt to
equity and company size did not affect dividend policy, net profit margin affected dividend policy.

Keywords: Debt to Equity, Net Profit Margin. Company Size and Dividend Policy.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pembangunan ekonomi suatu negara dapat diukur dengan banyak
cara, salah satunya dengan mengetahui tingkat perkembangan dunia pasar
modal dan industri-industri sekuritas pada negara tersebut. Pasar modal
(capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka
panjang dalam bentuk ekuitas dan hutang yang jatuh tempo dari lebih satu
tahun. Dalam aktivitas dipasar modal, para investor memiliki harapan dari
investasi yang dilakukannya, yaitu yang berupa capital gain dan dividen.

Pada akhir periode, para pemegang saham akan mendapatkan
keuntungan dalam bentuk dividen. Dividen adalah pembagian oleh
perusahaan kepada para pemegang sahamnya secara proposional (Kieso,
Weygandt dan Kimmel 2013: 185). Besarnya dividen yang dibagikan oleh
perusahaan ditentukan oleh para pemegang saham pada saat berlangsungnya
Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS). Investor yang berhak menerima
dividen adalah investor yang memegang saham hingga batas waktu yang
ditentukan oleh perusahaan pada saat pengumuman dividen. Kebijakan
pembagian dividen merupakan salah satu keputusan penting bagi perusahaaan
dalam bidang keuangannya. Kebijakan dividen ini akan melibatkan dua pihak

yang berkepentingan dan saling bertentangan, yaitu kepentingan para



pemegang saham dengan dividennya dan kepentingan perusahaan dengan
saldo labanya.

Kebijakan pembayaran dividen mempunyai pengaruh bagi pemegang
saham dan perusahaan yang membayar dividen. Para pemegang saham
umumnya menginginkan pembagian dividen yang relatif stabil karena hal
tersebut akan mengurangi ketidakpastian akan hasil yang diharapkan dari
investasi yang mereka lakukan dan juga dapat meningkatkan kepercayaan
pemegang saham terhadap perusahaan sehingga nilai saham juga dapat
meningkat. Bagi perusahaan, pilihan untuk membagikan laba dalam bentuk
dividen akan mengurangi sumber dana internalnya, sebaliknya jika
perusahaan menahan labanya dalam bentuk laba ditahan maka kemampuan
pembentukan dana internalnya akan semakin besar yang dapat digunakan
untuk membiayai aktivitas perusahaan sehingga mengurangi ketergantungan
perusahaan terhadap dana eksternal dan sekaligus akan memperkecil resiko
perusahaan (Lisa dan Clara, 2014).

Kebijakan dividen adalah penentuan tentang berapa besarnya laba yang
diperoleh dalam suatu periode akan dibagikan kepada pemegang saham
dalam bentuk dividen, dan akan ditahan di perusahaan dalam bentuk laba
ditahan (Halim, 2015: 135). Kebijakan dividen menimbulkan dua akibat yang
bertentangan, oleh karena itu penentuan besarnya dividen yang dibagikan
kepada pemegang saham menjadi sangat penting dan merupakan tugas
manajer keuangan untuk mengambil kebijakan dividen yang optimal,

(Sutrisno, 2012: 266).



Menurut Sutrisno (2012: 268-269), ada beberapa kebijakan dividen
yaitu kebijakan pemberian dividen stabil, kebijakan dividen yang meningkat,
kebijakan dividen dengan rasio yang konstan dan kebijakan Pemberian
dividen reguler yang rendah ditambah ekstra. Faktor tersebut perlu
diperhatikan agar investasi yang dipilih oleh investor sangat tepat, sehingga
investor mendapatkan profit yang maksimal dari kegiatan investasinya.

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan salah satu rasio leverage
(solvabilitas) yang mengukur perbandingan antara modal eksternal dengan
modal sendiri. Menurut Kasmir (2014:157) debt to equity ratio (DER) adalah
rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini dihitung
dengan cara membandingkan antara seluruh utang, termasuk utang lancar
dengan seluruh ekuitas. Menurut Agus Sartono (2015: 217) debt to equity
ratio adalah imbangan antara utang yang dimiliki perusahaan dengan modal
sendiri.

Penggunaan rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan
menggunakan perbandingan antara berbagai komponen yang ada di
laporan keuangan, terutama laporan keuangan neraca dan laporan laba rugi
(Kasmir, 2014: 196). Pengukuran dapat dilakukan dengan beberapa
periode operasi. Tujuannya adalah agar terlihat perkembangan perusahaan
dalam rentang waktu tertentu, baik penurunan atau kenaikan, sekaligus
mencari penyebab perubahan tersebut. Rasio yang dapat digunakan dalam
mengukur rasio profitabilitas salah satunya adalah net profit margin

(Kasmir, 2014: 199). Net Profit Margin adalah ukuran keuntungan dengan



membandingkan antara laba setelah bunga dan pajak dibandingkan dengan
penjualan (Kasmir, 2014: 200).

Menurut Bambang (2010: 313) ukuran perusahaan adalah besar
kecilnya perusahaan dilihat dari besarnya nilai equity, nilai penjualan atau
nilai aktiva. Ukuran perusahaan atau firm size cenderung mencerminkan
penilaian pemegang saham atas keseluruhan aspek dari financial
performance di masa lampau dan prakiraan di masa yang akan datang.
Semakin besarnya asset perusahaan akan membuat perusahaan memiliki
kestabilan dalam kondisi keuangannya sehingga akan lebih mudah dalam
memperoleh modal dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki aset
yang lebih rendah.

Debt to equity ratio, net profit margin dan kebijakan dividen
perusahaan Sub Sektor Perbankan selama periode 2014-2018 dapat dilihat
pada tabel 1.1 berikut ini:

Tabel 1.1
Debt To Equity Ratio, Net Profit Margin dan Kebijakan Dividen

Perusahaan Sub Sektor Perbankan
Periode 2014-2018

Ko_de Tahun Debt to Equity Net I_3rofit Ukuran Ke_b ijakan
Emiten Ratio (%) Margin (%) | Perusahaan | Dividen (%)
BBCA 2014 6,06 37,72 33,95 29,61

2015 5,60 38,31 38,62 7,53
2016 4,97 40,92 34,15 8,38
2017 4,68 43,37 34,25 26,97
2018 4,53 36,84 34,35 11,32
BBMD 2014 3,07 27,10 29,79 21,09
2015 3,16 24,58 29,87 24,92
2016 2,95 17,48 29,99 33,47
2017 2,83 25,70 30,1 22,75
2018 2,98 27,11 30,12 28,33




Ko_de Tahun Debt to Equity Net I_3rofit Ukuran Ke_b ijakan
Emiten Ratio (%) Margin (%) | Perusahaan | Dividen (%)
BBNI 2014 5,59 32,46 33,66 25,00
2015 5,26 24,77 33,86 25,20
2016 5,52 26,07 34,03 35,00
2017 5,79 28,58 34,2 35,00
2018 6,08 27,88 34,33 36,56
BBRI 2014 7,21 32,29 34,32 30,00
2015 6,76 29,74 34,41 30,27
2016 5,84 28,46 34,54 40,36
2017 5,73 28,23 36,96 45,41
2018 5,92 27,84 34,8 47,66
BBTN 2014 10,80 8,94 32,6 19,48
2015 11,40 12,37 32,78 19,99
2016 10,20 15,28 33 20,00
2017 10,34 15,71 33,2 20,00
2018 10,02 14,07 33,24 22,43
BJBR 2014 9,02 12,74 31,96 62,20
2015 9,81 13,69 32,12 59,71
2016 9,00 10,80 32,26 74,75
2017 0,86 10,72 32,38 72,24
2018 8,43 15,34 32,42 66,58
BJTM 2014 5,29 22,99 31,27 66,50
2015 5,80 18,80 31,39 72,52
2016 4,97 20,97 31,39 63,43
2017 5,59 23,71 31,57 56,85
2018 6,40 24,23 31,77 56,77
BMRI 2014 6,65 32,97 34,38 25,00
2015 6,16 29,55 34,44 30,00
2016 5,38 19,10 34,58 45,00
2017 5,22 26,97 34,66 45,00
2018 5,09 28,30 34,72 44,33

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2019
Berdasarkan Tabel 1.1 diketahui bahwa debt to equity ratio, net profit
margin dan ukuran perusahaan Sub Sektor Perbankan ketika terjadi
penurunan maupun kenaikan tidak diringi dengan penurunan dan kenaikan
kebijakan dividen perusahaan Sub Sektor Perbankan. Hasil ini tidak sesuai

dengan teori yang dikemukakan oleh Sutrisno (2012: 268-269) yang



menyatakan bahwa kenaikan dan penurunan debt to equity ratio, net profit
margin dan ukuran perusahaan diringi dengan kenaikan dan penurunan
kebijakan dividen.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti terdahulu
terdapat perbedaan dalam hasil penelitiannya. Kadek Dwi Mahendra Yasa
dan Ni Gusti Putu Wirawati (2016) menyatakan bahwa debt to equity ratio
berpengaruh terhadap kebijakan dividen, sebaliknya Anggun Putri Nidya dan
Farida Titiki (2015) menyatakan bahwa debt to equity ratio tidak berpengaruh
terhadap kebijakan dividen. Sedangakan Kadek Dwi Mahendra Yasa dan Ni
Gusti Putu Wirawati (2016) menyatakan bahwa net profit margin
berpengaruh terhadap kebijakan dividen, sebaliknya Dwidarnita Parera
(2016) menyatakan bahwa net profit margin tidak berpengaruh terhadap
kebijakan dividen. Suci Wahyuliza dan Ratna Fahyani (2019) menemukan
hasil empiris bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan
dividen, sebaliknya Sandy Eltya, Topowijono dan Devi Farah Azizah (2016)
menemukan hasil empiris bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif
terhadap kebijakan dividen.

Berdasarkan uraian di atas penulis tertarik untuk membuat penelitian
dengan judul: “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin dan
Ukuran Perusahaan terhadap kebijakan dividen perusahaan Sub Sektor

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas maka dapat dirumuskan masalah,
bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin dan Ukuran
Perusahaan terhadap kebijakan dividen perusahaan Sub Sektor Perbankan
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
C. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin Margin dan Ukuran Perusahaan
terhadap kebijakan dividen perusahaan Sub Sektor Perbankan yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.
D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-
pihak sebagai berikut :
1. Bagi Penulis
Penelitian ini dapat memberikan pengalaman pada peneliti dalam
mengaplikasikan ilmu pengetahuan analisis laporan keuangan dengan
kenyataan yang ada di lapangan.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan bagi perusahaan dalam
merumuskan strategi perusahaan yang akan di ambil. Selain itu juga
perusahaan dapat melakukan perbandingan atas kinerja yang telah

terealisasikan berdasarkan data histori perusahaan. Sehingga prospek



kinerja perusahaan di masa yang akan datang akan jauh lebih baik. Agar
dividen yang dibagikan lebih besar lagi.

. Bagi Almamater

Penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk penelitian
selanjutnya bagi mahasiswa dengan melakukan penelitian yang serupa

Khususnya penelitian tentang teori akuntansi.
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