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ABSTRAK

Meisari/222014496/2019/ Pengaruh Return on Equity, Earning Per Share, dan Price Earning
Rasio terhadap Harga Saham dengan Price to Book Value sebagai Variabel Moderasi pada
Perusahaan Sub Sektor Logam dan Sejenisnya di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh Return on Equity, Earning Per
Share dan Price Earning Rasio terhadap Harga Saham dengan Price to Book Value sebagai
Variabel Moderasi pada Perusahaan Sub Sektor Logam dan Sejenisnya di Bursa Efek Indonesia.
Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif. Data yang digunakan data sekunder.
Populasi dalam penelitian adalah perusahaan sub sector logam dan sejenisnya sebanyak 16
perusahaan. Jumlah sampel penelitian 15 perusahaan, metode yang digunakan adalah purpose
sampling. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. Selanjutnya metode
analisis data yang digunakan adalah analisis kuantitatif dan kualitatif. Teknik analisis data
menggunakan regresi linier berganda dengan alat bantu SPSS 23. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa secara bersama-sama atau simultan variable return on equity, earning per share, dan price
earning rasio berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Selanjutnya secara individual
atau parsial variable return on equity tidak berpengaruh terhadap harga saham, earning per share,
dan price earning rasio berpengaruh terhadap harga saham. Selanjutnya price to book value tidak
dapat memoderasi pengaruhreturn on equity terhadap harga saham, dan price to book value dapat
memoderasi pengaruh earning per share, price earning rasio terhadap harga saham.

Kata Kunci : Return on Equity, Earning Per Share, Price Earning Rasio, Price to Book Value
dan Harga Saham
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Abstract

Meisari/222014496/2019/The Influence of Return on Equity, Earning Per Share, and Price
Earning Ratio on Stock Price with Price to Book Value as Moderating Variable in Metal and
Similar Sub Sector Companies in the Indonesia Stock Exch

This study was conducted with the aim of examining the influence of Return on Equity, Earning
Per Share and Price Earning Ratio on Stock Prices with Price to Book Value as a Moderation
Variable in Metal and Similar Sub Sector Companies on the Inde Stock Exchange. The type
of research used was associative research. The data used was secondary data. The population in

the study was 16 metal companies. The number of research samples was 15 P the
method used was purpose pling. The data collecti hnique used was documentation.
Furthermore, the data anal; hods used were g itative and qualitative anal; The data

analysis technique was multiple linear regression with SPSS 23. The results of the study showed
that together or simultaneously the variable return on equity, earnings per share, and price
earnings ratio significantly influenced stock prices. Furthermore, individually or partially the
return on equity variable does did not give any influence on the stock price, earnings per share,
and price earnings ratio gave influence on the stock price. Furthermore, price to book value could
moderate the influence of return on equity on stock prices, and price to book value could moderate
the influence on earnings per share, price earnings ratio on stock prices.

Return on Equity, Earning Per Share, Price Earning Ratio, Price to Book

Keywords: Value and Stock price.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan ekonomi suatu masyarakat terkait dengan adanya
lembaga keuangan. Dua sektor yang berperan dalam pasar keuangan
Indonesia adalah sektor perbankan dan pasar modal. Kondisi persaingan
berhadapan pula dengan sistem pasar global dengan tingkat persaingannya
semakin tajam di pasar domestik maupun pasar internasional. Persaingan
yang ketat itu menuntut perusahaan untuk melihat berbagai kesempatan yang
ada dan mencari strategi untuk menarik para investor untuk berinvestasi pada
perusahaan logam dan sejenisnya.

Salah satu investasi yang dapat dipilih selain asset riil berupa emas,
berlian, maupun tanah yaitu investasi berupa saham. Menurut Gatot (2014:5)
saham adalah surat tanda bukti penyertaan modal pada sebuah perseroan
terbatas yang mempunyai nilai ekonomi sehingga dapat diperjualbelikan atau
dijaminkan uang.

Kementerian Perindustrian (Kemenperin) mendorong industri logam
dalam negeri agar berdaya saing di pasar domestik. kegiatan tersebut
dilaksanakan sebagai langkah konkrit yang dilakukan oleh Kemenperin
bersama dunia usaha dan asosiasi dalam meningkatkan promosi dan
penyebaran informasi kemampuan industri logam dalam negeri. Sebagai salah

satu industri dasar, industri logam memiliki peranan besar dalam



pembangunan dan perkembangan perekonomian nasional. Menurut
Menperin, produk logam dasar merupakan bahan baku utama bagi kegiatan
sektor industri lainnya, diantaranya, industri permesinan dan peralatan pabrik,
otomotif, maritim dan elektronika. Produk logam merupakan komponen
utama dalam pembangunan sektor ekonomi lainnya, yaitu sektor konstruksi
secara luas yang meliputi bangunan dan properti, jalan dan jembatan,
ketenagalistrikan.

Semakin banyak saham-saham yang terbitkan semakin besar dana
yang diperoleh dari masyarakat untuk mengembangkan usaha dan ini berarti
semakin besar peluang bank untuk memperoleh profitabilitas yang tinggi
serta menutup kerugian-kerugian yang mungkin dialami bank sewaktu-waktu.

Oleh karena itu, banyak bank yang memasarkan sahamnya di bursa
lokal maupun bursa dunia. Seorang investor dapat memilih jenis investasi ini
karena dapat memberikan keuntungan ekonomis dan non ekonomis bagi
pemegang saham itu sendiri. Sebelum berinvestasi, investor perlu mengetahui
dan juga perlu memilih saham-saham mana saja yang dapat memberikan
keuntungan paling besar bagi dana yang diinvestasikan. Perusahaan selalu
berusaha untuk memaksimalkan nilai sahamnya agar banyak investor yang
tertarik menanamkan modalnya untuk perusahaan. Nilai saham ini salah
satunya dapat diukur berdasarkan harga sahamnya.

Harga saham adalah harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa
pada saat tertentu yang ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham

perusahaan yang bersangkutan di pasar modal (Eduardus, 2010: 341).



Investor perlu menganalisis laporan keuangan, tetapi tidak semua rasio
keuangan itu dibutuhkan dan penting bagi investor. Banyak sekali jenis rasio
keuangan, tetapi hanya beberapa rasio yang sangat penting bagi investor
karena besar kecilnya keuntungan yang diperoleh setiap bulan, tergantung
pada pengelolaan dana likuiditas serta persediaan dan piutang. Calon investor
harus tahu betul rasio-rasio yang penting bagi mereka sebab hal itu dapat
mempengaruhi keberhasilan mereka dalam berinvestasi. Kesalahan dalam
menganalisis laporan keuangan dapat bersifat fatal. Jadi, penting bagi para
investor untuk mengalisis laporan keuangan dengan perhitungan rasio-rasio
keuangan agar investasi memberikan keuntungan sesuai yang diinginkan
investor.

Investor juga harus sadar bahwa selain menganalisis laporan
keuangan, investor juga sebaiknya mengerti bahwa harga saham di pasar
bursa tidak selalu stabil. Seperti halnya harga barang komoditas pada
umumnya, harga saham juga mengalami fluktuasi harga. Ada kalanya harga
saham mengalami harga yang tinggi dan terkadang harga saham itu juga
anjlok. Penyebab naik turunnya atau tinggi rendahnya harga saham di pasar
bursa disebabkan oleh banyak faktor. Harga saham dipengaruhi oleh faktor
yaitu Kondisi mikro dan makro ekonomi, kebijakan perusahaan dalam
memutuskan untuk ekspansi (perluasan usaha), seperti membuka kantor
cabang (brand office), kantor cabang pembantu (sub brand office) baik yang
dibuka di domestik maupun luar negeri, pergantian direksi secara tiba-tiba,

adanya direksi atau pihak komisaris perusahaan yang terlibat tindak pidana



dan kasusnya sudah masuk ke pengadilan, kinerja perusahaan yang terus
mengalami penurunan dalam setiap waktunya, risiko sistematis, yaitu suatu
bentuk risiko yang terjadi secara menyeluruh dan telah ikut menyebabkan
perusahaan ikut terlibat dan Efek dari psikologi pasar yang ternyata mampu
menekan kondisi teknikal jual beli saham (Irham, 2018: 276). Menurut
Eduardus (2010: 377) yang menyatakan bahwa kenaikan suatu laba
memberikan signal positif terhadap kenaikan harga saham.

Return on equity sering disebut dengan Rate on Net Worth yaitu
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan modal
sendiri yang dimiliki. ROE adalah rasio yang paling penting dalam analisis
laporan keuangan. ROE yang bagus akan membawa keberhasilan bagi
perusahaan yang akan menyebabkan tingginya harga saham perusahaan
tersebut dan membuat perusahaan dapat dengan mudah menarik dana baru.

Earning Per Share yaitu menggambarkan jumlah laba bersih setelah
pajak pada satu tahun yang dihasilkan untuk setiap lembar saham. EPS
merupakan alat yang mendasar dan berguna bagi investor. Bagi investor, EPS
penting karena menggambarkan earnings masa depan suatu perusahaan. EPS
dapat dianalisis melalui laporan keuangan perusahaan. EPS adalah rasio yang
digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai
keuntungan bagi pemegang saham.

PER merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar
perbandingan antara harga saham perusahaan dengan keuntungan akan

diperoleh oleh para pemegang saham. PER merupakan rasio yang



menunjukkan perbandingan antara harga saham di pasar perdana yang
ditawarkan dibandingkan dengan pendapatan yang diterima. Ukuran tersebut
menyangkut suatu jumlah yang tidak dapat dikendalikan secara langsung oleh
perusahaan, sehingga rasio ini merupakan indikator yang terbaik bagi investor
untuk memperkirakan kinerja perusahaan dimasa yang akan datang (harga
pasar mengindikasikan taksiran pemegang saham tentang return dimasa yang
akan datang).

Nilai buku atau Price to Book Value (PBV) adalah nilai yang dihitung
berdasarkan pembukuan perusahaan penerbit saham (emiten). Rasio
harga/nilai buku dihitung sebagai rasio harga terhadap ekuitas pemegang
saham. Rasio ini menunjukkan seberapa jauh sebuah perusahaan mampu
menciptakan nilai perusahaan relatif terhadap jumlah modal yang
diinvestasikan. Price to Book Value (PBV) digunakan sebagai variabel
moderating, hal ini disebabkan karena semakin tinggi PBV akan mendorong
ROE, EPS, dan PER. Tingginya PBV akan menciptakan profit yang
maksimal. Oleh sebab itu PBV dapat memperkuat dan memperlemah return
on equity, earning per share dan price earning ratio. Perusahaan yang
meningkatkan price to book value akan memerlukan harga saham, modal
yang digunakan secara efektif dan efisien serta seberapa besar jumlah saham
yang diperjual belikan. Semakin baik perusahaan dalam mencapai profit akan
semakin baik PBV dan hali ini juga akan semakin baik PBVdalam

memperkuat ROE, EPS dan PER dalam meningkatkan harga saham



perusahaan. Price to book value merupakan salah satu alat ukur yang
digunakan perusahaan dalam mendeteksi seberapa besar nilai perusahaan.
Kinerja keuangan perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya banyak
yang mengalami suatu kerugian selama periode 2014-2018. Meskipun
demikian, perusahaan tersebut masih dapat menjual saham per lembar dengan
harga yang tinggi. Kinerja keuangan tersebut dapat dilihat pada Tabel I.1:
Tabel 1.1

Return on Equity, Earning Per Share, Price Earning Ratio dan Price to Book
Value periode 2014-2018

E’:qolfee i Tahun | ROE EPS PER PBV | Harga Saham
ALKA 2014 421 26,23 4,65 17 900
2015 1,9 11,62 | -63,26 1,2 735

2016 0,84 102 | 7772 2.36 280

2017 19,63 30,38 431 1,67 306

2018 | 27,45 60,32 3,73 1,36 300

BTON 2014 52 42,39 5,39 11 580
2015 424 35,13 12,38 0,53 435

2016 2,16 8.3 8,05 0,64 126

2017 7.35 15,79 85 0,54 113

2018 15,24 38,65 4.46 0,91 230

JKSW 2014 3,18 64,21 74 20,02 79
2015 871 | -153,98 20,44 20,02 68

2016 1,06 193 10,89 20,03 75

2017 1,56 26,17 1,21 20,03 97

2018 20,37 5,83 7,53 20,02 59

KRAS 2014 | 1759 | -118,14| -12.84 0,38 466
2015 | -18,26 | -297.35 71,05 0,19 293

2016 29,82 119 7,49 0,64 770

2017 4,65 57,24 741 0,33 424

2018 2,19 2885| -10,45 0,31 402

NIKL 2014 | -20,02 35,22 | -125,01 13,88 129
2015 | -16,04 34,91 1,52 0,24 50

2016 6.3 13,42 | 186,01 11,13 2250

2017 2.74 6,12 | 67832| 2214 4.95

2018 8,33 18,96 | 142,42 15,81 3600

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2019

BTON mengalami kenaikan terhadap return on equity, earning per share,

Berdasarkan Tabel 1.1 diketahui bahwa perusahaan ALKA dan




price earning ratio dan price to book value sebaliknya harga saham justru
terjadi penurunan dan ketika terjadi penurunan pada return on equity, earning
per share, price earning ratio dan price to book value harga saham
perusahaan mengalami kenaikan, hal ini terjadi pada perusahaan KRAS,
JKSW dan NIKL. Hal ini tidak sesuai dengan teori yang dikemukakan oleh
Sutrisno (2012: 223) dan Eduardus (2010: 377). Kenaikan dan penurunan
yang terjadi pada perusahaan ini, menarik bagi penulis untuk menelitinya,
selain itu kenaikan suatu laba memberikan signal positif terhadap kenaikan
harga saham.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Egam, dkk. (2017) menemukan
hasil empiris bahwa return on equity tidak berpengaruh terhadap harga
saham. Tetapi berbeda dengan hasil temuan Cendy, dkk. (2019) yang
menemukan hasil empiris bahwa return on equity berpengaruh terhadap harga
saham. Cendy, dkk. (2019) menemukan hasil empiris bahwa earning per
share berpengaruh terhadap harga saham, tetapi berbeda dengan Pande dan
Nyoman (2018) yang menemukan hasil empiris bahwa earning per share
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Indah dan Ni Putu (2019)
menemukan hasil empiris bahwa price earning ratio berpengaruh terhadap
harga saham, tetapi berbeda dengan R. Chepi (2016) yang menemukan hasil
empiris bahwa price earning ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham.
R. Chepi (2016) menemukan hasil empiris bahwa price to book value tidak

berpengaruh terhadap harga saham, tetapi berbeda dengan Rendra dan Sri



(2015) yang menemukan hasil empiris bahwa price to book value
berpengaruh terhadap harga saham.

Berdasarkan uraian di atas penulis tertarik untuk membuat penelitian
dengan judul : Pengaruh Return on Equity, Earning Per Share dan Price
Earning Ratio terhadap Harga Saham dengan Price to Book Value
Sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Sub Sektor Logam dan
Sejenisnya di Bursa Efek Indonesia.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas maka dapat dirumuskan masalah,
bagaimana pengaruh Return on Equity, Earning Per Share dan Price Earning
Ratio terhadap Harga Saham dengan Price to Book Value Sebagai Variabel
Moderasi pada Perusahaan Sub Sektor Logam dan Sejenisnya di Bursa Efek
Indonesia?

C. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
Return on Equity, Earning Per Share dan Price Earning Ratio terhadap
Harga Saham dengan Price to Book Value Sebagai Variabel Moderasi pada
Perusahaan Sub Sektor Logam dan Sejenisnya di Bursa Efek Indonesia.

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-

pihak sebagai berikut :



1. Bagi Penulis
Penelitian ini dapat memberikan pengalaman pada peneliti dalam
mengaplikasikan ilmu pengetahuan dengan kenyataan yang ada di
lapangan.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan bagi perusahaan dalam
merumuskan strategi perusahaan yang akan di ambil dalam suatu
keputusan apakah harga saham dinaikan atau diturunkan sesuai dengan
kondisi keuangan perusahaan.
3. Bagi Almamater
Penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk
penelitian selanjutnya bagi mahasiswa/i dengan melakukan penelitian yang
serupa khususnya penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi

harga saham.
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