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ABSTRAK 
 

 

Arisona/222015292/2019/ Pengaruh Return On Asset, Return On Equity, dan 

Earning Per Share  Terhadap Harga Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Pertambangan Sektor Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)/ 

Teori Akuntansi. 

  

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Return On Asset, Return 

On Equity, dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham ( Studi Empiris Pada 

perusahaan Pertambangan Sektor Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2015-2018). Teknik pengumpulan data yaitu dengan 

menggunakan Dokumentasi. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian 

asosiatif. Data yang digunakan yaitu data sekunder. Populasi dalam  penelitian ini 

adalah 8 Perusahaan Pertambangan sektor batu bara yang terdaftar di bursa efek 

indonesia. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah  

analisis kuantitatif dan kualitatif. Hasil menunjukkan bahwa Return On Asset, 

Return On Equity dan Earning Per Share berpengaruh Positif dan Signifikan 

secara bersamaan Terhadap Harga Saham. Secara Parsial variabel return on asset, 

return on equity, dan earning per share berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. 

 

 

Kata Kunci : Return On Asset, Return On Equity, Earning Per Share, Harga 

Saham.  
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PRAKATA 
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Paharudin dan Mamaku Sauna serta keluarga atas doa dan bantuan memiliki 

makna besar dalam proses ini. Penulis juga mengucapkan terima kasih kepada 

Bapak Drs. Sunardi, S.E.,M.Si. dan Ibu Darmayanti, S.E.,AK., M.M.,CA. yang 

telah membimbing dan memberikan masukan guna penyelesaian skripsi ini.  
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah  

Pasar modal berperan sangat penting dalam menunjang perekonomian 

suatu Negara karena pasar modal memiliki fungsi sebagai lembaga perantara 

yang dapat menghubungkan pihak yang membantu dana dengan pihak yang 

mempunyai kelebihan dana. Selain itu, pasar modal juga dapat mendorong 

terciptanya alokasi dana yang efisien, karena dengan adanya pasar modal 

maka pihak yang kelebihan dana (investor) dapat memilih jalan  investasi 

yang memberikan return yang paling optimal. Asumsi, investasi yang 

memberikan return relatife besar ialah sektor-sektor yang paling produktif 

yang ada di pasar. Dengan demikian, dana yang berasal dari investor dapat di 

gunakan secara produktif oleh perusahaan-perusahaan yang mengeluarkan 

efek tersebut. 

Perusahaan pertambangan adalah badan usaha yang bersifat terus 

menerus dengan tujuan utama memperoleh laba dalam usaha pengambilan 

mineral berharga atau material geologi lainnya dari dalam bumi. Secara aset, 

kualitas perusahaan pertambangan sangat bagus karena memiliki cadangan 

sumber daya alam berupa barang tambang dalam jumlah yang sangat besar 

dan dapat di gunakan dalam jangka waktu yang tidak sebentar dan juga sektor 

pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan ekonomi suatu 

Negara, karena perananya sebagai penyedia sumber daya energi yang sangat 

1 



 2 

di perlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu Negara. Ekspor yang 

sangat tinggi mengakibatkan adanya regulasi pemerintahan pada tahun 2012 

tentang larangan ekspor batu bara, hal tersebut menyebabkan banyaknya 

perusahaan batu bara berhenti dan pada tahun 2011 hingga 2014 terjadi 

penurunan harga batu bara yang di sebabkan oleh pertumbuhan ekonomi 

Indonesia yang terus menurun.   

Investor perlu memiliki sejumlah informasi yang berkaitan dengan gerak 

harga saham agar dapat mengambil keputusan tentang saham perusahaan yang 

layak untuk di pilih. Para emiten, melihat bahwa pencarian dana melalui pasar 

modal merupakan pilihan pembiayaan yang lain, kemudian mereka 

memanfaatkan kesempatan ini dengan mengeluarkan saham atau obligasi. 

Semakin tinggi efisien dan efektif pengelolaan pasar modal, maka semakin 

banyak pula para calon emiten yang berdatangan ke pasar modal, maka 

perusahaan – perusahaan akan lebih mudah memperoleh dana sehingga 

kegiatan ekonomi di berbagai sektor dapat di tingkatkan.  

 Menurut Brigham Houston (2010; 8) jumlah lembar saham yang 

beredar  merupakan hal yang telah di tentukan, sehingga  yang  menentukan 

kekayaan pemegang saham berasal dari harga saham. Saham perusahaan 

publik, sebagai komoditi investasi tergolong beresiko tinggi, karena sifat 

komoditasnya yang sangat peka terhadap perusahaan yang terjadi, baik 

perubahan di luar negeri maupun di dalam negeri, perubahan politik, ekonomi, 

dan moneter. Perubahan tersebut dapat berdampak positif yang berarti naiknya 

harga saham atau berdampak negative yang berarti turunnya harga saham. 
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Menurut Brigham Houtson (2010; 152) Harga Saham akan di nilai PBV I,7x 

dari nilai buku. 

Sebelum melakukan investasi hendaknya seseorang investor mengetahui 

terlebih dahulu kondisi keuangan perusahaan, karena semakin baik tingkat 

kinerja keuangan perusahaan maka akan besar juga return yang akan di terima 

oleh investor tersebut. Untuk mengetahui bagaimana kinerja keuangan 

perusahaan harus ada alat-alat ukur yang di gunakan untuk mengukurnya 

kinerja dan harga saham di masa yang akan datang, alat ukur yang paling 

sering di gunakan oleh investor dan perusahaan adalah analisis rasio 

keuangan, yakni analisis rasio dan rasio yang paling popular di gunakan 

adalah rasio profitabilitas. 

Menurut Darmadji dan Fakhrunddin (2012; 158) Return On Asset 

merupakan rasio keuangan yang banyak di gunakan untuk mengukur kinerja 

perusahaan, khususnya menyangkut profitabilitas perusahaan. Pengukuran 

dengan Return On Asset menunjukan kemampuan dari modal yang di 

investasikan dalam keseluruhan aset dalam menghasilkan laba. Return on 

asset adalah rasio keuntungan bersih pajak yang  juga berarti suatu ukuran 

untuk menilai seberapa besar tingkat pengembalian dari aset yang dimiliki 

perusahaan. Return on asset  yang negatif di sebabkan laba perusahaan dalam 

kondisi negatif atau rugi. Menurut Brigham Houston (2010; 148) Return On 

Asset  yang dinyatakan baik yaitu di atas rata-rata industri Return On Assets 

sebesar 9%. 
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Darmadji dan Fakhrunddin (2012; 158) Return On Equity merupakan 

rasio keuangan yang banyak di gunakan untuk mengukur kinerja perusahaan, 

khususnya menyangkut profitabilitas perusahaan. Return On Equity  

mengukur kemampuan laba atas modal sendiri yang di miliki perusahaan. 

Laba perusahaan itu sendiri dapat diukur melalui Return On Equity 

perusahaan. Karena Return On Equity mempunyai hubungan positif dengan 

perubahan laba. Return On Equity di gunakan untuk mengukur efektivitas 

perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan ekuitas 

yang di milikinya. Return On Equity merupakan rasio antara laba setelah pajak 

dengan total ekuitas. Menurut Brigham dan Houston (2010; 149) rata-rata 

industri buat Return On Equity sebesar 15%. 

Menurut Martani Dkk (2015; 144) Earning Per Share merupakan 

informasi mengenai berapa jumlah laba yang dapat di atribusikan kepada 

pemegang saham biasa per lembarnya. Rasio ini mengukur seberapa besar 

deviden per lembar saham yang akan di bagikan kepada investor setelah di 

kurangi dengan deviden bagi para pemilik perusahaan. Apabila Earning Per 

Share perusahaan tinggi maka akan banyak investor yang mau membeli saham 

tersebut sehingga menyebabkan harga saham tinggi. 

Penelitian tentang pengaruh antara Return On Asset, Return On Equity, 

dan Earning  Per Share terhadap harga saham telah banyak di lakukan. Seperti 

penelitian yang di lakukan oleh Linzzy (2015), Hilmi (2016). Penelitian yang 

di lakukan oleh Linzzy (2015) hasil penelitiannya menyebutkan bahwa Return 
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On Asset, Return On Equity, tidak mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham. 

Di sisi lain  penelitian yang di lakukan oleh Hilmi (2016) menunjukan 

hasil yang berbeda, dalam penelitiannya menemukan bahwa Return On Asset, 

Return On Equity, Earning Per Share berpengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan penelitian yang selama ini di lakukan oleh peneliti-peneliti 

terdahulu tentang pengaruh Return On Asset, Return On Equity, dan Earning 

Per Share terhadap harga saham yang hasilnya kontradiksi satu dengan yang 

lainnya. Maka peneliti ini termotivasi untuk menguji kembali metode Return 

On Asset, Return On Equity, dan Earning Per Share terhadap harga saham 

yang menggambarkan kinerja perusahaan pertambangan di Bursa Efek 

Indonesia. 

Perkembangan besarnya variabel Return On Asset, Return On Equity dan 

Earning Per Share terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan pada 

tahun 2015-2018 tampak pada tabel 1.1 di bawah ini. 

Tabel I.1 

ROA, ROE, EPS, dan Harga Saham 

Perusahaan Pertambangan Batu Bara 2015-2017 

KODE NAMA PERUSAHAAN TAHUN 

X1 X2 X3 Y 

ROA ROE EPS 

HARGA 

SAHAM 
(Rp) 

BYAN PT. BAYAN RESOURCE Tbk 

2015 -8,72% -47,51% -266,51 7.875 

2016 2,8% 9,57% 115,91 6.000 

2017 38,03% 65,56% 1,299,84 10.600 
  2018 45,6% 77,3% 0,15 19.875 

KKGI PT. RESOURCE ALAM INDONESIA Tbk 

2015 5,76% 7,39% 78,87 420 

2016 9,60% 11,22% 129,76 1.500 

2017 122,41% 145,12% -0,54 324 
  2018 0,41% 0,55% 0,01 354 
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MYOH PT. SAMINDO RESOURCES Tbk 

2015 15,34% 26,50% 154,33 525 

2016 14,44% 19,78% 12,96 630 

2017 9,04% 12,00% 75,42 700 
  2018 0,20% 27,1% 0,0140 1.045 

PTBA PT. BUKIT ASAM Tbk 
2015 12,06% 21,93% 883,59 4.525 

 
2016 10,90% 19,18% 870,69 12.500 

2017 20,68% 32,95%  1,942,79 2.460 
  2018 20,78% 30,88% 477 4.300 

Sumber : Bursa Efek Indonesia 2015-2018 

Berdasarkan Tabel I.1 PT. Bayan Resource menunjukkan harga saham yang 

tinggi sedangkan Earning Per Share turun sangat signifikan. Berdasarkan teori 

jika harga saham meningkat maka Earning Per Share juga meningkat. PT. 

Resource Alam Indonesia menunjukkan Return On Asset, Return On Equity dan 

Earning Per Share turun sedangkan harga saham meningkat, secara teori jika 

Return On Asset, Return On Equity dan Earning Per Share meningkat maka harga 

saham  juga akan membaik. PT. Samindo Resources menunjukkan Return On 

Asset dan Earning Per Share menurun sedangkan harga saham meningkat tidak 

sesuai dengan teori jika Return On Asset dan Earning Per Share meningkat maka 

harga saham juga meningkat dan pada PT. Bukit Asam Return On Asset 

meningkat tetapi Return On Equity dan Earning Per Share menurun sedangkan 

harga saham meningkat. 

Dari uraian, peneliti tertarik untuk mengkaji kembali penelitian yang serupa 

dengan judul, “Pengaruh Return On Asset, Return On Equity dan Earning 

Per Share Terhadap Harga Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Pertambangan Sektor Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)” 
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B. Rumusan Masalah  

 Berdasarkan Uraian latar belakang di atas, maka permasalahan yang dapat 

di kemukakan dalam penelitian ini adalah bagaimanakah pengaruh ROA 

(Return On Asset), ROE (Return On Equity), dan EPS (Earning Per Share) 

terhadap harga saham ? 

C. Tujuan Penelitian  

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh ROA (Return 

On Asset), ROE (Return On Equity), dan EPS (Earning Per Share) terhadap 

harga saham ? 

D. Manfaat Penelitian 

 Berdasarkan tujuan di atas, maka penelitian ini di harapkan akan 

memberikan manfaat bagi semua pihak di antaranya:  

1. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini dapat menambah wawasan dan pengetahuan khususnya 

dalam hal pengaruh ROA (Return On Asset), ROE (Return On Equity), 

EPS (Earning Per Share) berpengaruh terhadap harga saham. 

2. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini di harapkan memberikan informasi yang akan bermanfaat 

dan berupa masukan bagi perusahaan pertambangan batu bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini di harapkan dapat menjadi refrensi tambahan, 

menambah ilmu pengetahuan, serta dapat manjadi acuan atau kajian bagi 

penulisan di masa yang akan datang. 
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