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PRAKATA 

 

Assalamu’alaikum.wr.wb 
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atas nikmat kesehatan, rahmat dan karunianya telah memberikan kemudahan 

dalam menyelesaikan penelitian-penelitian ini. Pada penelitian ini, penulis 

menggunakan empat variabel yaitu pengaruh solvabilitas, profitabilitas dan nilai 

pasar terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di indeks LQ-45. 
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pada kesempatan ini dengan tulus hati penulis sampaikan ucapan terimakasih 
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1. Bapak  Dr. Abid  Djazuli,  S.E.,MM selaku Rektor  Universitas 
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ABSTRAK 

 

RIA ANZELIKA / 212015123 / 2019 / Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas 

dan Nilai Pasar Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan yang Terdaftar di 

Indeks LQ-45. 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah adakah pengaruh solvabilitas, 

profitabilitas dan nilai pasar terhadap harga saham pada  perusahaan LQ-45. 

Tujuan penelitian ini untuk mencari pengaruh solvabilitas, profitabilitas dan nilai 

Pasar terhadap harga saham. Jenis penelitian menggunakan asosiatif. Populasi 

dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan yang yang berada di indeks LQ-45. 

Dengan sampel yang di ambil sebesar 13 perusahaan. Data yang digunakan adalah 

data sekunder. Metode pengumpulan data melalui dokumentasi. Analisis data 

yang digunakan adalah analisis kuantitatif. Teknik analisis menggunakan regresi 

linier berganda. Hasil analisis regresi linier bergand, menunjukan persamaan 

regresi: Y= 3,371 – 0,012 𝑋1 + 0,011 𝑋2+ 0,806 𝑋3. Hasil uji F menunjukan nilai 

𝐹ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔(49,654) >𝑇𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (2,756), artinya ada pengaruh yang signifikan 

solvabilitas, profitabilitas dan nilai pasar terhadap harga saham pada perusahaan 

LQ-45. Hasil uji t menunjukan nilai𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔(1,079) <𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (1,998) untuk 

solvabiloitas. 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔(4,094) >𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (1,998) untuk profitabilitas. 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 (8,888) 

>𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (1,998) untuk nilai pasarnya, artinya ada pengaruh secara simultan 

terhadap harga saham. Hasil uji normalitas menunjukan nilai tolerance > 0,10 dan 

nilai VIP < 10. Hasil uji autokorelasi menunjuklan nilai DW > -2 yaitu sebesar 

1,754 dan uji heteroskedestisitas disimpulkan tidak ada heteroskedestisitas dalam 

model regresi sehingga model regresi layak untuk dipakai karena telah memenuhi 

uji heteroskedestisitas. 

  

Kata kunci   :   Solvabilitas, Profitabilitas, Nilai Pasar dan Harga Saham  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal dapat didefinisikan sebagai pasar untuk berbagai 

instrumenkeuangan (Sekuritas) jangka panjang ataupun jangka pendek yang bisa 

di perjual belikan, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, publik 

autoheries,maupun perusahaan swasta. Akhir-akhir ini pasar modal menglami 

perkembangan yang sangat pesat di banyak negara. Ada beberap faktor yang 

menjadi daya tarik pasar modal yaitu merupakan alternatif penghimpunan dana 

selain lembaga perbankan dan menginvestasikan  dananya, baik dalam bentuk 

saham, deposito atau dalam bentuk investasi lainnya.  Pada dasarnya, investasi 

merupakan penempatan sejumlah dana pada saat ini untuk mengharapkan imbalan 

yang akan terjadi di masa yang akan datang. 

Bursa Efek Indonesia (BEI) termasuk dalam jenis pasar skunder yaitu 

tempat atau sarana untuk transaksi jual-beli bagi pihak yang  membutuhkan dana 

dengan pihak yang  kelebihan dana melalui perntara efek. BEI Memberikan 

kemudahan Bagi semua pihak yang menyalurkan dana mereka masing-masing 

dengan cara membuka pasar indeks dengan beberapa kategori, diantaranya indeks 

LQ 45. Indeks LQ 45 adalah nilai kapitalisasi pasar dari 45 saham yang paling 

likuid dan memiliki nilai kapitalisasi yang besar. Indeks LQ  45 Menggunsksn 45 

saham yang terpilih berdasarkan kriteria dan pertimbangan yang disesuaikan 

setiap enam bulan (setiap awal bulan Febuari dan Agustus). Dengan demikian 

demikian saham yang terdapat dalam indeks tersebut akan selalu berubah. 
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Investor atau pemain saham perlu memiliki informasi, pengetahuan yang 

cukup, pengalaman, serta naluri bisnis untuk menganalisis efek-efek mana yang 

dibeli, mana yang akan dijual dan mana yang tetap dimiliki. Investor harus rasional 

dalam menghadapi pasar modal dan harus memiliki ketepatan pemikiran masa depan 

perusahaan yang sahamnya akan dibeli, dijual atau dipertahankan. Salah satu 

informasi yang bisa digunakan investor dalam menilai kinerja suatu perusahaan 

adalah laporan keuangan.Laporan keuangan sangat berguna bagi investor untuk 

membuat keputusan investasi yang terbaik dan menguntukan. 

Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang dimnati oleh para 

investor.Harga saham di bursa efek sangat mencerminkan perusahaan yang 

menerbitkan saham tersebut.Perusahaan yang baik adalah perusahaan yang harga 

sahamnya selalu stabil atau bahkan naik.Harga saham yang naik mengindikasikan 

bahwa saham perusahaan emiten tersebut banyak diminati oleh para investor 

sehingga membuat harga saham naik. Semakin tinggi permintaan investor akan suatu 

saham perusahaan, makan akan membuat harga saham berusahaan tersebut naik. 

Para investor menginvestasikan dananya pada saham perusahaan pada 

dasarnya adalah ingin memperoleh return.Penilaian investor terhadap suatu saham 

perusahaan diantaranya adalah dengan memperhatikan kinerja perusahaan 

diantaranya adalah dengan memperhatikan kinerja perusahaan yang menerbitkan 

saham. Oleh karena itu return saham sangat penting bagi perusahaan digunakan 

sebagai salah satu pengukur kinerja dari suatu perusahaan, sehingga perusahaan 
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berusaha menjaga dan memperbaiki kinerja yang dapat mempengaruhi return saham 

agar portofolio saham yang diinvestasikan meningkat. 

Rasio menggambarkan suatu hubungan pertimbangan antara suatu jumlah 

tertentu dan jumlah yang lain. Hasil analisis laporan keuangan yang menunjukan 

kinerja perusahaan tersebut di pakai sebagai dasar penentu kebijakan bagi pemilik, 

manajer dan investor. Menurut Kasmir (2008) rasio keuangan merupakan kegiatan 

membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara 

membagi suatu angka dengan angka lainnya. Perbandingan dapat dilakukan antara 

satu komponen dengan komponen dalam satu laporan keuangan atau antar komponen 

yang ada di antara laporan keuangan.Dengan analisis rasio keuangan, dapat diperoleh 

informasi dan memberikan penilaian terhadap kondisi keuangan suatu perusahaan 

dalam suatu periode tertentu. 

Rasio keuangan sebagai instrumen analisis prestasi perusahaan yang 

menjelaskan berbagai hubungan dan indikator keuangan, yang ditunjukan untuk 

menunjukan perubahan dalam kondisi keuangan atau prestasi operasi di masa lalu 

dan membantu menggambarkan trend pola perubahan tersebut, untuk kemudian 

menunjukan resiko dan peluang yang melekat pada perusahaan yang bersangkutan. 

Hal ini menunjukkan bahwa analisis rasio keuangan, meskipun didasarkan pada data 

dan kondisi masa lalu tetapi dimaksudkan untuk menilai resiko dan peluang di masa 

yang akan datang. Bagi investor ekuitas, laba merupakan satu-satunya faktor penentu 

perubahan nilai efek atau sekuritas.Pemgukuran dan peramalan laba merupakan 



4 
 

pekerjaan paling penting bagi investor ekuitas.Bagi kreditor, laba dan arus kas 

operasi umummnya merupakan sumber pembayaran bunga dan pokok. 

Saham adalah satuan nilai atau pembukuan dalam berbagai instrument 

financial yang mengacu pada bagian kepemilikan sebuah perusahaan.Dengan 

menerbitkan saham, memungkinkan perusahaan-perusahaan yang membutuhkan 

penggunaan jangka lama untuk menjual kepentingan dalam bisnis saham dengan 

imbalan uang tunai. 

Grafik di bawah ini menjelaskan penutupan harga saham, solvabiloitas, 

profitabilitas dan nilai pasar perusahaan yang terdaftar di indeks LQ-54 dari tahun  

2014-2018. 

Grafik I.1 Harga Saham 

 

 
  

Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id, 2019 

Berdasarkan grafik di atas yang berwarna biru, menjelaskan bahwa harga 

saham yang tertinggi terjadi pada tahun 2018 yaitu sebesa Rp 13,568 dan pada tahun 

ini berarti perusahaan memenuhi target pasar, dan bagi para penanam saham lebih 

baik membeli pada tahun 2015 dikarnakan harga saham rata-rata sebesar Rp 7.808 di 

sini para pembeli saham dapat membeli saham dengan harga yang sedikit murah. 
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 Kondisi saham yang terlihat dari data yang di sajikan dapat membantu para 

investot dalam melakukan kegiatan investasi, dengan mengetahui saham yang 

melemah dan mengguat maka para investor bisa mengurangi resiko dari investasi. 

Para investor bisa menentukan kapan waktu yang tepat untuk  melakukan investasi 

dan kapan untuk tidak melakukan investasi. 

 Solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

membayar seluruh kewajiban, baik jangka pendek maupun jangka panjang, dalam 

rasio ini variabel yang digunakan yaitu debt equity ratio yaitu rasio  hutang yang di 

gunakan untuk mengukur dengan perbandingan antara total hutang dengan total 

aktiva. Sebagaimana para investor dapat menilai rata-rata Debt To Equity Ratio 

(DER) lima tahun terakhir sebagai acuan untuk berinvestasi. 

Grafik I.2 Rasio Solvabilitas 

 
 

Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id, 2018 

 Berdasarkan grafik di atas rata-rata Solvabilitas yang menggunakan Rasio 

Debt To Equity Ratio (DER) untuk membandingkan antara seluruh utang, termasuk 

hutang lancar dengan seluruh ekuitas dimana pada tahun 2014rasio solvabilitas lebih 

tinggi yaitu sebesar 338,15% dan solvabilitas terendah sebesar 305,69% di tahun 

2014 2015 2016 2017 2018

Debt to Equity
Ratio

338.15 327.69 305.69 325.31 327.31

280
300
320
340
360

Debt to Equity Ratio 
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2016. Tingginya solvabilitas akan dapat meningkatkan risiko ketidakmampuan 

perusahaan dalam membayara utang. 

 Profitabilitas merupakan rasio utama dalam laporan keuangan, karena tujuan 

utama perusahaan adalah hasil operasi/keuntungan.Keuntungan adalah hasil akhir 

dari kebijakan dan keputusan yang di ambil manajemen. Rasio keuntungan akan 

digunakan untuk mengukur keefektifan investor ekuitas, laba merupakan satu-

satunya faktor penentu perubahan nilai efek / sekuritas dalam pengukuran dan 

peramalan labah merupakan pekerjaan paling penting bagi investor ekuitas. Bagi 

kreditor, laba dan arus kas operasi umumnya merupakan sumber pembayaran bunga 

dan pokok. 

 Profitabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba,yang akan menjadi dasar pembagian deviden. Variabel yang di 

gunakan dalam rasio ini adalah Return on Equity (ROE). 

GrafikI.3 Profitabilitas 

 
 

Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id, 2018 

Berdasarkan grafik di atas dapat di simpulkan bahwa prfitabilitas dengan 

menggunakan Return on Equity (ROE) menggambarkan keberhasilan manajemen 

2014 2015 2016 2017 2018

Return on Equity 24.9 20.67 20.99 22.97 18.97

0

10

20

30

Return on Equity 

http://www.idx.co.id/


7 
 

dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham dimana pada tahun 2014 lebih 

tinggi 24,90% dibandingkan dengan tahun 2018 sebesar 18,97%. 

 Nilai pasar atau market value merupakan harga dari aset yang di rujuk dari 

market (pasar).Nilai pasar juga biasa di gunakan untuk merujuk kapitalisasi pasar 

dari perusahaan yang di perdagangkan secara publik. Dan diperoleh dengan 

mengalikan jumlah saham yang beredar dengan harga saham saat ini, variabael yang 

di gunakan yaitu earning per share (EPS) 

GrafikI.4 Rasio Nilai Pasar 

 

Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id, 2018 

 

Berdasrakan grafik di atas dapat disimpulkan bahwa Nili Pasar dengan 

menggunakan rumus Earning Per Share (EPS) yang sering di publikasikan mengenai 

performance perusahaan yang menjual sahamnya kepada masyarakat luas (go 

public), karena investor maupun calon investor berpandang bahwa EPS mengandung 

informasi yang penting untuk memprediksi mengenai besarnya deviden perusahaan 

dikemudian hari. Nilai pasar dari tertinggi terjadi pada tahun 2018 yaitu sebesar Rp 

519,83 .dan nilai pasar terendah tahun 2015 yaitu sebesar Rp 427,28. 
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 Berdasarkan latar belakang masalah diatasa, makan penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Solvabilitas, Profitbilitas dan Nilai 

Pasar terhadap Harga Saham pada Perusahaan yang berada di Indeks LQ-45 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang maslah di atas maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini:  

Adakah pengaruh solvabilitas,profitbilitas dan nilai pasar terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ-45 ? 

C. Tujuan Penelitian  

Untuk mengetahui pengaruh solvabilitas, profitabilitas dan nilai pasar 

terhadap harga saham pada perusahaan LQ-45 

D. Manfaat penelitian 

Penelitian ini di harapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak 

yang berkepentingan, antara lain : 

1. Bagi penulis 

Penelitian ini dapat di gunakan sebagai sarana untuk mengaplikasikan ilmu 

pengetahuan untuk diterapkan pada permasalahan di dunia nyata khususnya 

yang berkaitan dengan manajemen keuangan. 

2. Bagi Investor 

Memberikan gambaran kepada investor terkait faktor faktor yang mempengaruhi 

harga saham sehingga dapat menjadi salah satu pertimbangan pengambilan 

keputusan, untuk berinvestasi di pasar moda. 
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3. Bagi Almamater  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya 

untuk mengembangkan variabel lainnya yang belum di teliti. 
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