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“Hai orang-orang yang beriman, Jadikanlah  sabar dan sholatmu sebagai 
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Abstrak 
 
Wily Santika / 212015088 / 2019 / Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai Pasar terhadap 
Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia / Manajemen Keuangan 
 
Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah Adakah Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai 
Pasar secara bersama-sama dan secara parsial terhadap Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Bank yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tujuan penelitian untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage, 
Profitabilitas dan Nilai Pasar secara bersama-sama dan secara parsial terhadap Harga Saham Perusahaan 
Sub Sektor Bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk penelitian asosiatif. Populasi 
dalam penelitian ini adalah 43 perusahaan dengan sampel berjumlah 13 perusahaan yang diambil dengan 
teknik Purposive Sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini data sekunder dan metode 
pengumpulan data dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah Analisis Keuangan, Uji Asumsi 
Klasik, Analisis Statistik dan Uji Hipotesis. Hasil penelitian memperlihatkan Uji Asumsi Klasik dengan 
Kolmogorov-Smirnov 0,086 > 0,05 bahwa asumsi normalitas terpenuhi dan kenyataannya nilai residual 
model berdistribusi normal. Asumsi Klasik dengan Multikolinieritas nilai VIF Likuiditas 1,096, Leverage 1,114, 
Profitabilitas 1,485 dan Nilai Pasar 1,565 sedangkan nilai Tolerance Likuiditas 0,912, Leverage 0,898, 
Profitabilitas 0,674 dan Nilai Pasar 0,639 berarti tidak terjadi korelasi diantara variabel independen. Asumsi 
Klasik dengan Autokorelasi nilai D-W 2,100 lebih besar dari batas atas (dU) 1,77 dan lebih dari 4 - 1,77 
dengan angka sebesar 2,23, maka tidak ada autokorelasi. adanya pengaruh Likuiditas, Leverage, 
Profitabilitas dan Nilai Pasar terhadap Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia. Hal ini dibuktikan dengan hasil Analisis Statistik menggunakan regresi linear berganda 

𝑌 = 5,832 − 0,178𝑋1 − 0,060𝑋2 + 0,528𝑋3 + 0,418𝑋4 . Secara bersama-sama memperlihatkan 
adanya pengaruh yang signifikan Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai Pasar terhadap Harga Saham 
dengan nilai Fhitung 25,654 > Ftabel 2,44 atau signifikan F 0,000 < α 0,05. Secara parsial diketahui Likuiditas 
tidak berpengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai thitung -0,564 ≤ ttabel 1,657 atau 
signifikan t 0,574 ≥ α 0,05. Leverage tidak berpengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai 
thitung -0,197 ≤ ttabel 1,657 atau signifikan t 0,844 ≥ α 0,05. Profitabilitas berpengaruh yang signifikan terhadap 
Harga Saham dengan nilai thitung 2,962 > ttabel 1,657 atau signifikan t 0,004 < α 0,05. Nilai Pasar berpengaruh 
yang signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai thitung 6,032 > ttabel 1,657 atau signifikan t 0,000 < α 0,05. 
 
Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai Pasar terhadap Harga   
                     Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar  modal merupakan penggerak utama perekonomian dunia, salah 

satunya Indonesia. Melalui pasar modal tersebut perusahaan dapat 

memperoleh dana untuk melakukan kegiatan perekonomiannya. Hal ini 

dibuktikan dengan meningkatnya jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) guna menjual saham kepada para investor. 

Saham ialah instrumen investasi yang banyak dipilih oleh para 

investor karena saham dapat memberikan tingkat keuntungan yang menarik 

dan lebih besar. Salah satu cara dalam meningkatkan investasi saham yaitu 

dengan menarik perhatian para investor untuk membeli saham di sub sektor 

bank. Jika investasi bisa meningkat maka kinerja pada perusahaan bank juga 

akan meningkat dan hal itu juga akan mempengaruhi pendapatan negara dan 

masyarakat di Indonesia khususnya. Saham adalah salah satu aset yang 

diperdagangkan oleh perusahaan dalam pasar modal dikutip dari (Adika dan 

Tarsan, 2014:11).  

Harga saham adalah cerminan nilai keberhasilan suatu perusahaan. 

Pergerakan harga saham dapat terlihat dari kekuatan permintaan dan 

penawaran akan saham tersebut. Apabila permintaannya lebih besar bila 

dibandingkan dengan penawaran, maka mengakibatkan harga saham pun  
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naik, demikian pula sebaliknya apabila penawarannya lebih besar dari 

permintaan saham akan mengakibatkan harga saham turun.  

Laporan keuangan memberikan beberapa informasi keuangan yang 

dibutuhkan oleh para investor maupun kreditor. Melalui analisis keuangan 

yang cermat dari laporan keuangan suatu perusahaan akan mampu menyoroti 

kekuatan serta kelemahan perusahaan tersebut. Pemakaian analisis laporan 

keuangan diperlukan untuk memperhitungkan dan interpretasi melalui rasio 

keuangan. Jenis rasio keuangan yang digunakan dalam menilai kinerja 

Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia meliputi 

rasio Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai Pasar. Penjelasan 

mengenai rasio-rasio sebagai berikut : 

Menurut Ervita Safitri dan Abdul Aziz (2015:6) Likuiditas adalah 

rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan di 

dalam memenuhi kewajiban-kewajiban finansial jangka pendeknya. 

Likuiditas diukur menggunakan  Loan to Deposit Ratio. Loan to Deposit 

Ratio adalah rasio antara jumlah kredit yang diberikan bank dengan dana 

yang diterima oleh bank. Rasio ini menunjukkan salah satu penilaian 

likuiditas bank. Semakin tinggi rasio tersebut memberikan indikasi semakin 

rendahnya kemampuan likuiditas bank yang bersangkutan dikutip dari (Dian 

Fordian, 2017:32). 

Menurut Sutrisno (2013:224-229) Leverage menunjukkan seberapa 

besar kebutuhan dana perusahaan dibelanjai dengan hutang. Semakin besar 

tingkat leverage perusahaan, akan semakin besar jumlah hutang yang 
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digunakan, dan semakin besar risiko bisnis yang dihadapi terutama apabila 

kondisi perekonomian memburuk. Leverage diukur menggunakan Debt 

Ratio, mengukur prosentase besarnya dana yang berasal dari hutang. 

Profitabilitas merupakan hasil dari kebijaksanaan yang diambil oleh 

manajemen. Rasio profitabilitas untuk mengukur seberapa besar tingkat 

keuntungan yang dapat diperoleh oleh perusahaan. Semakin besar tingkat 

keuntungan menunjukkan semakin baik manajemen dalam mengelola 

perusahaan. Profitabilitas diukur menggunakan Return on Asset. Return on 

Asset merupakan ukuran kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

dengan semua aktiva yang dimiliki oleh perusahaan. 

Nilai pasar digunakan untuk melihat perkembangan nilai perusahaan 

secara relatif dikutip dari (Desy Dwi Nestanti, 2017:37). Nilai pasar diukur 

menggunakan Earning Per Share. Earning Per Share merupakan rasio antara 

pendapatan setelah pajak dengan jumlah saham yang beredar. EPS 

mempunyai pengaruh kuat terhadap harga saham dan ketika EPS meningkat 

maka harga saham juga ikut meningkat dan demikian pula sebaliknya dikutip 

dari (Yuniep dan Meida, 2016:103).  

Teknik analisis penilaian oleh para investor dalam mengambil 

kebijakan untuk melakukan investasi. meliputi dalam menilai harga saham, 

melalui analisis teknikal dan fundamental yang akan di bahas dalam 

penelitian perusahaan bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. dapat 

dilihat dari rasio keuangan yaitu Likuiditas (Loan to Deposit Ratio), Leverage 
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(Debt Ratio), Profitabilitas (Return on Asset), dan Nilai Pasar (Earning Per 

Share).  

Menurut catatan Badan Pusat Statistik, Harga saham mengalami 

fluktuasi pada tahun 2008 dan pada akhir tahun 2011 terjadinya kelebihan 

produksi yang menyebabkan harga saham fluktuasi atau naik turun, adapun 

Perkembangan Indeks Harga Saham Gabungan 10 tahun terakhir. 

Grafik I.1 

Perkembangan IHSG 

 
Sumber : Badan Pusat Statistik dan IDX diolah 

Perkembangan Indeks Harga Saham Gabungan diatas menunjukkan 

bahwa perkembangan harga saham mengalami fluktuasi. Dilihat selama 10 

tahun Indeks Harga Saham Gabungan yang pada tahun 2008 sampai dengan 

2017. 

Data yang didapat didalam penelitian menggunakan rasio keuangan 

selama tahun 2008 sampai dengan 2017 terhadap harga saham perusahaan sub 

sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada grafik berikut ini : 
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Grafik I.2 

Likuiditas Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 

 

Sumber data : www.idx.co.id 

Grafik I.2, Rasio Likuiditas dengan indikator Loan to Deposit Ratio.   

Pada Loan to Deposit Ratio dapat dilihat dan nilai yang didapatkan, dari tahun 

2008 sampai dengan tahun 2017 mengalami fluktuasi, tahun 2017 Loan to 

Deposit Ratio mengalami sedikit kenaikan jadi dapat disimpulkan semakin 

tinggi LDR maka semakin rendah likuiditas bank karena hal ini menunjukkan 

kredit yang diberikan perbankan tidak mampu diimbangi dengan modal yang 

dimilikinya. 
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Grafik I.3 

Leverage Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar  

di Bursa Efek Indonesia 

 
Sumber data : www.idx.co.id 

Grafik I.3, Rasio leverage pada indikator Debt Ratio, indikator tersebut 

mengalami kecenderungan penurunan dari tahun 2014 sampai dengan tahun 

2017 walaupun rasio ini semakin baik, karena pembiayaan perusahaan dengan 

hutang semakin berkurang. Dengan pembiayaan hutang yang semakin 

berkurang membuat investor bisa bertambah minat untuk membeli saham dan 

semakin banyak investor membeli saham di sub sektor bank ini maka harga 

saham akan meningkat. 
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Grafik I.4 

Profitabilitas Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia

 

Sumber data : www.idx.co.id 

Grafik I.4, Rasio Profitabilitas dengan indikator Return on Asset. Pada 

indikator ROA mengalami nilai yang cenderung menurun hingga menyentuh 

nilai negatif akan tetapi pada tahun 2017 ROA mengalami kenaikan. karena 

lebih cenderung menurun dapat dikatakan kurang baik bagi perusahaan, pada 

saat berinvestasi semakin tinggi ROA akan menarik pendatang baru untuk 

masuk dalam industri dengan tingkat keuntungan yang dicapai atau mengenai 

efektifitas operasional perusahaan. 
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Grafik I.5 

Nilai Pasar Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia

 

Sumber data : www.idx.co.id 

Grafik I.5, Rasio Nilai Pasar dengan indikator Earning Per Share. Pada 

nilai EPS mengalami penurunan hal ini menyebabkan menurunnya laba 

perlembar saham yang dihasilkan, maka kemampuan perusahaan untuk 

mencari keuntungan dapat dikatakan gagal. 
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Grafik I.6 

Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar  

di Bursa Efek Indonesia

 

Sumber data : www.idx.co.id  

Grafik I.6, dapat dilihat bahwa rata-rata harga saham perusahaan sub 

sektor bank pada Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi pada rasio 

keuangan. Harga saham tahun 2008 hingga mengalami penurunan sampai 

dengan tahun 2013 tapi pada tahun 2014-2017 harga saham mengalami 

kenaikan harga. Kenaikan harga saham pada tahun 2014-2017 ini 

mengindikasi bahwa kinerja saham perusahaan sub sektor bank lebih baik 

dibanding tahun-tahun sebelumnya yang terus mengalami penurunan dan 

investor sudah mulai kembali tertarik berinvestasi di perusahaan sub sektor 

bank. Seperti halnya perusahaan sub sektor bank juga terjadi fenomena. 
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Berdasarkan latar belakang dan uraian tersebut maka penulis tertarik 

membuat penelitian dengan judul “ Pengaruh Likuiditas, Leverage, 

Profitabilitas dan Nilai Pasar Terhadap Harga Saham Perusahaan Sub 

Sektor Bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penelitian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian 

adalah: Adakah pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai Pasar 

secara bersama-sama dan secara parsial terhadap Harga saham Perusahaan 

Sub Sektor Bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

C. Tujuan Penelitian  

Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Nilai 

Pasar secara bersama-sama dan secara parsial terhadap Harga saham 

Perusahaan Sub Sektor Bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian yang akan dicapai dalam penelitian ini, manfaat 

yang diperoleh diharapkan adalah sebagai berikut : 

1. Manfaat Bagi penulis 

Hasil penelitian ini Untuk menambah wawasan bagi penulis agar dapat 

mengaplikasikan ilmu yang telah dipelajari selama perkuliahan khususnya 

dalam bidang manajemen keuangan 
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2. Manfaat Bagi Investor 

Hasil penelitian ini dapat menjadi masukan kepada investor sebelum 

melakukan investasi dengan menganalisa rasio keuangan perusahaan 

untuk memperoleh gambaran tentang perkembangan keuangan suatu 

perusahaan 

3. Manfaat Bagi Almamater 

Penelitian ini dapat dijadikan acuan bagi pihak yang melakukan penelitian 

yang sejenis guna meningkatkan. 
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