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ABSTRAK

Pertiwi  Ningrum/222014219/2019/Analisis Rasio Keuangan Dalam
Meningkatkan Harga Saham Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui rasio keuangan Perusahaan LQ45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan analisis rasio
keuangan selama periode tahun 2013 sampai dengan tahun 2017. Rasio
keuangan yang dianalisis meliputi; ROE, DER, NPM,EPS. Jenis penelitian
yang digunakan adalah deskriptif. Data yang digunakan adalah data sekunder.
Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. Analisis data
yang digunakan adalah analisis kualitatif. Teknik analisis yang digunakan
dengan cara melakukan uraian dan penjelasan.

Berdasarkan pembahasan dapat diketahui bahwa pada Perusahaan Astra
International Tbk pada tahun 2013-2015 ROE mengalami penurunan,
sedangkan untuk tahun selanjutnya ROE mengalami peningkatan kembali dan
sejalan dengan meningkatnya harga saham. Perusahaan Summarecon Mall
Tbk menunjukkan bahwa pada tahun 2013-2014 DER mengalami penurunan
akan tetapi tidak diikuti dengan peningkatan harga saham yang mengalami
kenaikan, sedangkan pada tahun selanjutnya DER mengalami peningkatan dan
tidak sejalan dengan harga saham yang mengalami penurunan.

Perusahaan United Tractors Thk pada tahun 2013-2015 NPM mengalami
penurunan yang sejalan dengan harga saham yang mengalami penurunan,
sedangkan pada tahun selanjutnya NPM mengalami peningkatan yang sejalan
harga saham.

Kata kunci: ROE, DER,NPM, EPS, dan Harga Saham.



Abstract

Pertiwi Ningrum / 222014219 / 2019 / An Analysis of Ratio Performance in Increasing Stock
Prices in LQ45 Companies Listed on Indonesia Stock Exchange

This research was aimed at determining the financial performance of LQ45 Companies listed on
Indonesia Stock Exch by using fi ial ratio analysis within 2013-2017. The financial
ratios analyzed include; ROE, DER, NPM, EPS. The type of the research used was a descriptive
research. The data used was secondary data. The data collection technique used was through
documentation. Analysis of the data used was a qualitative analysis. The analytical technique
used iin line with description and explanation. The results showed that Astra International Thk
Company in 2013-2015 ROE had decreased, while for the following year ROE had increased
again and in accordance with the increase in stock prices. The S econ Mall Thk
showed that within 2013-2014 the DER declined but it was not followed by an increase in stock
prices which increased, while in the following year DER experienced an increase and not related
to the declining stock price.The United Tractors Tbk company within 2013-2015 NPM had
decreased in line with the decline in stock prices, while in the following year NPM experienced an
increase in keeping with stock prices.

Keywords : ROE, DER, NPM, EPS, and Stock Price.
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PRAKATA

Assalamu’alaikum Wr.Wb

Alhamdulillahirabbil’alamin dengan memanjatkan puji syukur kehadirat
Allah SWT. Atas limpahan rahmat dan hidayahnya sehingga penulisan skripsi
dengan judul Analisis Rasio Keuangan dalam Meningkatkan Harga Saham pada
Perusahaan LQ45 yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia ini dapat terselesaikan
dengan baik. Yang mana skripsi ini ditujukan sebagai syarat pada Fakultas
Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Pelembang untuk memperoleh
Gelar Sarjana Ekonomi (S.E).

Harga saham merupakan penutupan pasar saham selama periode
pengamatan untuk tiap-tiap jenis saham yang dijadikan sampel dan pergerakannya
senantiasa diamati oleh para investor. Salah satu konsep dasar dalam manajemen
keuangan adalah bahwa tujuan yang ingin dicapai manajemen keuangan adalah
memaksimalisasi nilai perusahaan. Bagi perusahaan yang telah go public, tujuan
tersebut dapat dicapai dengan cara memaksimalisasi nilai pasar harga saham yang
bersangkutan. Dengan demikian, pengambilan keputusan selalu didasarkan pada
pertimbangan terhadap maksimalisasi kekayaan para pemegang saham. Oleh
karena itu, penulis melakukan penelitian untuk menganalisis rasio keuangan dalam
meningkatkan harga saham pada perusahaan LQ45 di BEI. Adapun penulisan

laporan penelitian dibagi menjadi lima bab berturut-turut, bab pendahuluan, bab
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kajian pustaka, bab metode penelitian, bab hasil dan pembahasan, dan bab simpulan

dan saran.

Penulisan skripsi ini tentunya tidak akan selesai tanpa dorongan dan

dukungan banyak pihak. Untuk itu penulis sampaikan terimakasih terutama pada

kedua orang tua Papaku Samsudi (Alm.) dan Mamaku Nurhayati, S.Pd. tercinta

yang do’a dan bantuannya memiliki makna besar dalam proses ini. Penulis juga

mengucapkan terima kasih terutama pada Bapak Drs. Sunardi, S.E., M.Si. dan

Bapak Muhammad Fahmi, S.E., M.Si. yang telah membimbing dan memberikan

masukan guna penyelesaian skripsi ini. Selain itu ucapan terima kasih juga penulis

sampaikan kepada:

a.

Bapak Dr. Abid Djazuli, S.E.,M,M Sebagai Rektor beserta staf dan karyawan
Universitas Muhammadiyah Palembang.

Bapak Drs H. Fauzi Ridwan M.M sebagai Dekan beserta staf dan karyawan
Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang.
Bapak Betri Sirajuddin, S.E., Ak., M.Si. CAdan Ibu Nina Sabrina, S.E., M.Si.
sebagai Ketua dan Sekretaris Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang.

Ibu Saekarini Yuliarchtri, S.E. Ak., M.Si. CA sebagai Dosen Pembimbing
Akademik.

Bapak dan ibu dosen serta staff Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Palembang.

Pimpinan serta karyawan Galeri Investasi Bursa Efek Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang.
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g. Seseorang yang kelak akan menemani hidup dunia dan akhiratku, yang akan
menggantikan sosok papaku tercinta. Siapapun kamu terimakasih semoga kita
bisa segera bersama.

h. Sahabat seperjuangan JUP3R terimakasih support yang tidak ada habisnya,
terimakasih masih mau menemani sampai dititik ini, semoga bisa tetap jaga
silaturahmi walau wajah tak sering menatap.

I. Teman-teman Paket 15 FEB Prodi Akuntansi see you on top guys.

Terima kasih atas semua bantuannya, semoga Allah SWT membalas budi
baik untuk seluruh bantuan yang diberikan guna menyelesaikan skripsi ini. Akhir
kata penulis ucapkan terima kasih, semoga skripsi ini dapat menjadi karya yang
bermutu dan memberi manfaat bagi pembaca, amin.

Wassalamu’alaikum Wr.Whb.

Palembang, Februari 2019

Pertiwi Ningrum
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Dunia bisnis sekarang ini mengalami perkembangan yang sangat pesat,
dapat dilihat banyak perusahaan-perusahaan baru yang bermunculan dengan
keunggulan kompetitif. Menimbulkan persaingan bisnis yang sangat ketat
sehingga setiap perusahaan harus mampu mengembangkan usahanya agar
mampu bertahan dan bersaing dengan perusahaan-perusahaan lain. Dalam
mengembangkan usahanya perusahaan memerlukan tambahan modal yang
bisa didapatkan melalui berbagai cara, salah satunya dengan memutuskan
untuk Go Public.

Pasar modal dibentuk untuk memperluas partisipasi masyarakat dalam
kepemilikan saham perusahaan dan menciptakan pemerataan pendapatan
masyarakat melalui pemilikan saham. Oleh sebab itu, saham menjadi salah satu
instrumen jangka panjang yang sering diperdagangkan dalam pasar modal.

Salah satu faktor yang dilihat investor untuk menentukan dalam
membeli saham adalah kinerja keuangan perusahaan. Bagi perusahaan menjaga
dan meningkatkan kinerja keuangan adalah suatu keharusan agar saham yang
masuk perusahaan tetap eksis dan tetap diminati oleh investor. Laporan
keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan merupakan cerminan Kkinerja
keuangan perusahaan. Laporan keuangan sendiri adalah hasil akhir dari proses
akuntansi yang disusun dengan tujuan untuk memberikan informasi keuangan

suatu perusahaan. Informasi keuangan tersebut dapat digunakan oleh pemakai



laporan keuangan tersebut untuk pengambilan keputusan ekonomi, termasuk
keputusan investasi.

Kinerja keuangan merupakan gambaran dari pencapaian keberhasilan
perusahaan dapat diartikan sebagai hasil yang telah dicapai atas berbagai
aktivitas yang telah dilakukan. Dapat dijelaskan bahwa kinerja keuangan
adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu
perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan
pelaksanaan keuangan secara baik dan benar (Fahmi, 2012:2). Kinerja
keuangan adalah hasil atau prestasi yang telah dicapai oleh manajemen
perushaan dalam menjalankan fungsinya mengelola aset perusahaan secara
efektif selama periode tertentu. Kinerja keuangan sangat dibutuhkan oleh
perusahaan untuk mengetahui dan mengevaluasi sampai dimana tingkat
keberhasilan perusahaan berdasarkan aktivitas keuangan yang telah
dilaksanakan (Rudianto, 2013:189). Kinerja keuangan yang digunakan dalam
penelitian ini, yaitu dengan menggunakan analisis rasio keuangan. Analisis
rasio keuangan ialah suatu cara yang membuat perbandingan data keuangan
perusahaan menjadi lebih arti. Rasio keuangan menjadi dasar untuk menjawab
beberapa pertanyaan penting mengenai kesehatan keuangan dari perusahaan
(Samryn, 2011).

Dalam setiap pengambilan keputusan investasi, investor selalu
dihadapkan pada ketidakpastian dan investor tidak tahu dengan pasti tingkat
keuntungan investasi yang diperolehnya, maka dari itu seorang investor di

pasar modal perlu mempertimbangkan risk dan return saham yang telah



dikeluarkan perusahaan. Pada dasarnya harga saham merupakan acuan para
investor dalam mengambil keputusan investasi. Harga saham seringkali
berubah-ubah menyesuaikan dengan tingkat penawaran serta permintaan.

Harga saham merupakan harga yang terbentuk dari permintaan dan
penawaran saham oleh pelaku pasar di pasar modal. Harga saham sangat
penting bagi perusahaan karena hal tersebut yang mendasari para investor
untuk membeli saham sebagai bentuk investasinya kepada perusahaan.
Investasi saham tersebut diperlukan perusahaan untuk memperoleh tambahan
modal, agar dapat menjalankan perusahaannya.

Menurut Priantinah (2013), Harga saham merupakan faktor yang sangat
penting dan harus diperhatikan oleh investor dalam melakukan investasi karena
harga saham menunjukkan prestasi emiten, pergerakan harga saham searah
dengan kinerja emiten. Apabila emiten mempunyai prestasi yang semakin baik
maka keuntungan yang dapat dihasilkan dari operasi usaha semakin besar. Pada
kondisi yang demikian, harga saham emiten yang bersangkutan cenderung
naik.

Untuk mempemudah investor dalam pengambilan keputusan investasi,
maka investor harus mempetimbangkan kinerja keuangan perusahaan tersebut.
Infomasi yang berhubungan dengan kinerja atau kondisi perusahaan umumnya
ditunjukkan dalam laporan keuangan. Laporan keuangan menyediakan
informasi keuangan perusahaan, hal ini sebagaimana dalam standar akuntansi
keuangan (SAK) menyatakan bahwa tujuan laporan keuangan adalah

menyediakan informasi yang menyangkut posisi keuangan, kinerja, serta



perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat bagi sejumlah
besar pengguna dalam pengambilan keputusan ekonomi.

Return On Equity (ROE) digunakan untuk mengukur tingkat
pengembalian bisnis atas seluruh modal yang ada (Arief dan Edi, 2016:68).
ROE memberikan gambaran profitabilitas perusahaan terhadap jumlah
ekuitasnya. Semakin besar ROE maka semakin efektif sebuah perusahaan,
sebaliknya jika nilai return on equity (ROE) rendah, maka semakin tidak
efektifnya perusahaan tersebut.

Debt to Equity Ratio (DER) adalah salah satu rasio yang penting, karena
berkaitan dengan masalah trading on equity, yang dapat memberikan pengaruh
positif maupun negative terhadap rentabilitas modal sendiri dari perusahaan
tersebut (Arief dan Edi, 2016:60). Debt to Equity Ratio (DER) dapat
menunjukkan kinerja perusahaan dilihat dari modal pemilik apakah dapat
menutupi utang — utangnya kepada pihak luar atau tidak.

Net Profit Margin (NPM) adalah rasio ini menunjukkan berapa besar
keuntungan bersih yang diperoleh perusahaan. Jika profit margin suatu
perusahaan lebih rendah dari rata-rata industrinya, maka hal ini dapat
disebabkan oleh harga jual perusahaan lebih rendah dari pada perusahaan
pesaing atau harga pokok penjualan lebih tinggi dari perusahaan pesaing,
ataupun kedua-duanya (Arief dan Edi, 2016:67).

Earning Per Share (EPS) adalah bentuk pemberian keuntungan yang
diberikan kepada para pemegang saham dari setiap lembar saham yang dimiliki

(Irham Fahmi, 2015:82). Dengan memperhatikan Earnings Per Share maka



investor dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi di pasar modal. Earnings
Per Share dipengaruhi oleh pendapatan perusahaan, jika pendapatan
perusahaan tinggi maka nilai Earnings Per Share juga akan tinggi, begitu juga
sebaliknya. Hal ini akan mempengaruhi harga saham, karena pergerakan harga
saham pengaruh awalnya adalah pada pendapatan harga saham.

Besarnya persentase keuntungan baik laba kotor maupun laba bersih
bergantung pada jenis usaha perusahaan, untuk perdagangan biasanya
mempunyai persentase laba lebih kecil dibandingkan dengan persentase laba
perusahaan manufaktur. Hal ini disebabkan faktor resiko lebih kecil
dibandingkan dengan perusahaan manufaktur.

Telah banyak penelitian yang dilakukan untuk menguji pengaruh antara
kinerja keuangan dengan harga saham dengan menggunakan berbagai alat ukur.
Diantaranya Adika Rusli dan Tarsan Dasar (2014) menyatakan bahwa ROE
tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Sedangkan, menurut Dini
Arvia Ningrum dan Leny Suzan (2015) ROE memiliki pengaruh signifikan
dengan arah hubungan positif terhadap harga saham, yaitu semakin tinggi ROE
maka semakin tinggi harga saham.

Selain itu, menurut Setyaningsih Sri Utami (2015) Net Profit Margin
(NPM) berpengaruh positif terhadap harga saham, berbeda dengan Thio Lie
Sha (2015) Net Profit Margin (NPM) tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham. Pada penelitian sebelumnya, Emma Lilianti

Dividend Per Share (DPS) terdapat pengaruh terhadap harga saham.



Berbanding terbalik dengan Setyaningsih Sri Utami (2015) Dividend Per Share
(DPS) tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Penelitian lain, menurut Putu Dina Aristya Dewi dan I.G.N.A. Suaryana
(2013) Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan negatif terhadap
harga saham. Sedangkan, penelitian menurut | Dewa Gede Suryawan dan |
Gede Ary Wirajaya (2017) menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio (DER)
tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Dalam penelitian ini lebih fokus terhadap Indeks LQ45. Indeks LQ45
adalah nilai kapitalisasi pasar dari 45 saham yang paling likuid dan disesuaikan
setiap 6 bulan (setiap awal bulan Februari dan Agustus) dan memiliki nilai
kapitalisasi yang besar yang merupakan indikator likuidasi. Memiliki nilai
transaksi saham yang tinggi menjadikan saham-saham yang terdaftar di indeks
LQ45 menjadi pilihan dalam berinvestasi.

Berikut ini kondisi perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2013-2017 menggunakan rasio keuangan yang meliputi ROE,

DER, NPM, dan EPS dalam meningkatkan harga saham.



Tabel 1.1

Rasio Keuangan dalam Meningkatkan Harga Saham
Pada Perusahaan LQ45 Tahun 2013-2017

No Nama Perusahaan Kode Tahun Rasio Keuangan Harga Saham
Perusahaan (dalam rupiah)
ROE | DER | NPM | EPS
1 | PT. Astra International Thk ASII 2013 021| 1,01| 0,12 480 6.800
2014 0,18 | 0,10 | 0,11 474 7.425
2015 0,12 | 0,93 | 0,08 357 6.000
2016 0,13 | 0,88 | 0,10 374 8.275
2017 0,15| 091| 0,11 466 8.300
2 | PT. Summarecon Agung Thk SMRA 2013 0,27 | 0,54 | 0,30 76 780
2014 0,25| 0,68 | 0,28 96 1.520
2015 0,14 | 0,82 | 0,19 59 1.650
2016 0,07 091| 0,11 22 1.325
2017 0,06 | 0,96 | 0,09 25 945
3 | PT. United Tractors Thk UNTR 2013 0,14 | 0,12 | 0,10 | 1.985 19.000
2014 0,15| 0,07 | 0,10 1.341 17.350
2015 0,10 | 0,06 | 0,08 | 1.033 16.950
2016 0,12 | 0,03 | 0,11 | 1.437 21.250
2017 0,16 | 0,10 | 0,12 | 1.296 35.400

Sumber: Penulis, 2019 (data diolah)




Berdasarkan data perusahaan yang diperoleh, PT Astra International
Tbhk (ASII), menunjukkan bahwa harga saham dari tahun 2013-2017
mengalami kenaikan, namun ROE yang diperoleh mengalami penurunan, hal
ini tentunya menimbulkan kesenjangan antara teori dengan ROE. PT
Summarecon Agung Tbk (SMRA), menunjukkan harga saham dari tahun
2013-2017 mengalami penurunan, namun ROE yang diperoleh mengalami
penurunan. Begitu juga yang terjadi pada PT United Tractors Tbk (UNTR)
harga saham mengalami kenaikan, namun ROE yang diperoleh mengalami
kenaikan. Semakin tinggi ROE perusahaan akan semakin baik karena
memberikan tingkat pengembalian yang lebih besar kepada pemegang saham.
Informasi peningkatan ROE akan diterima pasar sebagai sinyal baik yang akan
memberikan masukan positif bagi investor dalam pengambilan keputusan
membeli saham. Hal ini membuat permintaan saham akan meningkat sehingga
harganya pun akan naik. Pernyataan tersebut diperkuat dengan hasil penelitian
Ratih (2013) yang menemukan bahwa ROE mempunyai pengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham.

PT Summarecon Agung Thk (SMRA), menunjukkan harga saham dari
tahun 2013-2017 mengalami penurunan, dan nilai DER yang diperoleh juga
mengalami kenaikan. Begitu juga yang terjadi pada PT Astra International Thk
(ASII) dan PT United Tractors Tbhk (UNTR), hal ini tentunya menimbulkan
kesenjangan antara teori dengan DER. Dari persfektif kemampuan membayar
kewajiban jangka panjang semakin rendah DER akan berdampak pada

peningkatan harga saham dan juga perusahaan akan semakin baik dalam



membayar kewajiban jangka panjang. Informasi peningkatan DER akan
diterima pasar sebagai sinyal buruk yang akan memberikan masukan negatif
bagi investor dalam pengambilan keputusan membeli saham. Hal ini membuat
permintaan dan harga saham menurun. Pernyataan ini didukung penelitian
yang dilakukan Ratih (2013), Safitri (2013), dan Raharjo (2013) yang
menyatakan bahwa DER berpengaruh terhadap harga saham.

PT Astra International Thk (ASIl), menunjukkan harga saham
perusahaan dari tahun 2013-2017 mengalami peningkatan, namun nilai NPM
dan EPS yang diperoleh mengalami penurunan. Begitu juga yang terjadi pada
PT Summarecon Agung Tbk (SMRA) dan PT United Tractors Tbk (UNTR).
Jika nilai NPM dan EPSmeningkat maka harga saham perusahaan juga
mengalami peningkatan, sebaliknya jika nilai NPM dan EPS mengalami
penurunan maka harga saham juga mengalami penurunan.

Berdasarkan uraian latar belakang dan beberapa penelitian sebelumnya
yang terdapat pro dan kontra dari hasil penelitian sebelumnya maka penulis
tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul Analisis Rasio Keuangan
dalam Meningkatkan Harga Saham pada Perusahaan LQ45 yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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B. Rumusan Masalah

C.

Berdasarkan dari uraian latar belakang diatas, maka perumusan
masalah dalam penelitian ini adalah bagaimanakah rasio keuangan dapat
meningkatkan harga saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia?

Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini yaitu
untuk mengetahui rasio keuangan dalam meningkatkan harga saham pada

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian ini diharapkan akan
memberikan manfaat bagi pihak diantaranya:
1. Bagi Penulis
Bagi penulis dapat menambah wawasan, pengetahuan mengenai rasio
keuangan perusahaan yang meliputi; ROE, DER, NPM, dan EPS dalam
meningkatkan harga saham.
2. Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hasil
penelitian inimenggunakan rasio keuangan yang meliputi ROE, DER,
NPM, dan EPS dalam meningkatkan harga sahamdiharapkan dapat

dijadikan bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan.
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3. Bagi Almamater
Hasil penelitian ini dapat digunakan untuk menambah bahan referensi yang

telah ada serta sebagai sumbangan pemikiran bagi penelitian selanjutnya.
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