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 Alhamdulillah, puji dan syukur atas kehadirat Allah SWT berkat ridho  

dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi yang 

berjudul “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Keputusan Pendanaan, 

Keputusan Investasi, Dan Kebijakan Deviden Terhadap Nilai Perusahaan (Studi 

Kasus Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2013-2017)”. Telah selesai sesuai dengan waktu yang telah 

direncanakan.Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan 

memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada Program Strata Satu Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang. 

 Penulis skripsi ini membahas tentang bahwa ukuran perusahaan, 

profitabilitas, keputusan pendanaan, keputusan investasi, dan kebijakan deviden  

memiliki suatu  hubungan yang kuat dengan nilai perusahaan. Nilai perusahaan 

merupakan faktor yang sangat penting dan harus diperhatikan oleh investor dalam 

melakukan investasi karena nilai perusahaan menunjukkan prestasi emiten. 

Apabila emiten mempunyai prestasi yang semakin baik maka keuntungan yang 

dapat dihasilkan dari operasi usaha semakin besar, pada kondisi yang demikian, 

harga saham emiten yang bersangkutan cenderung naik. Harga saham juga 

menunjukkan nilai suatu perusahaan, sehingga sering kali dikatakan 

memaksimumkan nilai perusahaan juga berarti memaksimumkan kekayaaan 
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pemegang saham.dengan semakin tinggi harga saham, maka semakin tinggi pula 

nilai perusahaan tersebut dan sebaliknya.  

 Salah satu faktor yang sangat diperhatikan oleh investor dalam memilih 

saham adalah kinerja keuangan perusahaan, dengan demikian, dari sudut investor, 

kinerja keuangan yang baik pada suatu perusahaan akan membawa tingkat harga 

yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki kinerja 

keuangan yang lebih buruk. Kinerja keuangan dapat dikukur dengan beberapa 

rasio keuangan. Dalam penelitian ini rasio yang digunakan oleh peneliti yaitu 

ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan pendanaan, keputusan investasi, dan 

kebijakan deviden dalam memengaruhi nilai perusahaan. 

Ucapan terimakasih penulis sampaikan kepada orang tuaku, Ayahanda 

tercinta Heffronnudin dan ibunda tersayang Nurbaiti yang tak henti-hentinya 

memeras keringat, mendoakan, memberikan motivasi, semangat, nasihat, serta 

kasih sayang sedemikian tulus demi anaknya, dan juga  kepada semua saudara-

saudaraku sekaligus inspirasi dalam hidup saya terima kasih karena telah 

memberikan perhatian, kasih sayang serta selalu memberikan dukungan kepada 

penulis dalam menyusun dan menyelesaikan skripsi ini. Penulis juga 

mengucapkan terima kasih kepada bapak H.M. Basyaruddin, R, S.E., Ak., M.Si., 

Ca. dan bapak Muhammad Fahmi,S.E.,M.Si selaku dosen pembimbingku yang 

telah memberikan bimbingan, arahan, semangat dan juga saran-saran dengan 

ikhlas dan penuh dengan kesabaran kepada penulis dalam menyelesaikan sripsi 

ini, dan tidak lupa juga penulis mengucapkan terimakasih yang sebesar-besarnya 

kepada:  
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Abstrak 

 

Rendika/222015073/2019/Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Keputusan 

Pendanaan, Keputusan Investasi dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan di 

Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 2013-

2017. 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, 

keputusan pendanaan, keputusan investasi dan kebijakan dividen pada nilai perusahaan di 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 2013-2017. 

Penelitian ini menggunakan penelitian asosiatif. Data yang digunakan adalah data sekunder. 

Populasi penelitian ini adalah 18 perusahaan makanan dan minuman. Ada 7 perusahaan yang 

dipilih sebagai sampel dalam penelitian ini menggunakan purpose sampling. Untuk 

mengumpulkan data, digunakan dokumentasi dan untuk menganalisis data, metode kuantitatif 

dilakukan. Teknik untuk menganalisis data menggunakan regresi linier berganda.  

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara keseluruhan dan simultan terdapat pengaruh yang 

signifikan dari ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan pendanaan, keputusan investasi dan 

kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 0,000 pada nilai perusahaan. Kemudian, secara 

individu dan sebagian nilai signifikansi ukuran perusahaan adalah 0,309 dan kebijakan dividen 

adalah 0,208 yang menunjukkan tidak ada pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai 

signifikansi profitabilitas adalah 0,000, keputusan pendanaan 0,000 dan keputusan investasi 0,001 

yang memengaruhi nilai perusahaan secara parsial. 

 

Kata kunci: ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan pendanaan, keputusan investasi, 

kebijakan dividen, nilai perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Keberadaan pasar modal di Indonesia sangat diperlukan oleh 

perusahaan karena dengan menerbitkan sahamnya di bursa efek, maka hal 

ini akan menarik investor untuk menanamkan modalnya dan menghasilkan 

dana bagi perusahaan yang dapat dipergunakan untuk kegiatan operasional 

perusahaan dan sekaligus akan meningkatkan nilai perusahaan. Berbagai 

jenis perusahaan bermunculan seperti bidang jasa, manufaktur, maupun 

dagang yang saling bersaing untuk dapat bertahan dan menjadi yang 

terbaik. Setiap perusahaan memiliki tujuan yang bermacam-macam.Ada 

yang mengatakan bahwa perusahaan berfokus pada pencapaian 

keuntungan atau laba maksimal atau laba yang sebesar-besarnya.Ada pula 

yang berpendapat bahwa perusahaan harus dapat mencapai kesejahteraan 

masyarakat sebagai tanggung jawab sosialnya.  

Nilai Perusahaan merupakan nilai sekarang dari arus pendapatan 

atau kas yang diharapkan diterima pada masa yang akan datang (Made, 

2011: 8). Nilai perusahaan yang berjalan merupakan nilai jual sebuah 

perusahaan sebagai suatu bisnis yang sedang beroperasi (Sartono, 

2017:487). Meningkatnya nilai perusahaan adalah sebuah prestasi yang 

selaras dengan keinginan para pemilik. Dengan meningkatnya nilai 

perusahaan, maka kesejahteraan bagi para pemilik juga akan menigkat.
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 Tolak ukur yang yang dipakai untuk mengukur nilai perusahaan 

adalah Price Book Value (PBV). PBV adalah perhitungan atau 

perbandingan antara market value dengan book value suatu saham.Dengan 

rasio PBV ini, investor dapat mengetahui langsung sudah berapa kali 

market value suatu saham dihargai dari book value-nya. Rasio ini dapat 

memberikan gambaran potensi pergerakan harga suatu saham, semakin 

rendah PBV berarti semakin rendah harga saham relative terhadap nilai 

bukunya sebaliknya semakin tinggi PBV maka semakin tinggi harga 

saham relative terhadap nilai bukunya. 

Ukuran perusahaan dilihat dari total aset. Besar kecilnya 

perusahaan yang nampak pada total aset akan mencerminkan ukuran 

perusahaan. Semakin besarnya total aset pada suatu perusahaan semakin 

besar pula ukuran perusahaan, maka ada kecenderungan lebih banyak 

investor yang memberikan perhatian pada perusahaan tersebut. Menurut 

Agus (2017: 249) ukuran perusahaan didefinisikan sebagai berikut: 

“Perusahaan besar yang sudah well estabilished akan lebih mudah 

memperoleh modal di pasar modal disbanding dengan perusahaan kecil. 

Karena kemudahan akses tersebut bearti perusahaan besar memiliki 

fleksibilitas yang lebih besar”. Dalam penelitian ini ukuran perusahaan 

dinilai dengan log natural dari total aset. 

Profitabilitas merupakan kemampuan perseroan untuk 

menghasilkan suatu keuntungan dan menyokong pertumbuhan baik untuk 

jangka pendek maupun jangka panjang (IAI, 2015: 399). Apabila nilai 
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profitabilitas meningkat, maka ini bearti perusahaan mampu menggunakan 

asetnya secara produktif sehingga dapat menghasilkan keuntungan yang 

besar. Perusahaan yang mampu menghasilkan laba besar dan stabil akan 

menarik para investor. Lain halnya jika perusahaan tidak memiliki 

kemampuan yang baik dalam menghasilkan laba, maka para investor akan 

ragu atau tidak percaya untuk menanamkan modalnya. Tolak ukur yang 

digunakan ialah Return On Asset  (ROA). Return On Asset juga sering 

disebut sebagai rentabilitas ekonomis merupakan ukuran kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dengan semua aktiva yang dimiliki 

oleh perusahaan 

Keputusan pendanaan sering disebut sebagai kebijakan struktur 

modal, karena pada keputusan ini, manajer keuangan dituntut untuk 

mempertimbangkan dan menganalisiis kombinasi dari sumber-sumber 

dana yang ekonomis bagi perusahaan guna membelanjai kebutuhan-

kebutuhan investasi serta kegiatan usahanya (Sutrisno, 2013: 5). Fungsi 

pendanaan harus dilakukan secara efisien. Manajer keuangan harus 

mengusahakan agar perusahaan dapat memperoleh dana yang diperlukan 

dengan biaya yang minimal dan syarat-syarat yang paling menguntungkan. 

Manajer keuangan harus mempertimbangkan dengan cermat sifat dan 

biaya dari masing-masing sumber dana yang akan dipilih, karena masing-

masing sumber dana mempunyai konsekuensi finasial yang berbeda-beda. 

Keputusan pendanaan dalam penelitian ini akan diproksikan menggunakan 

Debt to Equity Ratio (DER). 
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Keputusan investasi adalah masalah bagimana manajer keuangan 

harus mengalokasikan dana ke dalam bentuk-bentuk investasi yang akan 

dapat mendatangkan keuntungan di masa yang akan datang (Sutrisno, 

2013: 5). Hal ini dimulai dengan menentukan jumlah total aset yang harus 

dipegang oleh perusahaan. Manajer keuangan perlu menentukan jumlah 

mata uang yang muncul garis perusahaan disisi kiri neraca, yaitu ukuran 

perusahaan (rata-rata total penjualan bersih untuk tahun tertentu sampai 

beberapa tahun tertentu). Tolak ukur yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah price earning ratio. Menurut Sutrisno (2013: 230), price earning 

ratio mengukur perbandingan antara harga saham dengan keuntungan 

yang akan diperoleh oleh pemegang saham. price earning ratio melihat 

harga pasar saham relative terhadap earning. 

Kebijakan deviden adalah keputusan apakah laba yang di peroleh 

perusahaan akan dibagikan kepada pemegang saham sebagai deviden atau 

akan ditahan dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi di 

masa datang (Agus, 2017: 281). Investor memiliki tujuan utama untuk 

meningkatkan kesejahteraan dengan mengharapkan pengembalian dalam 

bentuk dividen maupun capital gains.Sedangkan perusahaan 

mengharapkan pertumbuhan secara terus menerus untuk mempertahankan 

kelangsungan hidupnya dan sekaligus memberikan kesejahteraan bagi 

pemegang sahamnya. Tolak ukur yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah dividend payout ratio atau rasio pembayaran dividen. 
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Penelitian sebelumnya yang telah dilakukan Henri, dkk (2016) 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian 

Mafizatun (2013). Hasil yang berbeda menurut Hesti dan Abriyani (2013) 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Penelitian sebelumnya yang telah dilakukan Mafizatun (2013) 

menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hal yang berbeda dengan Henri, dkk (2016) 

bahwa profitabilitas positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Akan tetapi pada penelitian Faradila dan Rita (2017) membuktikan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian sebelumnya yang telah dilakukan oleh Siti dan Suhaila 

(2014) menyatakan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, hal ini sejalan dengan Luh dan Wayan (2018). 

Akan tetapi berbeda dengan penelitian Gany (2012) dan Suroto (2015) 

menyatakan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh negative terhadap 

nilai perusahaan. 

Penelitian sebelumnya yang telah dilakukan oleh Gany (2012) 

menyatakan bahwa keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, hal ini sejalan dengan Hesti dan Abriyani (2013). Akan tetapi 

tidak sejalan dengan Luh dan Wayan (2018) menyatakan bahwa keputusan 
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investasi berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan, sejalan dengan 

penelitian Siti dan Suhaia (2014). 

Penelitian sebelumnya yang telah dilakukan oleh Luh dan Wayan 

(2018) menyatakan bahwa kebiijakan deviden berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, hal ini sejalan dengan dengan Muharti dan 

Rizqa (2017). Akan tetapi tidak sejalan dengan Suroto (2015), Hesti dan 

Abriyani (2013) menyatakan bahwa kebijakan deviden berpengaruh 

negative terhadap nilai perusahaan. 

Tabel I.I 

Rekapitulasi Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Keputusan Pendanaan, 

Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen dan Nilai Perusahaan 

padaPerusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar  

di BEI Tahun 2013-2017 

No 

Kode 

Perusa

haan 

Thn 

Nilai 

Perusa-

haan  

Ukura

n 

Perus

ahaan 

Profita-

bilitas 

Keputus

an 

Pendana

an 

Keput

usan 

investa

si 

Kebija

kan 

divide

n 

1 DLTA 

2017 3.21 6.13 20.86 0.17 13.15 0.515 

2016 3.95 6.08 21.24 0.183 15.77 0.377 

2015 4.9 6.02 18.49 0.22 21.84 0.5 

2014 8.21 5.99 28.92 0.31 22.1 0.666 

2013 9.04 5.94 31.1 0.282 23 0.68 

2 ICBP 

2017 5.1 4.5 11.2 0.555 27.3 0.435 

2016 5.4 4.46 12.56 0.562 27.75 0.535 

2015 4.79 4.42 11 0.62 26.16 0.386 

2014 5.23 4.4 10.28 0.71 28.85 0.512 

2013 2.79 4.33 10.5 0.37 26.7 0.499 

3 INDF 

2017 1.43 4.94 5.85 0.88 16.05 0.531 

2016 1.58 4.91 6.409 0.87 18.3 0.37 

2015 1.05 4.96 4.039 1.129 17.66 0.676 

2014 1.6 4.93 6.075 1.24 17.81 0.331 

2013 1.52 4.89 6.3 1.04 28.82 0.444 
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Lanjutan table I.I 

4 MLBI 

2017 35.4 6.4 46.18 1.576 25.51 0.928 

2016 33.1 6.36 48.38 1.523 54.09 0.84 

2015 23.7 6.32 21.92 1.74 36.65 0.631 

2014 46.04 6.35 39.07 3.028 32.09 1.401 

2013 25.6 6.25 64.6 0.716 26.78 0.536 

5 MYOR 

2017 6.14 7.17 10.93 1.028 28.4 0.29 

2016 5.87 7.11 10.74 1.062 26.96 0.197 

2015 5.24 7.05 11.02 1.183 22.3 0.119 

2014 4.58 7.01 3.977 1.525 46.34 0.502 

2013 5.96 6.99 10.4 1.493 23.31 0.18 

6 ROTI 

2017 2.38 6.66 2.968 0.616 46.09 0.396 

2016 5.61 6.47 9.582 1.023 28.92 0.248 

2015 5.38 6.43 9.996 1.277 23.66 0.058 

2014 7.35 6.33 8.803 1.247 37.16 0.148 

2013 6.55 6.26 8.6 1.315 32.67 0.235 

7 SKLT 

2017 2.47 5.8 3.59 1.07 32.7 0.14 

2016 0.72 5.75 5.97 0.92 10.3 0.2 

2015 1.68 5.58 5.32 1.48 12.5 1.72 

2014 1.51 5.53 9.94 1.45 12 0.16 

2013 0.93 5.48 7.64 1.28 10.7 0.18 

Sumber : Penulis, 2018 

Berdasarkan Tabel I.I  di atas menunjukkan bahwa telah terjadi 

kenaikan dan penurunan atau fluktuasi antara ukuran perusahaan, 

profitabilitas, keputusan pendanaan, keputusan investasi, kebijakan 

deviden, dan nilai perusahaan. Fenomena masalah yang terjadi pada PT 

Delta Djakarta Tbk, untuk variabel ukuran perusahaan mengalami 

kenaikan akan tetapi nilai perusahaan menurun. Terjadi juga pada PT 

Nippon Indosari Corporido Tbk mengalami kenaikan dan disertai pula  

terdapat nilai perusahaan yang menurun. Ukuran perusahaan mengalami 

kenaikan dan disertai pula oleh menurunnya nilai perusahaan. Seharusnya 
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dengan meningkatnya ukuran perusahaan maka nilai perusahaan akan 

meningkat. Karena dengan adanya aset perusahaan meningkat, perusahaan 

cenderung untuk menggunakan aset tersebut untuk memperoleh 

keuntungan bagi perusahaan itu sendiri. 

Pada perusahaan PT Multi Bintang Indonesia Tbk  dan PT Sekar 

Laut Tbk variabel profitabilitasnya menurun  akan tetapi nilai perusahaan 

meningkat. Seharusnya dengan menurunnya profitabilitas akan 

mengakibatkan penurunan pada nilai perusahaan tetapi sebaliknya nilai 

perusahaan mengalami kenaikan. Perusahaan PT Multi Bintang Indonesia 

Tbk  dan PT Sekar Laut Tbk variabel keputusan pendanaan mengalami 

kenaikan di ikuti juga dengan kenaikan nilai perusahaan. Seharusnya jika 

keputusan pendanaan mengalami kenaikan maka nilai perusahaan akan 

rendah. Karena jika perusahaan memperoleh laba, perusahaan cenderung 

untuk menggunakan laba tersebut untuk membayar hutangnya 

dibandingkan membagikan deviden. 

 Pada perusahaan PT Mayora Indah Tbk dan PT Multi Bintang 

Indonesia Tbk variabel keputusan investasi menurun akan tetapi nilai 

perusahaan mengalami kenaikan. Seharusnya dengan menurunnya 

keputusan investasi akan mengakibatkan nilai perusahaan menurun. 

Signaling teory menjelaskan bahwa pengeluaran investasi memberikan 

sinyal positif tentang pertumbuhan perusahaan dimasa yang akan datang, 

sehingga meningkatkan harga saham sebagai indikator nilai perusahaan. 

Keputusan Investasi yang tinggi menunjukkan investasi perusahaan yang 
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bagus dan prospek pertumbuhan perusahaan yang bagus sehingga para 

investor akan tertarik. 

Pada perusahaan PT Multi Bintang Indonesia Tbk variabel 

kebijakan deviden mengalami kenaikan serta di ikuti dengan kenaikan 

nilai perusahaan dan terjadi juga pada perusahaan PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk kebijakan deviden mengalami kenaikan akan tetapi nilai 

perusahaan menurun. Menurut teori information content of dividend, 

investor akan melihat kenaikan dividen sebagai sinyal positif atas prospek 

perusahaan di masa depan. Kenaikan pembayaran dividen yang dibagikan 

menandakan bahwa harga saham juga naik. Harga saham yang naik 

menunjukkan nilai perusahaan juga naik. 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan uraian 

diatas menjelaskan adanya fluktuasi dan hasil penelitian sebelumnya yang 

tidak konsisten terhadap nilai perusahaan maka penulis tertarik untuk 

mengetahui apakah ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan 

pendanaan, keputusan investasi, dan kebijakan dividen memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan latar belakang masalah  tersebut 

penulis tertarik untuk meneliti dengan judul penelitian “Pengaruh 

Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Keputusan Pendanaan, 

Keputusan Investasi, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Makanan dan Minuman Yang 

Terdaftar Di BEI Periode 2013-2017”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka peneliti 

merumuskan masalah ialah Apakah Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, 

Keputusan Pendanaan, Keputusan Investasi, dan Kebijakan Dividen 

berpengaruh Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Makanan dan 

Minuman Yang Terdaftar Di BEI?  

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang hendak di capai dari penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan 

pendanaan, keputusan investasi, dan kebijkan dividen terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian ini yaitu : 

1. Bagi Penulis 

Menambah wawasan dan meningkatkan pengetahuan khususnya 

mengenai pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan 

pendanaan, keputusan investasi dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan sebagai pengaplikasian dan penerapan teori-teori yang telah 

diperoleh selama masa perkuliahan. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran 

pengetahuan mengenai ukuran perusahaan, profitabilitas, keputusan 
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pendanaan, keputusan investasi dan kebijakan dividen berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini diharapkan menjadi referensi tambahan, 

menambah ilmu pengetahuan, serta dapat menjadi acuan atau kajian dalam 

penulisan dimasa yang akan datang. 
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