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ABSTRAK 

Vonni / 222022014 / Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan terhadap 

Penghindaran Pajak ( Sudi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang 

Konsumsi Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia). 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukurn perusahaan 

terhadap penghindaran pajak. Penelitian ini berjenis asosiatif. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 

23 perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi makanan dan minuman yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia. Dengan sampel yang digunakan sebanyak 8 perusahaan yang ditarik dengan 

Teknik Puposive sampling. Data yang digunakan adalah data skunder. Teknik pengumpulan data 

yaitu dengan menggunakan Analisis Dokumen. Metode abalisis yang digunakan adalah analisis 

kuantitatif. Metode analisis data dengan uji multikoloneritas, uji normalitas, uji autokorelasi, uji 

heteroskedastisitas, uji regresi linear berganda, uji R, uji t. hasil Penelitian ini menunjukan bahwa 

profitabilitas dan leverage yang signifikan berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Secara parsial 

hanya dan leverage berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak, sedangkan ukuran 

perusahaan secara signifikan tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Penghindaran Pajak 
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ABSTRACT 

Vonni / 22/20/2014 / The Effect of Profitability, Leverage, and Company Size on Tax Avoidance (An 

Empirical Study of Manufacturing Companies in the Food and Beverage Consumer Goods Sector 

Listed on the Indonesia Stock Exchange). 

 

This study aims to determine the effect of profitability, leverage, and company size on tax avoidance. 

This study is an associative study. The population in this study was 23 manufacturing companies in 

the food and beverage consumer goods sector listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample 

used was 8 companies drawn using purposive sampling. The data used were secondary data. The 

data collection technique was Document Analysis. The analytical method used was quantitative 

analysis. Data analysis methods used were multicollinearity tests, normality tests, autocorrelation 

tests, heteroscedasticity tests, multiple linear regression tests, R tests, and t tests. The results of this 

study indicate that profitability and leverage significantly influence tax avoidance. Partially, only 

profitability and leverage significantly influence tax avoidance, while firm size has no significant 

effect on tax avoidance. 

 

Keywords: Profitability, Leverage, Firm Size, Tax Avoidance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi ekonomi yang semakin kompetitif, pajak memegang 

peranan yang sangat penting sebagai sumber utama dan berkelanjutan dalam 

penerimaan negara. Selain sebagai sumber utama pembiayaan negara, pajak juga 

berfungsi sebagai alat regulasi (regulatory instrument) yang dapat dimanfaatkan 

oleh pemerintah untuk mengarahkan dan mengendalikan aktivitas ekonomi. 

Melalui kebijakan fiskal berupa insentif pajak, pemerintah dapat mendorong 

pertumbuhan pada sektor- sektor prioritas seperti industri manufaktur, energi 

terbarukan, serta Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM). Di sisi lain, 

instrumen perpajakan juga dapat digunakan untuk membatasi kegiatan ekonomi 

yang dinilai merugikan, seperti produksi barang yang berdampak negatif terhadap 

lingkungan atau kesehatan masyarakat. Namun demikian, peran strategis pajak 

dalam pembangunan sering kali tidak berjalan secara optimal akibat maraknya 

praktik penghindaran pajak (tax avoidance). 

Penghindaran pajak merupakan tindakan yang dilakukan oleh wajib pajak, 

khususnya entitas bisnis, untuk mengurangi beban pajak secara legal dengan 

memanfaatkan celah, kelemahan, atau ketidaksempurnaan dalam peraturan 

perpajakan yang berlaku. Meskipun tidak melanggar hukum secara langsung, 

praktik ini dapat menurunkan potensi penerimaan negara secara signifikan dan 

menimbulkan ketimpangan beban pajak di antara pelaku usaha. 
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Penghindaran pajak merupakan upaya untuk meminimalkan beban pajak 

secara legal dengan memanfaatkan kelemahan dalam peraturan perpajakan. 

Meskipun tidak melanggar hukum, tindakan ini dapat mengurangi penerimaan 

negara dan menunjukkan adanya ketidakseimbangan dalam kepatuhan pajak 

perusahaan. khususnya perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), Tindakan 

penghindaran pajak menjadi isu yang penting untuk dikaji. (Pohan , 2016) 

Profitabilitas menjadi salah satu faktor penting yang diduga mempengaruhi 

kecenderungan perusahaan dalam melakukan penghindaran pajak. (Kasmir, 2019) 

Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas tinggi akan menghasilkan laba yang 

besar, sehingga beban pajak yang harus dibayarkan pun semakin besar. Kondisi ini 

mendorong perusahaan untuk mencari cara legal dalam menekan beban pajak, salah 

satunya melalui strategi penghindaran pajak. Fenomena ini relevan untuk dikaji 

pada perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman di BEI, mengingat 

beberapa perusahaan dalam sektor ini menunjukkan kecenderungan nilai ETR yang 

rendah meskipun profitabilitasnya meningkat dari tahun ke tahun. 

Leverage juga menjadi faktor yang berkaitan erat dengan penghindaran 

pajak (Brigham & Houston, 2019) Perusahaan yang memiliki tingkat utang tinggi 

akan menanggung beban bunga yang besar, dan beban bunga tersebut dapat 

dimanfaatkan sebagai pengurang laba kena pajak. Dengan demikian, semakin tinggi 

leverage suatu perusahaan, semakin besar pula peluang untuk menekan beban pajak 

melalui struktur pendanaan berbasis utang. Fenomena ini terlihat pada beberapa 

perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman di BEI yang memiliki nilai 
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leverage tinggi namun justru menunjukkan nilai ETR yang rendah, 

mengindikasikan adanya praktik penghindaran pajak melalui pemanfaatan beban 

bunga. 

Ukuran perusahaan turut menjadi faktor yang perlu dikaji dalam kaitannya 

dengan penghindaran pajak (Jogiyanto , 2017) Perusahaan besar umumnya 

memiliki sumber daya yang lebih besar, termasuk akses terhadap konsultan pajak 

profesional dan kemampuan melakukan perencanaan pajak yang lebih kompleks 

dibandingkan perusahaan kecil. Hal ini menyebabkan perusahaan besar berpotensi 

lebih aktif dalam melakukan strategi penghindaran pajak. Namun di sisi lain, 

perusahaan besar juga mendapat pengawasan lebih ketat dari otoritas pajak, 

sehingga hubungan antara ukuran perusahaan dan penghindaran pajak menjadi 

menarik untuk diteliti secara empiris pada perusahaan manufaktur sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di BEI. 

Fenomena yang berkaitan dengan pajak yang di ungkapkan oleh (Sugianto 

D. 1., 2019) pajak merupakan sumber utama penerimaan negara Indonesia yang 

digunakan untuk membiayai pembangunan nasional. Namun dalam pelaksanaannya 

masih terdapat perusahaan yang melakukan penghindaran pajak untuk menekan 

beban pajak perusahaan. Praktik tersebut dilakukan dengan memanfaatkan celah 

dalam peraturan perpajakan sehingga perusahaan dapat membayar pajak lebih 

rendah tanpa melanggar hukum secara langsung. Salah satu fenomena penghindaran 

pajak di Indonesia terjadi pada PT Adaro Energy Indonesia Tbk yang diduga 

melakukan praktik penghindaran pajak melalui anak perusahaan di luar negeri. 

Perusahaan diduga memindahkan laba ke negara dengan tarif pajak 
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lebih rendah sehingga pembayaran pajak di Indonesia menjadi lebih kecil. Kasus 

tersebut menunjukkan bahwa perusahaan besar dengan laba tinggi dan aset besar 

memiliki kemampuan melakukan tax planning untuk meminimalkan pembayaran 

pajak perusahaan. https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d- 

4612708/mengenal-soal-penghindaran-pajak-yang-dituduhkan-ke-adaro 

 

Fenomena PT Adaro Energy Indonesia Tbk pernah diberitakan melakukan 

dugaan praktik penghindaran pajak melalui anak perusahaan di luar negeri. Yang di 

ungkapkan oleh (Sugianto, 2019) Kasus ini menjadi perhatian karena perusahaan 

diduga melakukan transfer pricing sehingga pembayaran pajak di Indonesia 

menjadi lebih kecil. Berdasarkan laporan dari Global Witness, Adaro diduga 

memindahkan keuntungan perusahaan melalui jaringan perusahaan di Singapura 

sehingga pajak yang dibayarkan di Indonesia lebih rendah. Praktik tersebut 

dilakukan dengan menjual batu bara ke anak perusahaan di luar negeri dengan harga 

lebih rendah, kemudian dijual kembali dengan harga lebih tinggi. Strategi ini 

menyebabkan laba perusahaan di Indonesia terlihat lebih kecil sehingga beban pajak 

juga menurun. Fenomena tersebut menunjukkan bahwa perusahaan besar dengan 

tingkat profitabilitas tinggi memiliki kemungkinan melakukan penghindaran pajak 

untuk meminimalkan pembayaran pajak perusahaan. Selain itu, perusahaan yang 

memiliki aset besar dan aktivitas operasional kompleks lebih mudah melakukan tax 

planning dibandingkan perusahaan kecil. Praktik penghindaran pajak juga dapat 

dipengaruhi oleh leverage perusahaan karena penggunaan utang dapat 

menimbulkan beban bunga yang mengurangi laba kena pajak. Dengan demikian, 

fenomena pada PT Adaro Energy Indonesia Tbk 

https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d-4612708/mengenal-soal-penghindaran-pajak-yang-dituduhkan-ke-adaro
https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d-4612708/mengenal-soal-penghindaran-pajak-yang-dituduhkan-ke-adaro


5 
 

 

 

menggambarkan bagaimana perusahaan besar berupaya menekan beban pajak 

melalui strategi tertentu. https://finance.detik.com/bursa-dan-valas/d- 

4611927/dituding-menghindari-bayar-pajak-ini-penjelasan-adaro 

 

Fenomena penghindaran pajak tersebut juga berkaitan dengan perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sektor makanan dan minuman merupakan salah satu 

sektor yang memiliki pertumbuhan cukup tinggi dan stabil di Indonesia. Namun 

berdasarkan data perusahaan, masih ditemukan beberapa perusahaan yang memiliki 

nilai Effective Tax Rate (ETR) rendah meskipun profitabilitas dan total 

penjualannya tinggi. Kondisi tersebut menunjukkan adanya indikasi penghindaran 

pajak melalui pengelolaan laba, penggunaan utang, maupun strategi perencanaan 

pajak lainnya. 

Tabel I.1 

Data Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi 

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2022-2025 

 

No Nama 

Perusahaan 

Tahun Profitabilitas 

(X1) 

Leverage 

(X2) 

Ukuran 

Perusahaan 
(X3) 

Penghindaran 

pajak 
(Y) 

1 ICBP (PT. 

Indofood CBP 

Sukses Makmur 

Tbk) 

2022 9.96 1.01 7.81 23.96 

2023 13.63 0.92 7.83 26.03 

2024 13.15 0.88 7.86 23.36 

2025 14.60 0.84 7.87 21.61 

2 INDF (PT. 

Indofood Sukses 
Makmur Tbk) 

2022 11.59 0.93 8.04 25.38 

2023 11.44 0.86 8.05 26.39 

2024 12.00 0.85 8.06 23.20 

2025 12.94 0.81 8.09 22.36 

3 ROTI (PT. 

Nippon Indosari 

Carpindo Tbk) 

2022 16.12 0.54 12.59 24.54 

2023 13.93 0.65 12.58 22.12 

2024 15.69 0.62 12.59 22.13 

2025 13.00 0.73 12.57 22.97 

4 DLTA (PT. Delta 
Djakarta Tbk) 

2022 22.99 0.31 8.89 21.80 

2023 21.36 0.29 8.87 20.80 

https://finance.detik.com/bursa-dan-valas/d-4611927/dituding-menghindari-bayar-pajak-ini-penjelasan-adaro
https://finance.detik.com/bursa-dan-valas/d-4611927/dituding-menghindari-bayar-pajak-ini-penjelasan-adaro


6 
 

 

 

 

  2024 16.75 0.32 8.81 21.50 

2025 19.83 0.49 8.83 21.69 

5 GOOD (PT. 

Garudafood 

Putra Putri Jaya 

Tbk) 

2022 15.57 1.19 13.02 22.66 

2023 15.39 0.90 13.02 23.19 

2024 17.15 1.10 13.09 20.01 

2025 17.00 1.14 13.12 20.49 

6 CLEO (PT. 

Sariguna 

Primatirta Tbk) 

2022 16.50 0.43 12.13 21.40 

2023 21.40 0.52 12.32 21.38 

2024 36.68 0.57 12.43 21.63 

2025 16.85 0.31 12.45 21.48 

7 HOKI (PT. 

Buyung Poetra 

Sembeda Tbk) 

2022 0.01 0.21 11.97 86.32 

2023 0.51 0.58 12.11 45.78 

2024 0.94 0.74 12.11 33.30 

2025 5.80 0.64 12.08 2.27 

8 SKBM (PT. 
Sekar Bumi Tbk) 

2022 8.63 0.85 12.36 3.92 

2023 0.22 0.72 12.45 86.83 

2024 8.44 0.86 12.36 3.92 

2025 7.00 1.20 12.48 21.91 

Sumber : data yang diolah, 2026 

 

Berdasarkan Tabel I.1 terlihat adanya ketidaksesuaian antara teori dengan 

kondisi nyata perusahaan. Pada teori, perusahaan dengan profitabilitas tinggi 

seharusnya membayar pajak lebih besar karena laba perusahaan meningkat. Namun 

pada PT Delta Djakarta Tbk tahun 2022 profitabilitas perusahaan sebesar 22,99 

tetapi nilai ETR hanya sebesar 21,80. Selanjutnya pada tahun 2023 profitabilitas 

perusahaan sebesar 21,36 sedangkan nilai ETR kembali menurun menjadi 20,80. 

Penurunan profitabilitas yang diikuti penurunan ETR menunjukan bahwa semakin 

rendah laba yang dihasilkan perusahaan, semakin rendah pula proporsi pajak yang 

dibayarkan. Kondisi ini menunjukkan adanya hubungan antara profitabilitas dengan 

penghindaran pajak. 

Fenomena lain terlihat pada PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk yang 

memiliki leverage tinggi sebesar 1,19 pada tahun 2022 namun nilai ETR 

perusahaan hanya sebesar 22,66. Pada tahun 2024 DER perusahaan kembali tinggi 
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sebesar 1,10 tetapi nilai ETR menurun menjadi 20,01. Penurunan leverage yang 

diikuti penurunan ETR menunjukkan bahwa perubahan struktur utang perusahaan 

dapat mempengaruhi proporsi pajak yang dibayarkan. Kondisi ini menunjukan 

adanya hubungan antara leverage dengan penghindaran pajak. 

Selain itu, PT Indofood Sukses Makmur Tbk tahun 2022 ukuran perusahaan 

sebesar 8,04 dengan nilai ETR sebesar 25,38. Selanjutnya pada tahun 2025 ukuran 

perusahaan meningkat sebesar 8,09 sedangkan nilai ETR menurun menjadi 22,36. 

Peningkatan ukuran perusahaan yang lebih besar memiliki kemampuan yang lebih 

baik dalam melakukan pengelolaan pajak. Kondisi ini menunjukkan adanya 

hubungan antara ukuran perusahaan dengan penghindaran pajak. 

Pada PT Sariguna Primatirta Tbk tahun 2024 terlihat bahwa profitabilitas 

perusahaan sebesar 36,68 dengan leverage sebesar 0,57 dan ukuran perusahaan 

sebesar 12,43, namun nilai ETR perusahaan hanya sebesar 21,63. Kondisi ini 

menunjukkan bahwa meskipun perusahaan memiliki kemampuan menghasilkan 

laba yang cukup tinggi serta ukuran perusahaan yang besar, pembayaran pajak 

perusahaan masih relatif rendah dibandingkan laba yang diperoleh. Secara teori, 

perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi cenderung memiliki beban pajak yang 

lebih besar karena labaperusahaan meningkat. Akan tetapi pada kondisi perusahaan 

ini peningkatan profitabilitas tidak diikuti oleh peningkatan nilai ETR. Hal tersebut 

menunjukkan adanya kecenderungan penghindaran pajak yang dilakukan 

perusahaan untuk menekan beban pajak agar laba perusahaan tetap optimal. 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

yang diukur menggunakan Return on Equity (ROE). Menurut (Kasmir, 2019) 
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semakin tinggi profitabilitas maka semakin baik kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba. Semakin tinggi laba perusahaan maka semakin besar pula pajak 

yang harus dibayarkan. Kondisi tersebut mendorong perusahaan melakukan 

penghindaran pajak untuk menekan beban pajak perusahaan. Fenomena tersebut 

terlihat pada PT Delta Djakarta Tbk (DLTA) yang memiliki ROE tinggi namun ETR 

rendah. 

Leverage merupakan tingkat penggunaan utang perusahaan yang diukur 

menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Menurut (Kasmir, 2019), leverage 

digunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang. Semakin 

tinggi leverage maka semakin besar biaya bunga yang dapat mengurangi laba kena 

pajak perusahaan. Hal tersebut dapat mendorong perusahaan melakukan 

penghindaran pajak. Fenomena ini terlihat pada PT Garudafood Putra Putri Jaya 

Tbk (GOOD) yang memiliki DER tinggi namun ETR rendah. 

Ukuran perusahaan merupakan besar kecilnya perusahaan yang diukur 

menggunakan Ln Total Penjualan. Menurut (Brigham & Houston, 2019), ukuran 

perusahaan dapat dilihat dari total penjualan perusahaan. Perusahaan besar 

memiliki sumber daya dan kemampuan perencanaan pajak yang lebih baik sehingga 

cenderung melakukan penghindaran pajak. Fenomena ini terlihat pada perusahaan 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk yang memiliki ukuran perusahaan tinggi namun 

ETR rendah. 
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Penelitian mengenai penghindaran pajak telah banyak dilakukan 

sebelumnya, namun masih ditemukan hasil penelitian yang tidak konsisten. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Yulianti, 2025) menyatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi laba perusahaan maka semakin tinggi kecenderungan perusahaan melakukan 

penghindaran pajak. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

penelitian (Retno & Mulayani , 2024) menyatakan bahwa leverage berpengaruh 

terhadap penghindaran pajak karena perusahaan memanfaatkan utang untuk 

mengurangi beban pajak melalui biaya bunga 

Penelitian yang dilakukan oleh (Agnes, 2021) menyatakan bahwa 

profitabilitas berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Hal ini menunjukkan 

bahwa perusahaan yang memiliki tingkat keuntungan yang tinggi cenderung 

melakukan upaya penghematan pajak untuk meminimalkan beban pajak yang harus 

dibayarkan. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Widodo & 

Wulandari, 2021) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh 

terhadap penghindaran pajak. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya laba 

perusahaan tidak selalu memengaruhi keputusan perusahaan dalam melakukan 

praktik penghindaran pajak. 

Kemudian penelitian (Dewinta & Setiawan, 2016) menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh terhadap penghindaran pajak karena perusahaan 

yang memiliki aset besar umumnya memiliki sumber daya yang lebih baik dalam 

melakukan perencanaan pajak. 
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Perbedaan hasil penelitian tersebut menunjukkan masih adanya 

inkonsistensi hasil penelitian terdahulu sehingga penelitian mengenai pengaruh 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap penghindaran pajak perlu 

dilakukan kembali, khususnya pada perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2022–2025. 

Berdasarkan penelitian fenomena yang telah diuraikan sebelumnya, penulis 

terdorong untuk mengkaji kembali berbagai faktor internal perusahaan yang 

berpotensi memengaruhi praktik penghindaran pajak. Kajian ini dilakukan dengan 

merujuk pada hasil-hasil penelitian terdahulu serta mempertimbangkan dinamika 

ekonomi yang terjadi. untuk memberikan kontribusi empiris yang relevan dan 

memperkaya literatur di bidang perpajakan, penulis menetapkan judul penelitian: 

“Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Penghindaran Pajak (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Barang Konsumsi Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia)”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka dapat dikemukakan 

rumusan masalah penelitian ini, yaitu : 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan 

terhadap penghindaran pajak ? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap penghindaran pajak ? 

 

3. Bagaimana pengaruh leverage terhadap penghindaran pajak ? 

 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap penghindaran pajak ? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka yang menjadi tujuan dalam 

penelitian ini adalah untuk mengetahui : 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran 

perusahaan terhadap penghindaran pajak. 

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap penghindaran pajak. 

 

3. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap penghindaran pajak. 

 

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap penghindaran 

pajak. 
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D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat kepada beberapa pihak yaitu : 

 

1. Bagi Penulis 

 

Dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang pengaruh 

profitabilitas, leverage dan ukuran Perusahaan terhadap penghidaran pajak. 

2. Bagi Perusahaan 

 

Penelitian ini memberikan wawasan kepada perusahaan, khususnya sektor 

manufaktur makanan dan minuman, untuk lebih memahami bagaimana 

faktor internal seperti profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan dapat 

memengaruhi kecenderungan melakukan penghindaran pajak. 

3. Bagi Almamater 

 

Hasil penelitian ini diharapkan menjadi referensi tambahan, menambah 

ilmu pengetahuan bagi mahasiswa atau pihak lain yang memiliki 

ketertarikan meneliti dibidang yang sama atau kajian bagi peneliti dimasa 

yang akan datang. 
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