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ABSTRAK 

Al-Afghani Gumay Putra/222024060P/Pengaruh Sustainability Report Disclosure Index, 

Kinerja Lingkungan, dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Energy yang 

Terdaftar di BEI Periode 2021-2025 

 
Penelitian ini menganalisis pengaruh Sustainability Report Disclosure Index (SRDI), kinerja 

lingkungan, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh 

kesenjangan antara klaim keberlanjutan perusahaan energi dengan realitas operasionalnya, serta 

fluktuasi profitabilitas yang lebih dipengaruhi siklus harga komoditas global daripada kinerja 

manajemen. Penelitian ini menggunakan Signaling Theory dan Stakeholder Theory sebagai landasan 

teori. SRDI diukur dengan checklist GRI Standards 2021, kinerja lingkungan diproksikan peringkat 

PROPER, profitabilitas diukur dengan Return on Asset, dan nilai perusahaan diproksikan Tobin's Q. 

Sampel ditentukan melalui purposive sampling terhadap perusahaan energi selama lima tahun 

pengamatan. Data dikumpulkan melalui dokumentasi laporan tahunan, laporan keberlanjutan, dan 

data PROPER, lalu dianalisis dengan regresi data panel Random Effect Model. Hasil menunjukkan 

ketiga variabel secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun secara parsial hanya 

profitabilitas yang berpengaruh signifikan, sementara SRDI dan kinerja lingkungan tidak 

berpengaruh. Disimpulkan nilai perusahaan sektor energi lebih ditentukan oleh capaian finansial 

dibandingkan pengungkapan keberlanjutan dan kepatuhan lingkungan. 

 

Kata Kunci : Sustainability Report Disclosure Index, kinerja lingkungan, profitabilitas, 

nilai perusahaan, sektor energi 
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ABSTRACT 

Al-Afghani Gumay Putra/222024060P/The Influence of Sustainability Report Disclosure Index, 

Environmental Performance, and Profitability on the Firm Value of Energy Sector Companies 

Listed on the IDX 2021-2025. 

 
This study analyzes the influence of the Sustainability Report Disclosure Index, environmental 

performance, and profitability on firm value in energy companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during 2021-2025. It is motivated by the gap between energy companies' sustainability 

claims and actual operations, and by profitability fluctuations shaped more by global commodity 

cycles than managerial performance. The study is grounded in Signaling Theory and Stakeholder 

Theory. SRDI is measured using a checklist based on GRI Standards 2021, environmental 

performance by PROPER ratings, profitability by Return on Assets, and firm value by Tobin's Q. 

The sample was determined through purposive sampling of energy companies over five years of 

observation. Data were collected from annual reports, sustainability reports, and PROPER data, 

then analyzed using panel data regression with the Random Effect Model. Results show the three 

variables jointly influence firm value, but only profitability has a significant partial effect, while 

SRDI and environmental performance do not. Firm value in the energy sector is thus shaped more 

by financial performance than by sustainability disclosure or environmental compliance. 

 

Keywords : Sustainability Report Disclosure Index, environmental performance, 

profitability, firm value, energy sector 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Perhatian dunia terhadap isu keberlanjutan yang semakin berkembang telah 

menyebabkan pelaporan keberlanjutan bergeser dari praktik yang semata-mata 

bersifat sukarela menjadi bagian yang semakin penting dalam aktivitas perusahaan. 

Sejak disepakatinya Paris Agreement tahun 2015, perusahaan di berbagai negara 

didorong mengintegrasikan prinsip keberlanjutan ke dalam aktivitas bisnisnya 

(United Nations, 2015). Meningkatnya penerapan prinsip ESG dalam kegiatan 

investasi menunjukkan bahwa aspek keberlanjutan semakin mendapat perhatian di 

pasar modal internasional. Global Sustainable Investment Alliance mencatat bahwa 

kondisi tersebut turut memengaruhi pertimbangan investor institusional dalam 

menentukan keputusan investasinya (Global Sustainable Investment Alliance, 

2022). Menurut DiMaggio & Powell, tren global semacam ini mendorong 

organisasi mengalami tekanan institusional melalui tiga mekanisme, yaitu coercive 

pressure (regulasi formal lintas negara), normative pressure (ekspektasi 

profesional/investor), dan mimetic pressure (peniruan praktik perusahaan lain yang 

dianggap berhasil), (DiMaggio & Powell, 1983). 

Tren dunia tersebut kemudian diserap ke dalam kerangka regulasi 

Indonesia. Otoritas Jasa Keuangan memperkuat kewajiban ini melalui Peraturan 

Nomor 51/POJK.03/2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan bagi 

Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik, yang kemudian diberi 

petunjuk teknis melalui Surat Edaran OJK Nomor 16/SEOJK.04/2021 tentang 
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Bentuk dan Isi Laporan Tahunan Emiten atau Perusahaan Publik (Keuangan, 2021; 

Peraturan Otoritas Jasa Keuangan nomor 51 /POJK.03/2017, 2017). 

Arah kebijakan ini ditegaskan lebih lanjut melalui Roadmap Keuangan 

Berkelanjutan Indonesia Tahap II 2021-2025 (Otoritas Jasa Keuangan, 2023). 

Karena kewajiban pelaporan kini bersifat menyeluruh untuk perusahaan di 

Indonesia, keberadaan sustainability report sudah tidak lagi membedakan satu 

perusahaan dari yang lain di mata investor Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan klasifikasi sektor energi berdasarkan Indonesia 

Stock Exchange Industrial Classification (IDX-IC) yang resmi diberlakukan BEI 

sejak 25 Januari 2021 melalui Surat Edaran BEI Nomor SE-00003/BEI/01-2021, 

menggantikan sistem JASICA yang kurang mencerminkan struktur industri modern 

(Bursa Efek Indonesia, 2021, 2025). Sektor energi khususnya subsektor batu bara 

merupakan salah satu sektor yang paling banyak disorot dalam isu keberlanjutan 

karena karakter operasinya yang berdampak langsung pada lingkungan, sekaligus 

paling rentan terhadap fluktuasi harga komoditas global. Di tingkat sektor inilah 

kerangka teori penelitian ini mulai relevan diterapkan.  

Stakeholder Theory (Freeman, 1984), menjelaskan mengapa perusahaan 

pada sektor ini perlu mempertanggungjawabkan operasinya bukan hanya kepada 

pemegang saham, tetapi juga kreditor, regulator, dan masyarakat sekitar tambang 

sejalan dengan cakupan 113 item GRI Standards 2021 yang lintas pemangku 

kepentingan (Global Reporting Initiative, 2021).  

Signaling Theory (Spence, 1973), menjadi grand theory yang menjelaskan 

bagaimana informasi dari sektor ini begitu diproduksi, ditafsirkan pasar modal 
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sebagai sinyal kualitas yang membentuk nilai perusahaan yan dimana suatu sinyal 

hanya efektif apabila mampu membedakan pihak berkualitas tinggi dari yang lain 

(separating equilibrium), dan ketika seluruh perusahaan pada sektor yang sama 

mengirim sinyal identik, sinyal itu bergeser menjadi pooling equilibrium dan 

kehilangan daya beda. Kombinasi dua teori ini konsisten dengan penelitian 

(Oktadewi & Diantini, 2025) pada studi sektor pertambangan BEI dan penelitian 

(Nguyen, 2025) pada studi pengungkapan CSR lintas sektor. 

Karakteristik kewajiban pengungkapan yang berlaku secara luas pada sektor 

tersebut menjadi dasar bagi penelitian ini untuk mengukur pengungkapan 

keberlanjutan melalui Sustainability Report Disclosure Index (SRDI), yang 

mengacu pada GRI Standards 2021 dan mencakup 113 item pengungkapan yang 

telah diseleksi sesuai tujuan dan karakteristik penelitian. Penggunaan SRDI 

didukung oleh temuan (Sari & Hidayat, 2026), yang menunjukkan bahwa SRDI 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan Tobin's 

Q pada sektor energi. Namun demikian, hasil penelitian (Oktadewi & Diantini, 

2025), menunjukkan arah pengaruh yang berbeda, yaitu negatif pada perusahaan 

sektor pertambangan, perbedaan arah inilah yang menunjukkan bahwa mekanisme 

sinyal dari SRDI masih memerlukan pengujian lebih lanjut pada konteks sektor 

yang lebih spesifik, dan bukan sesuatu yang bisa diasumsikan begitu saja. 

Kebutuhan pengujian tersebut semakin terasa relevan ketika ditelusuri pada 

tingkat perusahaan. Salah satu contoh yang mencerminkan kondisi tersebut adalah 

PT Adaro Energy Indonesia Tbk, pada tahun 2024 berganti nama menjadi  

PT Alamtri Resources Indonesia Tbk seiring klaim transformasi menuju rendah 



4 

 

 

 

karbon. Dalam laporan keberlanjutannya, perusahaan ini mengklaim tengah 

menempuh jalur menuju target net-zero emission pada 2060 dan menargetkan 50 

persen pendapatan dari sektor non-batu bara pada 2030. Namun, data operasional 

pada periode yang sama justru menunjukkan produksi batu bara meningkat hingga 

65 juta ton dengan kenaikan emisi karbon sekitar 8,5 persen dari tahun sebelumnya 

(Kompasiana, 2025).  

Kesenjangan antara klaim transformasi dan realitas operasional ini bukan 

kasus tunggal: pada proyek smelter aluminiumnya di Kawasan Industri Hijau 

Indonesia, Kalimantan Utara, Adaro turut dituding melakukan greenwashing 

karena tetap membangun PLTU captive berbahan bakar batu bara untuk memasok 

kebutuhan listriknya, sebagaimana disorot dalam riset Institute for Energy 

Economics and Financial Analysis, perusahaan merespons dengan menyatakan 

bahwa pasokan listrik smelter tersebut akan secara bertahap beralih ke energi 

terbarukan melalui PLTA Mentarang Induk (Bloomberg Technoz, 2024). 

Berdasarkan kedua kasus ini yang menunjukkan pola yang sama, yaitu 

klaim keberlanjutan yang disampaikan kepada investor tidak selalu sejalan dengan 

kondisi operasional yang dapat diverifikasi, sehingga sinyal yang dikirim 

perusahaan berisiko kehilangan kredibilitasnya di mata pasar (Spence, 1973). 

Karena ADRO merupakan salah satu perusahaan sampel penelitian ini, kesenjangan 

tersebut menjadi alasan konkret mengapa kedalaman pengungkapan perlu diukur 

secara kuantitatif melalui SRDI. 

Fenomena pertama menyoroti kesenjangan antara klaim dan substansi pada 

dimensi pengungkapan, fenomena kedua menunjukkan kesenjangan serupa pada 
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dimensi kinerja lingkungan yang seharusnya diverifikasi secara independen. Pada 

Februari 2026, Kementerian Lingkungan Hidup menyegel dua perusahaan batu 

bara di Kalimantan Timur yang terbukti mencemari Sungai Mahakam tanpa 

persetujuan kesesuaian tata ruang maupun dokumen lingkungan, yang turut 

berkontribusi terhadap kematian dan penurunan populasi pesut Mahakam, mamalia 

air tawar yang kini berstatus terancam punah (ecobiz.asia, 2026). Dinas Lingkungan 

Hidup Kalimantan Timur juga pernah mencatat empat perusahaan tambang batu 

bara dengan peringkat PROPER Hitam, peringkat terendah yang menandakan 

perusahaan belum berupaya mengelola lingkungan sesuai ketentuan (Kaltimkece, 

2022).  

Kasus-kasus ini memperkuat alasan mengapa PROPER dipilih sebagai 

proksi kinerja lingkungan dalam penelitian ini, berbeda dengan pengungkapan 

keberlanjutan yang sifatnya pelaporan sukarela oleh perusahaan sendiri, PROPER 

beroperasi di bawah kerangka regulasi pemerintah dengan sistem peringkat 

berjenjang yang dipublikasikan secara terbuka untuk menjamin akuntabilitas 

korporasi, sehingga secara teoretis lebih sulit direkayasa dibandingkan klaim 

sepihak dalam laporan keberlanjutan (Kementerian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan, 2024). 

Selain kesenjangan pada dimensi pengungkapan dan lingkungan, fenomena 

ketiga menunjukkan bahwa dimensi finansial pun tidak lepas dari faktor eksternal 

yang membuat sinyalnya sulit ditafsirkan langsung sebagai cerminan kualitas 

perusahaan. Lonjakan tajam ROA pada hampir seluruh perusahaan sampel di tahun 

2022 misalnya PTBA dari 22,25 persen menjadi 28,17 persen, ITMG dari 28,53 
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persen menjadi 45,43 persen, dan GEMS dari 42,70 persen menjadi 61,63 persen 

sejalan dengan lonjakan harga batu bara global akibat pecahnya perang Rusia 

Ukraina pada Maret 2022, yang sempat mendorong harga batu bara acuan dunia 

menembus rekor tertinggi sepanjang sejarah di angka US$330 per ton pada 

September 2022 (Bareksa, 2022).  

Akibatnya, laba bersih PTBA pada kuartal I 2022 melonjak 246 persen year- 

on-year (market.bisnis.com, 2022), sementara laba bersih ITMG yang dilansir dari 

(Liputan 6, 2022) melonjak 406,8 persen pada periode yang sama, keduanya 

didorong oleh kenaikan harga jual komoditas, bukan oleh perbaikan efisiensi 

operasional internal perusahaan. Ketika Harga Batubara Acuan yang dilansir dari 

(Bareksa, 2024) mengalami penurunan dari puncaknya yang semulanya US$330,97 

per ton pada Oktober 2022 menjadi US$117 per ton pada Desember 2023, 

penurunan ROA pada sebagian besar sampel di tahun-tahun berikutnya 

memperkuat pola yang telah diuraikan sebelumnya, profitabilitas sektor energi 

banyak dibentuk oleh siklus harga komoditas global yang berada di luar kendali 

manajemen.  

Kondisi ini dalam kerangka Signaling Theory, berarti ROA yang tinggi pada 

2022 tidak dapat begitu saja ditafsirkan pasar sebagai sinyal kualitas manajemen, 

melainkan sinyal yang bercampur dengan faktor harga eksternal sehingga 

pengaruhnya terhadap nilai perusahaan tidak dapat diasumsikan linear maupun 

konsisten dari tahun ke tahun (Spence, 1973).  

Rangkaian fenomena yang telah diuraikan sebelumnya, yaitu kesenjangan 

antara klaim dan substansi pada Sustainability Report Disclosure Index (SRDI), 
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kesenjangan antara klaim dan realitas kepatuhan kinerja lingkungan, serta fluktuasi 

profitabilitas yang dipengaruhi oleh perubahan harga komoditas, mengindikasikan 

bahwa hubungan ketiga variabel tersebut dengan nilai perusahaan tidak sesederhana 

sebagaimana dijelaskan dalam teori. Untuk memperoleh bukti awal yang lebih 

objektif terhadap indikasi tersebut, dilakukan survei pendahuluan terhadap data 

ketiga variabel independen dan nilai perusahaan pada 12 perusahaan yang termasuk 

dalam sektor energi selama periode 2021 hingga 2025. Hasil survei pendahuluan 

tersebut disajikan pada Tabel I.1 berikut. 

Tabel I. 1 

Survei Pendahuluan 

NO. Kode Tahun SRDI 

Kinerja 

Lingkungan 

(Proper) 

Profitabilitas 

ROA 

(%) 

Nilai 

Perusahaan 

(Tobin’sQ) 

1. ADRO 2021 0.31 5.00 13.56 1.08 

2022 0.69 5.00 26.26 1.13 

2023 0.83 5.00 17.71 0.77 

2024 0.91 5.00 23.22 0.89 

2025 0.72 5.00 7.19 0.73 

2. PTBA 2021 0.93 5.00 22.25 1.19 

2022 0.96 4.33 28.17 1.30 

2023 0.96 4.67 16.23 1.17 

2024 0.96 4.67 12.30 1.22 

2025 0.96 4.50 6.74 1.09 

3. ITMG 2021 0.82 3.40 28.53 1.25 

2022 0.82 3.20 45.43 1.32 

2023 1.00 3.25 22.84 1.04 

2024 1.00 3.50 15.61 0.97 

2025 1.00 3.50 8.09 0.63 

4. MEDC 2021 0.73 4.25 1.10 0.93 

2022 0.73 4.00 7.95 0.98 

2023 0.73 4.20 4.63 0.98 

2024 0.73 3.00 4.80 0.92 

2025 0.73 3.33 1.36 0.96 

5. BUMI 2021 0.83 4.00 5.29 0.93 

2022 0.83 4.00 12.40 1.22 

2023 0.83 5.00 0.64 0.83 

2024 0.81 4.00 2.16 1.06 

2025 0.84 4.00 2.90 2.25 
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6. GEMS 2021 0.91 3.50 42.70 4.57 

2022 0.91 4.00 61.63 2.84 

2023 0.95 4.00 40.30 2.18 

2024 0.93 3.50 38.98 3.59 

2025 0.92 4.00 21.71 2.79 

 

7. ENRG 2021 0.58 3.50 3.73 0.74 

2022 0.58 3.00 5.59 0.96 

2023 0.88 3.33 4.98 0.83 

2024 0.88 3.20 4.61 0.81 

2025 0.87 3.40 5.03 1.93 

8. ABMM 2021 0.95 3.00 17.96 0.92 

2022 0.95 3.00 17.25 0.98 

2023 0.91 3.00 14.63 0.93 

2024 0.92 3.00 6.65 1.29 

2025 0.92 3.00 3.43 1.22 

9. AKRA 2021 0.86 3.00 4.83 1.22 

2022 0.86 3.00 9.12 1.55 

2023 0.80 3.00 10.16 1.51 

2024 0.79 3.00 7.25 1.24 

2025 0.79 3.00 7.72 1.26 

10. TEBE 2021 0.42 3.00 17.00 1.03 

2022 0.42 3.00 25.00 1.03 

2023 0.53 3.00 19.00 0.93 

2024 0.56 3.00 12.00 0.75 

2025 0.57 3.00 10.00 2.65 

11. MBAP 2021 0. 00 4.00 39.00 1.42 

2022 0.00 4.00 59.00 2.13 

2023 0.00 4.00 9.00 1.84 

2024 0.79 4.00 8.00 1.32 

2025 0.74 4.00 1.00 0.73 

12. SMMT 2021 0.00 3.00 3.00 0.83 

2022 0.00 3.00 34.00 1.87 

2023 0.55 4.00 25.00 3.11 

2024 0.56 3.00 3.00 2.02 

2025 0.53 3.00 4.00 3.66 

Sumber: Penulis, 2026 

Setiap nilai yang disajikan pada Tabel I.1 diperoleh melalui proses 

perhitungan yang berbeda untuk masing-masing variabel. Nilai SRDI dihitung 

dengan mencocokkan pengungkapan pada laporan keberlanjutan atau bagian 

tanggung jawab sosial dalam laporan tahunan setiap perusahaan terhadap 113 item 
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acuan GRI Standards 2021, kemudian membagi jumlah item yang diungkapkan 

dengan total item acuan tersebut. Nilai kinerja lingkungan diperoleh dari peringkat 

PROPER yang dipublikasikan resmi oleh Kementerian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan (KLHK), yang dikonversi ke dalam skala numerik 1 hingga 5, serta 

dirata-ratakan apabila suatu perusahaan memperoleh lebih dari satu peringkat 

dalam satu tahun.  

Nilai profitabilitas dihitung dari laba bersih dibagi total aset yang tercantum 

dalam laporan keuangan tahunan, sedangkan nilai perusahaan (Tobin's Q) dihitung 

dari penjumlahan nilai pasar ekuitas (harga penutupan saham dikalikan jumlah 

saham beredar) dengan total utang, kemudian dibagi dengan total aset perusahaan. 

Khusus bagi perusahaan sampel yang menyajikan laporan keuangannya dalam mata 

uang dolar Amerika Serikat (USD), nilai-nilai yang digunakan dalam perhitungan 

ROA dan Tobin's Q dikonversi ke dalam mata uang Rupiah menggunakan kurs yang 

tercantum pada Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian, bagian lampiran 

kurs, guna menjaga konsistensi satuan mata uang antarperusahaan dalam sampel 

penelitian ini. 

Berdasarkan Tabel 1.1, terdapat beberapa fenomena empiris yang 

menunjukkan bahwa nilai perusahaan pada sektor energi berkaitan dengan tingkat 

pengungkapan sustainability report, pencapaian kinerja lingkungan, dan tingkat 

profitabilitas perusahaan tidak menunjukkan pola yang sederhana. Temuan awal ini 

menjadi menarik karena secara teoritis variabel-variabel tersebut diprediksi mampu 

meningkatkan persepsi positif investor terhadap perusahaan. 
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Fenomena pertama terlihat pada Kasus PT Adaro Energy Indonesia Tbk 

(ADRO) memperlihatkan hal ini secara jelas. SRDI perusahaan ini meningkat 

cukup besar, yakni dari 0,31 pada tahun 2021 hingga menjadi 0,91 pada tahun 2024 

menandakan perbaikan substansial dalam kedalaman pengungkapan keberlanjutan 

namun Tobin's Q pada periode yang sama justru menurun dari 1,08 menjadi 0,89, 

bahkan turun lebih jauh menjadi 0,73 pada 2025 ketika SRDI-nya justru sedikit 

menurun ke 0,72. Skor PROPER perusahaan ini pun konsisten berada pada level 

tertinggi (5,00) sepanjang seluruh periode pengamatan, tanpa disertai perbaikan 

nilai perusahaan yang sepadan. Fenomena ini menunjukkan bahwa peningkatan 

pengungkapan keberlanjutan dan konsistensi kinerja lingkungan tidak selalu diikuti 

oleh peningkatan nilai perusahaan sebagaimana tercermin pada Tobin's Q. 

Pola serupa terlihat pada PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG).  

Nilai SRDI perusahaan ini mencapai nilai maksimum (1,00) secara konsisten pada 

periode 2023-2025, yang menunjukkan bahwa seluruh 113 item pengungkapan 

yang ditetapkan dalam penelitian ini telah diungkapkan oleh perusahaan, namun 

Tobin's Q-nya justru terus menurun dari 1,04 menjadi 0,63 pada rentang yang sama. 

Kasus ini penting karena ITMG mewakili kondisi sinyal sempurna dari sisi 

pengungkapan, tetapi pasar tetap meresponsnya dengan penurunan valuasi berturut-

turut, sejalan dengan temuan (Oktadewi & Diantini, 2025) bahwa pengungkapan 

informasi keberlanjutan pada perusahaan sektor pertambangan berpotensi 

memberikan pengaruh yang berlawanan terhadap nilai perusahaan. 

Sebaliknya, PT Golden Energy Mines Tbk (GEMS) menunjukkan  

skor PROPER yang jauh lebih rendah dibanding ADRO (berkisar 3,50-4,00, 



11 

 

 

 

dibanding 5,00 milik ADRO) dengan SRDI yang relatif sebanding (0,91-0,95), 

namun mencatatkan Tobin's Q jauh lebih tinggi sepanjang periode pengamatan 

(2,79-4,57, dibanding 0,73-1,13 milik ADRO). Perbedaan mencolok ini tidak dapat 

dijelaskan oleh SRDI maupun PROPER semata, mengingat keduanya relatif 

sebanding antara ADRO dan GEMS; ROA GEMS yang jauh lebih tinggi (21,71-

61,63 persen, dibanding ADRO 7,19-26,26 persen) mengindikasikan bahwa 

profitabilitas turut berperan signifikan dalam membentuk selisih valuasi tersebut. 

Dalam kerangka Signaling Theory, ketiga pola di atas menunjukkan bahwa 

sinyal yang secara nominal identik atau bahkan maksimal (SRDI tinggi, PROPER 

tinggi) tidak menjamin pasar menafsirkannya sebagai sinyal kualitas yang seragam, 

interpretasi pasar tampak bergantung pada kombinasi sinyal, bukan satu variabel 

tunggal (Spence, 1973). Pola-pola inilah yang menjadi dasar empiris mengapa 

penelitian ini menguji pengaruh SRDI, kinerja lingkungan, dan profitabilitas baik 

berdasarkan pengaruh gabungan seluruh variabel maupun pengaruh setiap variabel 

secara terpisah terhadap nilai perusahaan, alih-alih mengasumsikan salah satu 

variabel dominan atas yang lain. 

Urgensi penelitian ini semakin diperkuat oleh hasil penelitian terdahulu 

yang memperlihatkan hasil temuan yang belum konsisten mengenai hubungan 

antarvariabel tersebut. Penelitian (Sari & Hidayat, 2026) mendapati bahwa SRDI 

memberikan dampak positif dan signifikan terhadap peningkatan nilai perusahaan 

sektor energi, berbeda dengan hasil penelitian tersebut, penelitian (Oktadewi & 

Diantini, 2025) pada sektor pertambangan justru menemukan arah pengaruh yang 

negatif. Ketidakkonsistenan ini juga ditegaskan oleh kajian literatur sistematis yang 
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menyimpulkan bahwa korelasi antara pengungkapan keberlanjutan dan nilai 

perusahaan pada berbagai konteks masih beragam arah dan kekuatannya, sehingga 

agenda riset pada sektor-sektor spesifik masih terbuka untuk diteliti lebih lanjut 

(Rukmiyati et al., 2023). Pola data pada Tabel I.1 khususnya kasus ITMG yang 

mencapai SRDI maksimum namun mengalami penurunan Tobin's Q berturut-turut 

memperkuat urgensi ini secara empiris, bukan sekadar berdasarkan klaim teoretis 

semata. 

Selain inkonsistensi hasil penelitian, penelitian terdahulu mengenai topik ini 

masih memiliki sejumlah keterbatasan. Pertama, sebagian penelitian terdahulu 

masih mengukur pengungkapan keberlanjutan menggunakan keberadaan laporan 

keberlanjutan atau indeks pengungkapan yang relatif sederhana sehingga belum 

sepenuhnya menangkap variasi kedalaman substansi pengungkapan 

antarperusahaan. Sebagaimana ditunjukkan pada kasus ADRO dan ITMG di atas. 

Kedua, penelitian terdahulu umumnya menggunakan klasifikasi sektor sebelum 

penerapan Indonesia Stock Exchange Industrial Classification (IDX-IC), yang 

resmi diberlakukan BEI pada 25 Januari 2021 (Bursa Efek Indonesia, 2021). 

Ketiga, masih terbatas penelitian yang menguji SRDI, kinerja lingkungan 

(PROPER), dan profitabilitas (ROA) secara simultan pada satu model, padahal 

ketiga variabel tersebut sebagaimana ditunjukkan pada kasus GEMS dapat saling 

berinteraksi dalam membentuk nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan mencakup beberapa karakteristik yang 

membedakannya dari penelitian terdahulu. Dalam penelitian ini, tingkat 

pengungkapan keberlanjutan diukur melalui Sustainability Report Disclosure Index 



13 

 

 

 

(SRDI) yang disusun berdasarkan GRI Standards 2021 dengan 113 item 

pengungkapan yang telah diseleksi sesuai tujuan dan karakteristik penelitian, untuk 

menangkap variasi kedalaman pengungkapan antarperusahaan (Global Reporting 

Initiative, 2021). Penelitian ini menggunakan klasifikasi sektor energi berdasarkan 

IDX-IC yang mulai diterapkan BEI sejak 2021, dengan periode pengamatan 2021-

2025 yang mencakup dinamika industri energi pascapandemi sekaligus periode 

kedua Roadmap Keuangan Berkelanjutan OJK (Otoritas Jasa Keuangan, 2023). 

Penelitian ini juga menguji SRDI, kinerja lingkungan, serta profitabilitas secara 

simultan terhadap nilai perusahaan pada sektor energi, sebagai respons atas 

keterbatasan penelitian terdahulu yang cenderung menguji variabel-variabel 

tersebut secara terpisah. 

Studi yang dilakukan diharapkan dapat memberikan kontribusi teoretis 

terhadap pengembangan Signaling Theory (Spence, 1973) sebagai kerangka utama 

yang menjelaskan bagaimana SRDI, kinerja lingkungan, dan profitabilitas 

ditafsirkan pasar sebagai sinyal yang membentuk nilai perusahaan, serta 

Stakeholder Theory (Freeman, 1984) sebagai kerangka pendukung yang 

menjelaskan motivasi perusahaan memproduksi informasi tersebut bagi berbagai 

pemangku kepentingan. Secara terapan, temuan dalam kajian ini dapat dijadikan 

salah satu pertimbangan oleh manajemen perusahaan sektor energi dalam menilai 

dampak substansi pengungkapan keberlanjutan terhadap valuasi pasar, bagi 

investor dalam menafsirkan sinyal SRDI dan PROPER secara lebih kritis alih-alih 

hanya melihat status penerbitannya, serta bagi pihak regulator, seperti OJK dan BEI 
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dalam menilai efektivitas ketentuan mengenai pelaporan keberlanjutan yang telah 

diwajibkan. 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan sebelumnya, peneliti menetapkan 

melakukan penelitian dengan judul: Pengaruh Sustainability Report Disclosure 

Index, Kinerja Lingkungan, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-

2025. 

B. Rumusan Masalah 

Mengacu pada pemaparan latar belakang tersebut, penelitian ini 

merumuskan beberapa permasalahan yang akan dibahas sebagai berikut: 

1. Apakah Sustainability Report Disclosure Index, kinerja lingkungan, dan 

Profitabilitas secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2025? 

2. Apakah Sustainability Report Disclosure Index berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 

2021-2025? 

3. Apakah kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2025? 

4. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2025? 

C. Tujuan Penelitian 

Mengacu pada pemaparan rumusan masalah tersebut, penelitian ini 

memliliki tujuan untuk: 
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1. Menganalisis dan membuktikan secara empiris pengaruh Sustainability 

Report Disclosure Index, kinerja lingkungan, dan Profitabilitas secara 

simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di BEI tahun 2021-2025. 

2. Menganalisis dan membuktikan secara empiris pengaruh Sustainability 

Report Disclosure Index terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2025. 

3. Menganalisis dan membuktikan secara empiris pengaruh kinerja 

lingkungan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di BEI tahun 2021-2025. 

4. Menganalisis dan membuktikan secara empiris pengaruh Profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di 

BEI tahun 2021-2025. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan dari rumusan masalah, dapat ditarik beberapa tujuan 

penelitian sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat memperdalam pemahaman penulis 

mengenai pengaruh Sustainability Report Disclosure Index, kinerja 

lingkungan dan Profitabilitas terhadap nilai perusahaan, serta meningkatkan 

kemampuan penulis dalam menerapkan metode penelitian kuantitatif 

berbasis data pasar modal. 

2. Bagi Perusahaan 
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Temuan dari penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

kontribusi sebagai salah satu pertimbangan bagi pihak manajemen 

perusahaan, khususnya perusahaan sektor energy, memberikan bukti 

empiris mengenai dampak strategis Sustainability Report Disclosure Index 

dan peningkatan kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan, sebagai 

dasar pertimbangan dalam alokasi sumber daya untuk program 

keberlanjutan korporat. 

3. Bagi Almamater 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi akademik 

berupa tambahan referensi dan literatur ilmiah di bidang akuntansi 

keuangan dan keberlanjutan, khususnya terkait Sustainability Report, 

Kinerja Lingkungan, Profitabilitas dan Nilai Perusahaan. Temuan penelitian 

ini diharapkan dapat dimanfaatkan sebagai referensi oleh mahasiswa 

maupun peneliti pada penelitian mendatang, sekaligus memberikan 

tambahan wawasan bagi pengembangan penelitian di lingkungan 

almamater.
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