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ABSTRAK 

 

Anita Meilina/222015053/2019/ Pengaruh Debt to Equity Ratio(DER), Return on Equity(ROE) 

dan Struktur Kepemilikan Manajerial terhadap Konservatisme Akuntansi Studi pada 

Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, return on equity dan 

struktur kepemilikan manajerial terhadap konservatisme akuntansi, studi pada sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pada penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling untuk penentuan sampel dengan jumlah populasi sebanyak 18 perusahaan dan 

sampel sebanyak 7 perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear 

berganda dengan program SPSS versi 25. Secara parsial, hasil penelitian menunjukkan bahwa 

struktur kepemilikan manajerial signifikan memengaruhi konservatisme akuntansi, sedangkan debt 

to equity ratio, return on equity tidak signifikan memengaruhi konservatisme akuntansi. Secara 

bersama, hasil penelitian menunjukkan bahwa debt to equity ratio, return on equity dan struktur 

kepemilikan manajerial signifikan memengaruhi konservatisme akuntansi. 

 

Kata kunci: debt to equity ratio, return on equity , struktur kepemilikan manajerial 
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Abstract  

 

Anita Meilina/222015053/2019/The Effect of  Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity 

(ROE) and Managerial Ownership Structure to Accounting Conservatisme Study in the Food 

and Beverage Sector registered on the Indonesia Stock Exchange. 

The purpose of this research was to determine the effect of the debt to equity ratio, return on 

equity and managerial ownership structure on accounting conservatisme study on the food and 

beverage sector registered on the Indonesia stock exchange. This research used purposive 

sampling method for determining the sample with population of 18 companies and the sample of 7 

companies. The analytical method of this research was multiple linear regression analysis with the 

SPSS version 25 program. Partially, the result of this research showed that the managerial 

ownership structure significantly influenced accounting consrvatism, while the debt to equity 

ratio, return on equity did not significantly effect accounting conservatism. The result of this 

research showed that the debt to equity ratio, return on equity and managrial ownership structure 

significantly influenced accounting conservatism. 

 

Keyword: Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Managerial ownership Structure.  
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PRAKARTA 

 

Assalamu’alaikum Warohmatullahi Wa Barokaatuh 

 Alhamdulillahhirobbilalamin, Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat 

Allah SWT. karena atas Rahmat dan Karunia-Nya penulis dapat menyelesaikan 

skripsi ini, shalawat dan salam semoga tetap tercurah kepada Nabi Muhammad 

SAW. kepada keluarganya, sahabatnya, dan kita selaku umatnya. Skripsi ini 

berjudul “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return on Equity dan Struktur 

Kepemilikan Manajerial terhadap Konservatisme Akuntansi Studi pada Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” ini dapat penulis 

selesaikan sebagaimana waktu yang dijadwalkan. 

 Standar Akuntansi Keuangan (SAK) memberikan kebebasan memilih 

metode akuntansi yang digunakan dalam penyusunan laporan keuangan. 

Kebebasan dalam metode ini dapat dimanfaatkan untuk menghasilkan laporan 

keuangan yang berbeda-beda di setiap perusahaan. Secara tidak langsung konsep 

konservatisme ini dapat mempengaruhi hasil dari laporan keuangan. Salah satu 

prinsip yang dianut dalam dalam proses pelaporan keuangan adalah prinsip 

konservatisme. Penggunaan prinsip ini didasarkan pada asumsi bahwa perusahaan 

dihadapkan pada ketidakpastian ekonomi dimasa yang mendatang, sehingga 

pengukuran dan pengakuan untuk angka-angka dilakukan dengan hati-hati. 
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Konservatisme merupakan prinsip akuntansi yang jika diterapkan akan 

menghasilkan angka-angka pendapatan dan asset cenderung rendah, dan angka-

angka biaya cenderung tinggi. Kencenderungan ini terjadi karena konservatisme 

menganut prinsip memperlambat pengakuan pendapatan serta mempercepat 

pengakuan biaya.  

Penulisan skripsi ini dibagi menjadi lima bab berturut-turut, bab 

pendahuluan; bab kajian pustaka; kerangka pemikiran dan hipotesis; bab 

metodelogi penelitian;  bab hasil dan pembahasan; dan bab simpulan dan saran. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt to equity ratio, return on equity dan 

struktur kepemilikan manajerial secara bersama signifikan memengaruhi 

konservatisme akuntansi. Secara parsial struktur kepemilikan manajerial 

signifikan memengaruhi konservatisme akuntansi, sedangkan debt to equity ratio, 

return on equity tidak signifikan memengaruhi konsevatisme akuntansi. 

Penulis menyadari penulisan skripsi ini masih banyak kekurangan dan 

penulisan skripsi ini tidak akan selesai tanpa dorongan dan dukungan banyak 

pihak, untuk ini penulis menyampaikan ucapan terima kasih yang tak terhingga 

kepada Papa  Hipzon Salia dan Mama Sri Hermareni yang sangat kusayangi dan 

kubanggakan tiada kata paling indah yang aku ucapkan selain do’a yang 

kuberikan selama ini, tak pernah henti berusaha dan memberi semangat baik moril 

maupun materil. Penulis juga mengucapkan terimakasih kepada ibu D.R. Sa’adah 

Siddik.,S.E.,M.S.i.,Ak.,CA dan ibu Lis Djuniar.,S.E.,M.S.i, yang telah 

membimbing dan  memberikan saran serta masukan yang tulus dan ikhlas guna 



 
 

ix 
 

menyelesaikan skripsi ini, selain itu ucapan terimakasih juga penulis sampaikan 

kepada: 

1. Bapak H.D.R. Abid Djazuli, S.E.,M.Si..,M.M selaku rektor Universitas 

Muhammadiyah Palembang beserta staff dan karyawan/karyawati. 

2. Bapak Drs. H.Fauzi Ridwan, S.E., M.M selaku dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang beserta staff dan 

karyawan/karyawati. 

3. Bapak Betri Sirajuddin, S.E., M.Si.,Ak.,CA dan Ibu Nina Sabrina, S.E., 

M.Si selaku ketua dan sekretaris Program Studi Akuntansi Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang. 

4. Bapak Betri Sirajuddin, S.E.,M.Si.,Ak.,CA selaku Pembimbing Akademik, 

5. Pimpinan, staf, serta karyawan/karyawati Galeri Investasi Bursa Efek 

Indonesia Universitas Muhammdiyah Palembang. 

6. Pihak-pihak lain yang tidak dapat penulis sebutkan namanya satu-persatu. 

Akhirul kalam dengan segala kerendahan hati penulis mengucapkan 

banyak terimakasih kepada semua pihak yang telah membantu dalam 

menyelesaikan skripsi ini, harapan penulis semoga skripsi ini bisa bermanfaat 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan yang dibuat oleh perusahaan menggambarkan 

kinerja manajemen dalam mengelola sumber daya perusahaannya. 

Laporan keuangan tersebut harus memenuhi tujuan, aturan serta prinsip-

prinsip akuntansi yang sesuai dengan standar yang berlaku umum agar 

dapat menghasilkan laporan keuangan yang dapat dipertanggungjawabkan 

dan bermanfaat bagi setiap penggunanya.  

Standar Akuntansi Keuangan (SAK) memberikan kebebasan 

memilih metode akuntansi yang digunakan dalam penyusunan laporan 

keuangan. Kebebasan dalam metode ini dapat dimanfaatkan untuk 

menghasilkan laporan keuangan yang berbeda-beda di setiap perusahaan. 

SAK menyebutkan ada berbagai metode yang menerapkan prinsip 

konservatisme, diantaranya PSAK No. 14 mengenai persediaan yang 

terkait dengan pemilihan perhitungan biaya persediaan, PSAK No. 16 

mengenai asset tetap dan penyusutan, PSAK No. 19 mengenai asset tidak 

berwujud yang berkaitan dengan amortisasi dan PSAK No. 20 mengenai 

biaya riset dan pengembangan. Secara tidak langsung konsep 

konservatisme ini dapat mempengaruhi hasil dari laporan keuangan.  
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Salah satu prinsip yang dianut dalam proses pelaporan keuangan 

adalah prinsip konservatisme. Penggunaan prinsip ini didasarkan pada 

asumsi bahwa perusahaan dihadapkan pada ketidakpastian ekonomi 

dimasa yang mendatang, sehingga pengukuran dan pengakuan untuk 

angka-angka tersebut dilakukan dengan hati-hati. Konservatisme 

merupakan prinsip akuntansi yang jika diterapkan akan menghasilkan 

angka-angka pendapatan dan asset cenderung rendah, dan angka-angka 

biaya cenderung tinggi. Akibatnya, laporan keuangan akan menghasilkan 

laba yang terlalu rendah. Kecenderungan ini terjadi karena konservatisme 

menganut prinsip memperlambat pengakuan pendapatan serta 

mempercepat pengakuan biaya. 

Konservatisme dapat diinterprestasikan sebagai kehati-hatian 

(prudent) dengan kehati-hatian maka kecenderungan yang ada di dalam 

laporan adalah pesimisme. Akuntansi tidak lagi mengungkapkan secara 

tepat true value tapi cenderung menetapkan angka laporan yang lebih 

rendah dari true valuenya. 

Salah satu faktor yang menentukan tingkat konservatisme dalam 

pelaporan keuangan suatu perusahaan adalah komitmen manajemen dan 

pihak internal perusahaan dalam memberikan informasi yang transparan, 

akurat dan tidak menyesatkan bagi investornya. Akuntansi konservatisme 

dapat mengurangi masalah agensi yang berasal dari manager yang 

oportunis.  
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Statement of Financial Accounting Concepts No.2, konservatisme 

adalah sebagai reaksi kehati-hatian dalam menghadapi ketidakpastian yang 

terjadi dalam aktivitas ekonomi dan bisnis. Konservatisme akuntansi tidak 

menjadi prinsip yang diatur dalam standar akuntansi internasional (IFRS). 

Enni (2016: 67-91) mengatakan bahwa konservatisme akuntansi 

dipengaruhi oleh beberapa faktor-faktor yaitu jumlah dewan komisaris, 

jumlah komite audit, kepemilikan publik, kepemilikan saham oleh 

komisaris dan direksi, proporsi komisaris independen, cash flow, 

profitabilitas, investment opportunity set, company growth, leverage,  

intensitas modal, non-ceo family ownership, founder ownership, risiko 

litigasi, tingkat kesulitan keuangan, manajemen laba, biaya politis, dan 

pajak.  

Konservatisme akuntansi adalah sikap hati-hati dalam menghadapi 

ketidakpastian suatu bisnis tertentu dengan mencoba mengurangi 

resikonya (Wiwin, 2007: 60). 

Salah satu faktor pertama yang mempengaruhi konservatisme 

akuntansi adalah Leverage (solvabilitas) merupakan perseroan untuk 

memenuhi seluruh kewajibannya, yang diukur dengan membuat 

perbandingan seluruh kewajiban terhadap seluruh aset dan perbandingan 

seluruh kewajiban terhadap ekuitas (IAI, 2015: 407). Debt to Equity Ratio 

(DER) merupakan salah satu jenis rasio solvabilitas yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh 
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kewajibannya. Debt to Equity Ratio (DER)  merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur besarnya proposi utang terhadap modal (Hery, 

2017: 300). DER mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi seluruh kewajibannya yang ditunjukkan oleh beberapa bagian 

dari modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang. 

Rasio leverage yang cukup tinggi menunjukkan kinerja perusahaan 

yang semakin buruk, karena tingkat ketergantungan permodalan 

perusahaan  terhadap pihak luar semakin besar, dengan demikian apabila 

Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan tinggi, maka konservatisme 

akuntansi akan semakin tinggi. 

Faktor yang kedua Profitabilitas merupakan kemampuan perseroan 

untuk menghasilkan suatu keuntungan dan menyokong pertumbuhan baik 

untuk jangka pendek maupun jangka panjang. Profitabilitas perseroan 

biasanya dilihat dari laporan laba rugi perseroan yang menunjukkan 

laporan hasil kinerja perseroan (IAI, 2015: 406). Return on Equity(ROE) 

merupakan salah satu jenis rasio profitabilitas yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan suatu keuntungan. 

Return on Equity (ROE) atau hasil pengembalian ekuitas merupakan rasio 

yang digunakan untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal 

sendiri. Rasio ini menunjukkan efesiensi penggunaan modal sendiri, 

semakin tinggi rasio ini. Semakin baik. Artinya posisi pemilik perusahaan 

semakin kuat, demikian pula sebaliknya. (Kasmir, 2015: 204). Tingkat 

return on equity yang tinggi pada perusahaan akan meningkatkan daya 
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saing antar perusahaan. Perusahaan yang memperoleh tingkat keuntungan 

yang tinggi akan membuka lini atau cabang yang baru serta memperbesar 

investasi atau membuka investasi baru terkait dengan perusahaan 

induknya. Perusahaan dengan return on equity yang lebih tinggi akan 

memiliki kesempatan bersaing lebih baik dengan jenis perusahaan yang 

sama, return on equity yang tinggi memberikan sinyal mengenai 

pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, return on equity yang 

tinggi akan membuat perusahaan memiliki laba ditahan yang banyak yang 

mengindikasikan adanya penerapan prinsip konservatisme akuntansi. 

Profitabilitas perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan Return on 

Equity (ROE) (Enni, 2016: 76). 

Faktor ketiga yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah 

Struktur kepemilikan manajerial merupakan suatu mekanisme untuk 

mengurangi konflik antara manajemen dan pemegang saham (Subagyo 

dkk, 2018: 46). Kepemilikan manajer lebih banyak dibanding para 

investor lain, maka manajemen cenderung melaporkan laba lebih 

konservatif. Rasa kepemilikan manajer terhadap perusahaan itu cukup 

besar, maka manajer lebih berkeinginan untuk mengembangkan dan 

memperbesar perusahaan daripada mementingkan bonus yang didapat jika 

memenuhi target laba. Aset diakui dengan nilai terendah, hal ini berarti 

nilai pasar lebih besar dari pada nilai buku. Hal tersebut dapat 

mengindikasikan bahwa pasar dan investor akan menilai positif akan hal 

ini. Semakin kecilnya struktur kepemilikan manajerial maka permasalahan 
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agensi yang muncul akan semakin besar sehingga permintaan atas laporan 

yang bersifat konservatif akan semakin meningkat. Pengukuran struktur 

kepemilikan manajerial perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan 

menggunakan Managerial Ownership (MOWN) (Enni, 2016: 72-73). 

Beberapa penelitian ini mengacu pada beberapa penelitian 

sebelumnya berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Dalvi et al (2014), 

Ni Wayan, dkk (2015), Anike (2017), Egi, dkk (2018) menunjukan bahwa 

leverage dan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap konservatisme 

akuntansi. Berbeda dengan hasil penelitian Ni Kd (2014), Azwir, dkk 

(2014), Salama, M et al (2015), Raja (2016), Radyasinta, dkk (2016), 

Viola, dkk (2016), Alkurdi et al (2017) dan Maria (2018) menunjukkan 

bahwa profitabilitas, leverage dan struktur kepemilikan manajerial 

memiliki pengaruh terhadap konservatisme akuntansi. 

Tabel I.1 

Data Debt to Equity Ratio, Return on Equity, dan Struktur Kepemilikan 

Manajerial Terhadap Konservatisme Akuntansi Perusahaan  

Makanan dan Minuman  yang Terdaftar di Bursa Efek  

Indonesia tahun 2013-2017 

 

Kode Tahun DER ROE 

Struktuk 

Kepemilikan 

Manajerial 

Konservatisme 

Akuntansi 

ICBP      

 2013 0,60318 0,16848 0,99999 0,17366 

 2014 0,65626 0,16833 0,99999 0,25287 

 2015 0,62084 0,23940 0,99999 0,20855 

 2016 0,56219 0,19627 0,99999 0,37001 

 2017 0,55574 0,17433 0,99999 0,39163 

INDF      

 2013 1,04824 0,07453 0,15717 0,65389 

 2014 1,08445 0,10674 0,15717 0,69566 

 2015 1,12959 0,07494 0,15717 0,94905 

 2016 0,87009 0,11043 0,15717 0,63151 

 2017 0,88078 0,11003 0,15717 0,69840 
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Kode Tahun DER ROE 

Struktuk 

Kepemilikan 

Manajerial 

Konservatisme 

Akuntansi 

MYOR      

 2013 1,49370 0,26029 6,30497 0,01259 

 2014 1,50968 0,09944 6,30497 0,01353 

 2015 1,18361 0,24068 6,30497 0,01819 

 2016 1,06255 0,22164 6,30497 0,02817 

 2017 1,02816 0,22176 6,30497 0,33888 

PSDN      

 2013 0,63274 0,05105 13,9243 0,34117 

 2014 0,64017 0,07442 13,9243 0,39833 

 2015 0,91292 0,13141 13,9243 0,45591 

 2016 1,33261 0,13080 13,9243 0,38186 

 2017 1,30722 0,10735 13,9243 0,00028 

      

ROTI      

 2013 1,13500 0,20069 1,16822 0,15251 

 2014 1,23189 0,19640 1,16822 0,13697 

 2015 1,27702 0,22762 1,16822 0,18564 

 2016 1,02366 0,19391 1,16822 0,17816 

 2017 0,61680 0,04799 1,16822 0,43702 

      

AISA      

 2013 1,13038 0,14711 0,52774 0,00512 

 2014 1,05182 0,10524 0,52774 0,00532 

 2015 1,28414 0,09421 0,52774 0,01018 

 2016 1,17018 0,16869 0,52774 0,00681 

 2017 1,56242 -0,24870 0,52774 0,00201 

      

ALTO      

 2013 0,17704 0,02223 0,98051 0,10242 

 2014 1,32620 -0,01902 0,98051 0,10242 

 2015 1,32799 -0,04802 0,98051 0,09748 

 2016 1,42303 -0,05511 0,98051 0,05977 

 2017 1,64589 -0,14989 0,98051 0,04504 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah), Tahun 2018 

Berdasarkan Tabel I.1 dapat dilihat bahwa tingkat konservatisme 

akuntansi tahun 2013-2017 sebagai perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yaitu perusahaan makanan dan minuman. Pada perusahaan 

Prashida Aneka Niaga Tbk, PT (PSDN) return on equtiy (ROE) dari tahun 

2016-2017 mengalami penurunan sebesar -21,84% tetapi pada tingkat 

http://www.idx.co.id/
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konservatisme akuntansi dari tahun 2016-2017 mengalami penurunan 

sebesar -136,2% seharusnya dengan return on equity (ROE) meningkat 

maka konservatismenya meningkat tetapi terjadinya kesenjangan teori 

yang menyatakan bahwa semakin tinggi return on equity (ROE) 

perusahaan maka semakin tinggi konservatisme akuntansi.  

Perusahaan Mayora Indah Tbk, PT (MYOR) debt to equtiy ratio 

(DER) pada tahun 2016-2017 mengalami penurunan sebesar -3,34% tetapi 

pada tingkat konservatisme akuntansi dari tahun 2016-2017 mengalami 

peningkatan sebesar 91,68% seharusnya dengan debt to equity ratio (DER) 

meningkat maka konservatismenya meningkat tetapi terjadinya 

kesenjangan teori yang menyatakan bahwa semakin tinggi debt to equity 

ratio (DER) perusahaan maka semakin tinggi konservatisme akuntansi. 

Perusahaan Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk, PT (AISA) struktur 

kepemilikan manajerial pada tahun 2016-2017 tidak mengalami 

peningkatan struktur kepemilikan manajerial dari tahun 2016-2017 sebesar 

0,52774 saja tetapi pada tingkat konservatisme akuntansi dari tahun 2016-

2017 mengalami penurunan sebesar -238,8% seharusnya dengan struktur 

kepemilikan manajerial meningkat maka konservatismenya meningkat 

tetapi terjadinya kesenjangan teori yang menyatakan bahwa semakin tinggi 

struktur kepemilikan manajerial perusahaan maka semakin tinggi 

konservatisme akuntansi. Berdasarkan latar belakang masalah yang telah 

diuraikan di atas dari penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul Pengaruh Debt to Equity Ratio 
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(DER), Return on Equity (ROE), dan Struktur Kepemilikan 

Manajerial Terhadap Konservatisme Akuntansi (Studi pada sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2013-2017). 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang maka penulis ingin melakukan 

penelitian dengan  perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Berkaitan dengan penelitian yang dilakukan, 

peneliti menyusun pertanyaan sebagai berikut bagaimanakah pengaruh 

debt to equity ratio (DER), return on equity (ROE), dan struktur 

kepemilikan manajerial terhadap konservatisme akuntansi? (Studi pada 

Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2013-2017). 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas maka tujuan penelitian ini 

yaitu untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio (DER), return on 

equity (ROE), dan struktur kepemilikan manajerial terhadap konservatisme 

akuntansi (Studi pada Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017). 
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D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan di atas maka penelitian ini diharapkan akan 

memberikan manfaat bagi semua pihak antara lain: 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan 

bagi penulis dan memberi pemahaman teori yang lebih mendalam 

mengenai Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity 

(ROE), dan struktur kepemilikan manajerial terhadap konservatisme 

akuntansi (studi pada sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2013-2017). 

2. Bagi Investor 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran 

mengenai faktor-faktor konservatisme sebagai bahan pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan investasi. 

3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber-sumber 

informasi referensi tambahan, menambah ilmu pengetahuan, serta 

menjadi bahan acuan dan kajian bagi pihak-pihak yang akan 

mengadakan penelitian selanjutnya.  
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