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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green innovation, capital
intensity, dan leverage terhadap kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan perusahaan. Sampel penelitian terdiri dari 16 perusahaan pada sub sektor
batu bara di Indonesia yang dipilih menggunakan metode purposive sampling. Teknik
analisis data yang digunakan adalah regresi linear berganda untuk menguji pengaruh
variabel independen terhadap kinerja keuangan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
green innovation, capital intensity, dan leverage memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap kinerja keuangan perusahaan. Temuan ini menunjukkan bahwa penerapan
inovasi ramah lingkungan, pengelolaan intensitas modal yang optimal, serta struktur
modal yang tepat memiliki peran penting dalam meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan pada sub sektor batu bara di Indonesia. Penelitian ini diharapkan dapat
memberikan wawasan bagi perusahaan dalam mengembangkan strategi bisnis yang
berkelanjutan serta memberikan kontribusi terhadap literatur mengenai faktor-faktor
yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan.

Kata Kunci: Green Innovation, Capital Intensity, Leverage, Kinerja Keuangan,
Sub Sektor Batu Bara.
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ABSTRACK

This study aims to analyze the effect of green innovation, capital intensity, and leverage
on corporate financial performance. This research uses a quantitative approach with
secondary data obtained from companies’ financial reports. The sample consists of 16
companies in the coal sub-sector in Indonesia selected using a purposive sampling
method. The data were analyzed using multiple linear regression to examine the effect
of the independent variables on financial performance. The results show that green
innovation, capital intensity, and leverage have a significant effect on corporate
financial performance. These findings indicate that the implementation of
environmentally friendly innovations, optimal capital intensity management, and an
appropriate capital structure play an important role in improving the financial
performance of companies in the Indonesian coal sub-sector. This study is expected to
provide insights for companies in developing sustainable business strategies and
contribute to the literature regarding the determinants of corporate financial
performance.

Keywords: Green Innovation, Capital Intensity, Leverage, Financial Performance,
Coal Sub-sector.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Indonesia merupakan negara yang memiliki kekayaan sumber daya alam
yang melimpah, baik sumber daya alam yang dapat diperbarui maupun yang
tidak dapat diperbarui. Menurut Sukirno (2016: 423), sumber daya alam
merupakan faktor penting dalam proses pembangunan ekonomi karena dapat
dimanfaatkan sebagai input produksi dan sumber penerimaan negara. Lebih
lanjut, Todaro dan Smith (2015: 109) menyatakan bahwa negara berkembang
yang kaya sumber daya alam memiliki peluang besar untuk meningkatkan
pertumbuhan ekonomi apabila mampu mengelolanya secara optimal dan
berkelanjutan. Oleh karena itu, pengelolaan sumber daya alam yang efektif
menjadi salah satu kunci utama dalam mendukung pembangunan ekonomi
nasional Indonesia.

Indonesia memiliki beragam sumber daya alam tidak terbarukan yang
tersebar di berbagai wilayah, seperti minyak bumi, gas alam, mineral logam,
dan batu bara, yang seluruhnya berperan penting dalam mendukung aktivitas
ekonomi nasional. Sumber daya alam tersebut dimanfaatkan sebagai bahan
baku industri, sumber energi, serta penyumbang penerimaan negara. Di antara

berbagai sumber daya alam tersebut, batu bara menjadi salah satu komoditas



utama karena ketersediaannya yang melimpah, biaya produksi yang relatif
lebih rendah, serta perannya yang dominan sebagai sumber energi dalam
pembangkit listrik dan kegiatan industri. Menurut Salim dan Munadi (2017:
67), batu bara merupakan sumber energi fosil yang paling banyak digunakan di
Indonesia, khususnya untuk memenuhi kebutuhan listrik nasional. Selain itu,
Kementerian ESDM (2020: 15) menyatakan bahwa batu bara memberikan
kontribusi signifikan terhadap penerimaan negara melalui pajak, royalti, serta
devisa ekspor, sehingga menjadikannya komoditas strategis dalam sektor
energi dan pertambangan Indonesia.

Seiring dengan pentingnya peran sektor pertambangan dalam
perekonomian nasional, diperlukan regulasi yang mampu menjamin
pemanfaatan sumber daya alam secara optimal, bertanggung jawab, dan
berkelanjutan. Undang-Undang Nomor 4 Tahun 2009 tentang Pertambangan
Mineral dan Batubara, yang telah diubah oleh Undang-Undang Nomor 3 Tahun
2020, mengatur regulasi pertambangan mineral dan batubara di Indonesia,
termasuk aspek pengelolaan mineral dan batubara, perizinan usaha
pertambangan, serta kewajiban perlindungan lingkungan.

Dalam sektor energi dan pertambangan, terdapat beberapa sub sektor yang
meliputi sub sektor minyak dan gas bumi, sub sektor batu bara, sub sektor
pertambangan mineral logam, serta sub sektor pertambangan mineral bukan
logam dan batuan. Dalam sektor energi dan pertambangan tersebut, batu bara

diklasifikasikan ke dalam sub sektor batu bara. Sub sektor batu bara mencakup



perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam kegiatan eksplorasi, produksi, dan
penjualan batu bara. Menurut Husnan dan Pudjiastuti (2018: 32), karakteristik
perusahaan pada sub sektor pertambangan, termasuk batu bara, sangat
dipengaruhi oleh fluktuasi harga komoditas, kebijakan pemerintah, serta
besarnya kebutuhan modal. Kondisi ini menuntut perusahaan sub sektor batu
bara untuk memiliki manajemen yang baik agar mampu bertahan dan bersaing
dalam industri yang dinamis. Oleh karena itu, penelitian ini memilih sub sektor
batu bara sebagai objek penelitian karena perannya yang strategis dalam sektor
energi serta karakteristik usahanya yang relevan dengan variabel yang diteliti.

Ianto Jones, Head of Low Carbon Energy and Infrastructure, British
Embassy Jakarta membagikan pengalaman Inggris dalam memulai perjalanan
dekarbonisasinya yang dimulai sejak tahun 2012-2013 saat batubara
mendominasi sistem energi Inggris mencapai 40%, dan polusi emisi karbon
dioksida menyebabkan kerugian ekonomi dan kesehatan mencapai antara 1,7
sampai 4,9 juta dolar per tahun.

Totoh Abdul Fatah, Direktur Pendapatan Mineral dan Batubara,
Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral, menyatakan bahwa batubara
memiliki kontribusi besar pada Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP).
Namun besaran PNBP yang diterima fluktuatif mengikuti harga komoditas

global. (iesr.or.id)



Kinerja keuangan merupakan indikator penting untuk menilai keberhasilan
perusahaan pada sub sektor batu bara. Menurut Kasmir (2019: 196), kinerja
keuangan mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
dan mengelola aset yang dimiliki secara efisien. Dalam penelitian ini, kinerja
keuangan diukur menggunakan Return on Assets (ROA), yaitu rasio yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari total aset
yang dimiliki. Brigham dan Houston (2019: 112) menyatakan bahwa ROA
merupakan salah satu rasio profitabilitas yang paling relevan untuk menilai
efektivitas penggunaan aset perusahaan. Selanjutnya, penelitian ini akan
menampilkan grafik rata-rata ROA perusahaan pada sub sektor batu bara

sebagai gambaran umum kondisi kinerja keuangan sub sektor tersebut.
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Sumber : Data diolah penulis 2025
Gambar 1.1

Laporan Kinerja Kuangan (ROA) sub sektor batubara
Berdasarkan diagram 1.1 Secara keseluruhan, ROA menunjukkan pola

fluktuatif dengan tren meningkat hingga tahun 2022, kemudian mengalami



penurunan pada tahun 2023-2024. Kondisi ini mengindikasikan bahwa
meskipun perusahaan sempat mencapai kinerja optimal, terdapat tantangan
dalam menjaga konsistensi efisiensi penggunaan aset dari tahun ke tahun.
Mencermati perkembangan kinerja Keuangan pada sub sektor batu bara
yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024. Berikut ini diuraikan rata-rata green
innovation, capital intensity dan leverage
Tabel 1.1

Rata-rata Green Innovation, Capital Intencity dan Leverage pada Perusahaan
sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI periode 2020-2024

Tahun Green Innovation Capital Intensity Leverage (DR)
Index
2020 0,29 7,42 16,41
2021 0,34 7,23 9,36
2022 0,41 8,09 8,79
2023 0,46 7,12 6,97
2024 0,50 7,42 8,38

Sumber : Diolah dari data penulis 2025

Berdasarkan tabel 1.1 diatas  selama periode 2020-2024, dapat
disimpulkan bahwa sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI menunjukkan
tren peningkatan yang konsisten pada Green Innovation Index, yang
mengindikasikan semakin kuatnya komitmen perusahaan terhadap penerapan
inovasi ramah lingkungan. Hal ini mencerminkan adanya pergeseran orientasi
perusahaan dari semata-mata pencapaian kinerja finansial menuju upaya

keberlanjutan jangka panjang.



Selain itu, capital intensity selama periode penelitian menunjukkan pola
yang fluktuatif, yang menggambarkan adanya penyesuaian strategi investasi
aset tetap perusahaan terhadap kondisi industri dan kebutuhan operasional.
Perubahan tersebut mengindikasikan bahwa perusahaan bersikap adaptif dalam
mengelola aset dan belanja modal.

Sementara itu, leverage secara umum mengalami penurunan dibandingkan
tahun awal pengamatan, meskipun terdapat peningkatan pada tahun terakhir.
Kondisi ini menunjukkan bahwa perusahaan cenderung melakukan perbaikan
struktur permodalan dengan mengurangi ketergantungan terhadap utang,
namun tetap memanfaatkan pendanaan eksternal secara selektif untuk
mendukung pengembangan usaha. Secara keseluruhan, fenomena ini
menunjukkan bahwa perusahaan sub sektor batu bara berada dalam proses
transformasi menuju praktik bisnis yang lebih berkelanjutan, efisien, dan
berhati-hati dalam pengelolaan keuangan.

Berdasarkan penelitian terdahulu, masih terdapat ketidakkonsistenan hasil
empiris terkait pengaruh karakteristik keuangan perusahaan. Penelitian Indah
Oktari Wijayanti et al. (2023) menemukan bahwa capital intensity berpengaruh
signifikan terhadap fax avoidance, sementara Resna Ayu Suryadhani (2024)
menunjukkan bahwa capital intensity tidak berpengaruh signifikan, namun
leverage justru berpengaruh signifikan. Perbedaan hasil ini mengindikasikan
bahwa pengaruh capital intensity dan leverage terhadap kebijakan perusahaan

belum menunjukkan kesimpulan yang konsisten.



Selain itu, hasil penelitian terkait green innovation dan praktik
keberlanjutan juga menunjukkan temuan yang beragam. Penelitian Hanif
Rahmawati (2024) serta Putri dan Wijayanti (2020) menyimpulkan bahwa
green innovation berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dan kinerja
keberlanjutan, sedangkan penelitian Siti Nurjannah et al. (2025), Yohana Putri
(2025), dan Candy et al. (2024) menemukan bahwa green innovation tidak
berpengaruh signifikan. Ketidakkonsistenan temuan tersebut menunjukkan
bahwa peran green innovation terhadap kinerja perusahaan masih belum jelas,
sehingga diperlukan penelitian lanjutan pada konteks dan sektor yang berbeda,
khususnya pada perusahaan sub sektor batu bara.

Berdasarkan latar belakang tersebut, peneliti tertarik untuk meneliti
pengaruh praktik inovasi ramah lingkungan, intensitas modal, dan struktur
permodalan terhadap kinerja keuangan perusahaan, khususnya pada sub sektor
batu bara di Indonesia. Penelitian ini penting mengingat peran strategis batu
bara dalam perekonomian nasional serta adanya ketidakkonsistenan temuan
sebelumnya terkait pengaruh green innovation, capital intensity, dan leverage
terhadap kinerja perusahaan. Peneliti tertarik melakukan penelitian dengan
judul “PENGARUH GREEN INNOVATION, CAPITAL INTENSITY DAN
LEVERAGE TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA SUB SEKTOR

BATUBARA DI INDONESIA”



B. Rumusan Masalah

1.

Apakah Green Innovation, Capital Intensity dan Leverage berpengaruh
terhadap kinerja keuangan pada sub sektor batu bara di Indonesia?

Apakah Green Innovation berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada sub
sektor batu bara di Indonesia?

Apakah Capital Intensity berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada sub
sektor batu bara di Indonesia?

Apakah Leverage berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada sub sektor

batu bara di Indonesia?

C. Tujuan Penelitian

1.

Untuk mengetahui pengaruh Green Innovation, Capital Intensity dan
Leverage terhadap kinerja keuangan pada sub sektor batu bara di Indonesia
Untuk mengetahui pengaruh Green Innovation terhadap kinerja keuangan
pada sub sektor batu bara di Indonesia

Untuk mengetahui pengaruh Capital Intensity terhadap kinerja keuangan

pada sub sektor batu bara di Indonesia

. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan pada sub

sektor batu bara di Indonesia

D. Manfaat Penelitian

l.

Manfaat bagi Penulis : Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan
dan pemahaman penulis mengenai pengaruh green innovation, capital

intensity, dan leverage terhadap kinerja keuangan, khususnya pada



perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Selain itu, penelitian ini menjadi sarana penerapan teori yang telah
diperoleh selama perkuliahan ke dalam praktik penelitian ilmiah, serta
melatih kemampuan analisis data dan pengambilan kesimpulan secara
akademis

. Manfaat bagi lokasi penelitian : Hasil penelitian ini diharapkan dapat
menjadi bahan pertimbangan dan evaluasi bagi manajemen perusahaan sub
sektor batu bara dalam merumuskan strategi bisnis, khususnya terkait
penerapan green innovation, pengelolaan intensitas modal, dan kebijakan
leverage guna meningkatkan kinerja keuangan perusahaan secara
berkelanjutan. Selain itu, penelitian ini juga dapat menjadi sumber
informasi bagi investor dalam menilai kinerja dan prospek perusahaan.

. Manfaat bagi almamater : Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi ilmiah bagi pengembangan ilmu pengetahuan di bidang
manajemen keuangan dan akuntansi, khususnya terkait isu keberlanjutan
dan kinerja keuangan perusahaan. Selain itu, hasil penelitian ini dapat
menjadi referensi tambahan bagi mahasiswa dan peneliti selanjutnya yang
ingin mengkaji topik serupa, terutama pada sub sektor batu bara yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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