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ABSTRAK 
 

Rosalinda/222021031/2026/Pengaruh Leverage, Intensitas Aset Tetap dan 

Return On equity (ROE) terhadap Tarif Pajak Efetif pada Perusahaan Barito 

Pacific Group yang Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun        

2020 - 2024 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Leverage, Intensitas Aset 

Tetap dan Return On equity (ROE) terhadap Tarif Pajak Efetif pada Perusahaan 

Barito Pacific Group yang Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun      

2020 - 2024. Berdasarkan tujuan penelitian metode yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah teknik analisis data dengan menggunakan analisis regresi 

linear berganda. Analisis ini digunakan untuk mengukur pengaruh variabel bebas 

yaitu leverage, intensitas aset tetap dan return on equity (ROE) terhadap variabel 

terikat yaitu tarif pajak efektif dengan bantuan software SPSS  versi 26.0  dan 

jumlah data dalam penelitian ini adalah sebanyak 40 data dengan masa penelitian 4 

tahun. Hasil penelitian menunjukkan bahwa leverage memiliki pengaruh yang 

signifikan  terhadap tarif pajak efektif, hal ini di tunjukkan dengan koefisien 

variabel dimana leverage berpengaruh positif sebesar 0,434 dan nilai sig.            

0,047 < 0,05. Intensitas Aset Tetap berpengaruh negatif sebesar -1,805 dan nilai 

sig. 0,006 < 0,05 sedangkan retun on equity tidak berpengaruh signifikan terhadap 

tarif pajak efektif, hal ini ditunjukkan dengan koefisien variabel dimana retun on 

equity tidak berpengaruh positif sebesar 0,192 dan nilai sig. 0,740 < 0,05. 

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi sebesar 0,496 atau  49,6%, sedangkan 

sisanya 50,4% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain.  

 
 

Kata kunci : Leverage, Intensitas Aset Tetap, Return on Equity, Tarif Pajak  

          Efektif 
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ABSTRACT 

 

Rosalinda/222021031/2026/The Effect of Leverage, Fixed Asset Intensity and 

Return On equity (ROE) on Effective Tax Rates in Barito Pacific Group 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for 2020 - 2024 

 

 

The purpose of this study is to determine the Effect of Leverage, Fixed Asset 

Intensity and Return On equity (ROE) on the Effective Tax Rate in Barito Pacific 

Group Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for 2020 - 2024. 

Based on the research objectives, the method used in this study is a data analysis 

technique using multiple linear regression analysis. This analysis was used to 

measure the influence of free variables, namely leverage, fixed asset intensity, and 

return on equity (ROE) on the bound variable, namely effective tax rates with the 

help of SPSS software  version 26.0  And the number of data in this study is as many 

as 40 data with a research period of 4 years. The results of the study show that 

leverage has a significant influence on the effective tax rate, this is shown by the 

variable coefficient where the leverage has a positive effect of 0.434 and the sig 

value. 0.047 < 0.05. Fixed Asset Intensity had a negative effect of -1.805 and the 

value of sig. 0.006 < 0.05 While the retun on equity has no significant effect on the 

effective tax rate, this is shown by the variable coefficient where the retun on equity 

has no positive effect of 0.192 and the value of sig. 0.740 < 0.05. Based on the test 

results, the determination coefficient was 0.496 or 49.6%, while the remaining 

50.4% was influenced by other factors.  

 

 

Keywords: Leverage, Fixed Asset Intensity, Return on Equity, Effective Tax Rate 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pajak merupakan salah satu sumber utama penerimaan negara yang 

memiliki peran strategis dalam pembiayaan pembangunan nasional. Menurut 

Mardiasmo (2019:7), pajak adalah kontribusi wajib kepada negara yang terutang 

oleh orang pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan undang-

undang, dengan tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan 

untuk keperluan negara bagi sebesar-besarnya kemakmuran rakyat. Oleh karena 

itu, peningkatan penerimaan pajak menjadi perhatian utama pemerintah dalam 

menjaga keberlanjutan pembangunan ekonomi. Di sisi lain, perusahaan sebagai 

wajib pajak badan memiliki kepentingan untuk meminimalkan beban pajak agar 

laba bersih yang diperoleh semakin besar. Perbedaan kepentingan antara 

pemerintah yang berupaya memaksimalkan penerimaan pajak dan perusahaan 

yang berusaha meminimalkan beban pajak menimbulkan munculnya praktik 

perencanaan pajak (tax planning) yang bertujuan mengoptimalkan pembayaran 

pajak dalam koridor peraturan yang berlaku (Suandy, 2021:2).. 

Salah satu ukuran yang digunakan untuk menilai efektivitas strategi pajak 

perusahaan adalah tarif pajak efektif (Effective Tax Rate/ETR). ETR 

menggambarkan besarnya pajak yang benar-benar dibayarkan perusahaan 

dibandingkan dengan laba sebelum pajak. Menurut Noor et al., (2020), ETR 

mencerminkan sejauh mana perusahaan melakukan efisiensi pajak melalui 

strategi perencanaan pajak yang dijalankan. Semakin rendah ETR menunjukkan 
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bahwa perusahaan semakin efisien dalam mengelola kewajiban perpajakannya. 

Namun, penurunan ETR dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor internal 

perusahaan seperti struktur modal, intensitas aset, dan tingkat profitabilitas.  

Pajak   merupakan   iuran   rakyat   kepada   Negara   berdasarakan   

Undang-Undang   (yang dipaksakan)  dengan  tidak  mendapatkan  jasa  timbal  

(kontraprestasi)  yang  langsung  dapat ditunjukkan  dan  yang  digunakan  untuk  

membayar  pengeluaran  umum.  Pengertian  pajak sesuai Pasal 1 angka 1  UU 

KUP menyebutkan bahwa  pajak adalah kontribusi wajib kepada Negara  yang  

terutang  oleh  orang  pribadi  atau  badan  yang  bersifat  memaksa  berdasarkan 

undangundang,  dengan  tidak  mendapatkan  imbalan  secara  langsung  dan  

digunakan  untuk keperluan  Negara  dan  sebesarbesarnya  kemakmuran  rakyat 

(Sahri, Fahmi & Ayassy, 2024). 

Faktor utama yang berpengaruh terhadap tarif pajak efektif adalah 

Leverage. Leverage adalah rasio yang digunakan untuk menunjukkan atau 

mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utang atau dengan 

kata lain berapa besar beban utang yang ditanggung perusahaan dibandingkan 

dengan aktivanya (Sutapa, 2022:71). Menurut Brigham & Houston (2021:174), 

Leverage menunjukkan proporsi penggunaan dana yang berasal dari hutang 

untuk membiayai aset perusahaan. Penggunaan hutang dapat memberikan 

manfaat berupa tax shield karena bunga hutang dapat dijadikan sebagai beban 

yang mengurangi laba kena pajak. Sesuai dengan teori trade-off, perusahaan 

akan menyeimbangkan manfaat pajak dari penggunaan hutang dengan risiko 

kebangkrutan akibat beban bunga yang tinggi. 
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Penelitian terdahulu oleh Herliyana & Wenten (2025), membuktikan 

bahwa Leverage memiliki pengaruh negatif terhadap tarif pajak efektif, karena 

bunga hutang dapat menurunkan laba kena pajak, sedangkan penelitian lain oleh 

Anasta & Putranto (2022), membuktikan bahwa Leverage memiliki pengaruh 

positif terhadap tarif pajak efektif. 

Faktor berikutnya yang juga dapat memengaruhi tarif pajak efektif adalah 

intensitas aset tetap (capital intensity). Menurut Rego (2023), capital intensity 

merupakan rasio antara aset tetap terhadap total aset yang mencerminkan sejauh 

mana perusahaan bergantung pada aset berwujud dalam kegiatan 

operasionalnya..  

Penelitian terdahulu oleh Derashid & Zhang (2021), membuktikan bahwa 

intensitas aset tetap berpengaruh negatif terhadap ETR, karena biaya penyusutan 

menurunkan penghasilan kena pajak perusahaan. Sedangkan, hasil berbeda 

dalam penelitian Gupta (2023), yang membuktikan bahwa pengaruh intensitas 

aset tetap terhadap ETR tidak selalu signifikan, karena tergantung pada 

kebijakan akuntansi dan perpajakan yang berlaku di masing-masing negara. 

Menurut Kasmir (2021:85), Return on Equity (ROE) yang tinggi 

menunjukkan efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan modal sendiri untuk 

menghasilkan keuntungan. Namun, perusahaan dengan tingkat profitabilitas 

tinggi berpotensi memiliki beban pajak yang lebih besar karena peningkatan laba 

akan memperbesar dasar pengenaan pajak.  

Penelitian terdahulu oleh Budiman & Setiyono (2021), membuktikan 

bahwa Return on Equity memiliki pengaruh positif terhadap tarif pajak efektif. 

Sedangkan dalam penelitian Rilosito (2023), membuktikan bahwa  Return on 
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Equity memiliki pengaruh negatif terhadap tarif pajak efektif, karena perusahaan 

dengan profitabilitas tinggi justru cenderung memiliki tarif pajak efektif rendah 

karena memiliki sumber daya dan keahlian yang lebih baik dalam melakukan 

perencanaan pajak. 

Fenomena yang terjadi pada Barito Pacific Group, sebagai salah satu 

konglomerasi besar di Indonesia yang bergerak di bidang petrokimia, energi, dan 

infrastruktur, menarik untuk dikaji. Berdasarkan laporan keuangan yang 

dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020–2024, diketahui 

bahwa laba bersih dan beban pajak perusahaan mengalami fluktuasi yang tidak 

selalu searah. Pada tahun 2020 yang lalu, saat masa Pandemi Covid-19 

menyebabkan penurunan laba bersih dan penurunan beban pajak yang 

signifikan. Namun, pada tahun-tahun berikutnya, meskipun pendapatan 

meningkat seiring pemulihan ekonomi, tarif pajak efektif perusahaan tidak selalu 

konsisten dengan peningkatan laba. Hal ini mengindikasikan adanya 

kemungkinan pengaruh faktor internal seperti Leverage, penggunaan aset tetap, 

dan tingkat profitabilitas terhadap besarnya pajak yang dibayarkan perusahaan 

(Kontan, 2024).  
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Tabel I.1 

Data Perusahaan Barito Pacific Group yang Terdaftar pada  

Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024 

 

 

Sumber : Data yang di olah dari www.idx.co.id, 2025 

 

 

 

Tahun Kuartal Kode 

Perusahaan 

Total 

Utang 

Total 

Ekuitas 

DER  

(X1) 

CI 

(X2) 

ROE 

(X3) 

ETR 

(Y) 

2020 I BRPT 4398638 2731828 1,6101 0,3679 0,0123 0,3099 

 II BRPT 4252906 2923545 1,4547 0,3651 0,0191 0,4417 

 III BRPT 4294723 2975185 1,4435 0,3655 0,0587 0,4495 

 IV BRPT 4732198 2950961 1,6036 0,3470 0,1067 0,4217 

2021 I BRPT 4531385 3118140 1,4532 0,3497 0,0829 0,3188 

 II BRPT 4539922 3124906 1,4528 0,3458 0,1674 0,2928 

 III BRPT 4601908 4232765 1,0872 0,3003 0,1490 0,3306 
 IV BRPT 4974476 4267075 1,1658 0,2933 0,1693 0,3850 

2022 I BRPT 4976849 4337824 1,1473 0,2964 0,0171 0,4847 

 II BRPT 4841428 4371917 1,1074 0,3032 0,0167 0,6478 

 III BRPT 4915905 4445166 1,1059 0,3034 0,0211 0,6760 

 IV BRPT 5526357 3721897 1,4848 0,3082 0,0204 0,7928 

2023 I BRPT 5602849 3829399 1,4631 0,3192 0,0344 0,3751 

 II BRPT 5592446 3822088 1,4632 0,3182 0,0510 0,4740 

 III BRPT 5684804 3788606 1,5005 0,3148 0,2335 0,5189 

 IV BRPT 6037737 4111929 1,4683 0,2920 0,0591 0,5530 

2024 I BRPT 5906439 4142035 1,4260 0,2996 0,0082 0,6538 

 II BRPT 5856460 4127287 1,4190 0,3207 0,5287 0,3263 
 III BRPT 6076376 4113962 1,4770 0,3297 0,0359 0,5985 

 IV BRPT 6344579 4187985 1,5149 0,3313 0,0711 0,4719 

2020 I TPIA 1665337 1738353 0,9580 0,5946 -0,0101 -0,5995 

 II TPIA 1573659 1718122 0,9159 0,6124 -0,0233 -0,5270 

 III TPIA 1521635 1738264 0,8754 0,6220 -0,0110 -0,6551 

 IV TPIA 1782319 1811428 0,9839 0,5710 0,0285 0,7872 

2021 I TPIA 1568688 1895313 0,8277 0,5900 0,0447 0,2173 

 II TPIA 1646660 1866914 0,8820 0,5766 0,0884 0,1735 

 III TPIA 1521635 1738264 0,8754 0,6194 -0,0318 -06551 

 IV TPIA 2065395 2927172 0,7056 0,4057 0,0520 0,2483 

2022 I TPIA 2052553 2915864 0,7039 0,4116 -0,0038 -0,2670 

 II TPIA 1914077 2876847 0,6653 0,4284 -0,0270 -0,1983 
 II TPIA 1971669 2843670 0,6934 0,4261 -0,0391 -0,1663 

 IV TPIA 2120765 2809106 0,7550 0,4158 -0,0533 -01534 

2023 I TPIA 2113769 2869495 0,7366 0,4434 0,0030 0,7079 

 II TPIA 2168405 2845012 0,7622 0,4388 0,0001 0,2193 

 III TPIA 2172728 2826511 0,7687 0,4370 -0,0072 -0,2199 

 IV TPIA 2620552 2993900 0,8753 0,3889 -0,0115 -0,4218 

2024 I TPIA 2411925 2960567 0,8147 0,4168 -0,0120 -02200 

 II TPIA 2317763 2910783 0,7963 0,4475 -0,0175 -02201 

 III TPIA 2448138 2900394 0,8441 0,4554 -0,0222 -02200 

 IV TPIA 2726123 2932743 0,9295 0,4376 -0,0218 -03753 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan Tabel I.1 di atas, dapat di ketahui bahwa total utang dan total 

ekuitas pada perusahaan BRPT dan TPIA selama periode 2020-2024 mengalami 

fluktuasi pada setiap kuartalnya. Perubahan pada total utang dan ekuitas tersebut 

secara langsung mempengaruhi nilai debt to equity ratio sebagai salah satu 

indikator struktur modal perusahaan  

Selanjutnya variabel penelitian  (DER) menunjukkan Leverage (DER) 

pada perusahaan Barito Pacific Group cenderung meningkat dari tahun 2020 

hingga 2024. Seperti yang diperlihatkan, pada perusahaan PT Barito Pacific Tbk 

(BRPT), DER turun dari 1,6101 di kuartal I tahun 2020 menjadi 1,5149 pada 

kuartal IV tahun 2024. Penurunan ini mengindikasikan adanya upaya perusahaan 

dalam menekan ketergantungan terhadap pendanaan eksternal dan memperkuat 

struktur permodalan.  

Berikutnya intensitas aset tetap (CI) pada Barito Pacific Group 

memperlihatkan tren fluktuasi dari tahun 2020 hingga 2024. Seperti yang 

diperlihatkan, pada PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA), intensitas aset 

meskipun mengalami fluktuasi kenaikan dan penurunan, namun intensitas aset 

tetap mengalami penurunan dari 0,5900 di kuartal I tahun 2020 menjadi 0,4376 

pada kuartal IV tahun 2024. Penurunan ini mengindikasikan kurangnya ekspansi 

kapasitas produksi dan menurunnya efisiensi operasional akibat pemulihan 

perusahaan. 

Selanjutnya data perusahaan-perusahaan Barito Pacific Group 

menunjukkan tren yang juga berfluktuasi Return on Equity (ROE) dari tahun 

2020 hingga 2024. Seperti yang diperlihatkan, pada PT Barito Pacific Tbk 

(BRPT), ROE meskipun mengalami fluktuasi kenaikan dan penurunan, namun 
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ROE tetap mengalami peningkatan dari 0,0123 di kuartal I tahun 2020 menjadi 

0,0711 pada kuartal IV tahun 2024. Kenaikan ini menunjukkan bahwa 

perusahaan berhasil memulihkan profitabilitasnya setelah mengoptimalkan 

penggunaan modal sendiri. 

Tarif pajak efektif (ETR) pada perusahaan-perusahaan Barito Pacific 

Group menunjukkan tren yang sama berfluktuasi dengan intensitas aset tetap dan  

Return on Equity (ROE) dari tahun 2020 hingga 2024. Seperti yang 

diperlihatkan, pada PT Barito Pacific Tbk (BRPT), ETR meskipun mengalami 

fluktuasi kenaikan dan penurunan, namun ETR tetap mengalami peningkatan 

dari 0,3099 di kuartal I tahun 2020 menjadi 0,4719 di kuartal IV tahun 2024. 

Berbeda dengan hal tersebut, pada PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA), 

ETR yang juga mengalami fluktuasi kenaikan dan penurunan, dan berakhir 

mengalami penurunan dari -0,5995 di kuartal I tahun 2020 menjadi -0,3753 di 

kuartal IV tahun 2024. 

Berdasarkan fenomena tersebut, maka penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Leverage, Intensitas Aset Tetap dan 

Return on Equity terhadap Tarif Pajak Efektif pada Perusahaan Barito 

Pacific Group yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2024”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas, maka dapat dirumuskan 

permasalahannya, sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah pengaruh Leverage terhadap tarif pajak efektif pada 

perusahaan Barito Pacific Group yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020-2024? 

2. Bagaimanakah pengaruh intensitas aset tetap terhadap tarif pajak efektif pada 

perusahaan Barito Pacific Group yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020-2024? 

3. Bagaimanakah pengaruh Return on Equity terhadap tarif pajak efektif pada 

perusahaan Barito Pacific Group yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan permasalahan yang telah dirumuskan, maka penelitian ini 

bertujuan, sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap tarif pajak efektif pada 

perusahaan Barito Pacific Group yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020-2024. 

2. Untuk mengetahui pengaruh intensitas aset tetap terhadap tarif pajak efektif 

pada perusahaan Barito Pacific Group yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2020-2024. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity terhadap tarif pajak efektif 

pada perusahaan Barito Pacific Group yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2020-2024. 
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D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan yang terdapat di atas, maka penelitian ini diharapkan 

akan memberikan manfaat bagi semua pihak, yaitu: 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi kajian penambah wawasan bagi 

penulis dalam mempraktekan ilmu pengetahuan yang diperoleh selama masa 

perkuliahan. 

2. Bagi Perusahaan Barito Pacific Group 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan suatu masukan bagi 

pihak manajemen yang berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi 

tarif pajak efektif, khususnya yang berkaitan dengan Leverage, intensitas aset 

tetap dan Return on Equity. 

3. Bagi Almamater 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi materi dan kajian, sebagai referensi 

tambahan, menambah ilmu pengetahuan, serta dapat menjadi acuan atau 

kajian bagi penulisan di masa yang akan datang. 
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