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ABSTRAK 

Sintia Agustin/222021040, Pengaruh Current Ratio, Capital Intensity Ratio, dan 

Debt to Asset Ratio terhadap Effective Tax Ratio Pada Perusahaan Sektor 

Pertambangan Yang Terdaftar di BEI Periode 2020-2024 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Capital 

Intensity Ratio (CIR), dan Debt to Asset Ratio (DAR) terhadap Effective Tax Rate 

(ETR) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dengan pendekatan asosiatif. Data yang digunakan merupakan data sekunder 

berupa laporan keuangan perushaan. Teknik analisis data menggunakan regresi 

linear berganda dengan uji asumsi klasik. Hasil menunjukkan bahwa secara CR, 

CIR, dan DAR berpengaruh terhadap ETR. Secara parsial, masing-masing variabel 

memiliki pengaruh terhadap ETR. 

Kata Kunci : Current Ratio; Capital Intensity Ratio; Debt to Asset Ratio; Effective 

Tax Rate 
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ABSTRACT 

Sintia Agustin/222021040, The Effect of Current Ratio, Capital Intensity Ratio, 

and Debt to Asset Ratio on the Effective Tax Ratio of Mining Sector Companies 

Listed on the IDX for the 2020-2024 Period 

 

This study aims to analyze the effect of Current Ratio (CR), Capital Intensity Ratio 

(CIR), and Debt to Asset Ratio (DAR) on the Effective Tax Rate (ETR) in mining 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020–2024 

period. This research employs a quantitative method with an associative approach. 

The data used are secondary data obtained from the companies’ financial 

statements. The data analysis technique applied is multiple linear regression, 

supported by classical assumption tests. The results indicate that Current Ratio, 

Capital Intensity Ratio, and Debt to Asset Ratio simultaneously have a significant 

effect on the Effective Tax Rate. Partially, each independent variable also has an 

effect on the Effective Tax Rate. 

 

Keyword : Current Ratio; Capital Intensity Ratio; Debt to Asset Ratio; Effective 

Tax 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pajak merupakan sumber pendapatan penting bagi perekonomian Indonesia, 

dengan pemerintah memiliki peran penting dalam mendorong pembangunan 

ekonomi dan sosial, yang membutuhkan investasi besar. Akibatnya, pemerintah 

berupaya untuk mengumpulkan pajak secara efisien. Terlepas dari inisiatif 

reformasi pajak yang sedang berlangsung yang bertujuan meningkatkan 

pendapatan negara, upaya ini menghadapi beberapa hambatan yang 

menghalangi penerimaan pajak mencapai potensi optimalnya (A. Pratiwi & 

Kasir, 2024). 

Perusahaan sebagai wajib pajak badan mempunyai kewajiban membayar 

pajak penghasilan atas laba yang diperolehnya. Namun, pada praktiknya, tidak 

semua perusahaan membayar pajak sesuai dengan tarif pajak yang ditetapkan 

oleh pemerintah. Hal ini terlihat dari perbedaan antara tarif pajak nominal atau 

Statutory Tax Rate dengan Effective Tax Rate (ETR), yaitu tarif pajak riil yang 

dibayarkan perusahaan atas laba sebelum pajak. Perbedaan ini bisa diakibatkan 

oleh berbagai faktor internal perusahaan, salah satunya adalah kondisi keuangan 

yang tercermin dalam rasio keuangan seperti Current Ratio, Capital Intensity 

Ratio, dan Debt to Asset Ratio. 

Menurut Ambarukmi dan Diana (2017), setiap perusahaan dapat memilih 

menggunakan  metode  Effective  Tax  Rate.  ETR menilai kemampuan 
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perusahaan dalam mengelola kewajiban pajaknya dengan menghubungkan 

beban pajak dengan total pendapatan bersih. ETR yang lebih rendah 

menunjukkan keberhasilan yang lebih baik dalam manajemen pajak perusahaan. 

Adapun faktor-faktor yang berpengaruh terhadap ETR yang digunakan pada 

penelitian ini meliputi Current Ratio, Capital Intensity Ratio, dan Debt to Asset 

Ratio. Apabila pada tahap ini sudah diketahui faktor-faktor yang akan 

mempengaruhinya, langkah selanjutnya adalah mengetahui bagaimana dan 

seberapa pengaruhnya pada perusahaan sektor pertambagan batubara uang 

terdaftar di BEI tahun 2020- 2024. 

Kasmir (2018:138) menyatakan rasio lancar menilai kemampuan 

perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek atau utang yang harus dibayar 

lunas segera. Rasio ini mengukur sejauh mana aset lancar bisa memenuhi 

kewajiban jangka pendek yang mendesak. Menurut Hery (2020:152), rasio 

lancar mengukur likuiditas perusahaan dengan melihat seberapa baik aset 

lancarnya dapat menutupi kewajiban jangka pendeknya ketika jatuh tempo. 

Rasio lancar ini menunjukkan bagaimana aset jangka pendek perusahaan 

dibandingkan dengan utang jangka pendeknya. 

Maka dapat disimpulkan bahwa Current Ratio, kemampuan perusahaan 

memenuhi kewajiban jangka pendek, mencerminkan tingkat likuiditas. 

Perusahaan dengan likuiditas tinggi diasumsikan lebih mampu memenuhi 

kewajiban termasuk kewajiban pajak, namun di sisi lain juga bisa menunjukkan 

efisiensi manajemen dalam mengelola pajak 
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Jumriaty & Firda (2020) mendefinisikan Capital Intensity Ratio (CRI) 

sebagai indikator aktivitas investasi perusahaan terkait aset tetap. CRI 

mencerminkan efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan asetnya untuk 

menghasilkan pendapatan. Biasanya, persediaan dan aset tetap suatu perusahaan 

terkait dengan intensitas modal. rasio ini untuk mengetahui tingkat investasi aset 

tetap oleh suatu perusahaan. Tingginya investasi dalam bentuk asset tetap 

tersebut nantinya akan menimbulkan biaya penyusutan yang tinggi sehingga 

dapat menjadi pengurang penghasilan kena pajak. Hal tersebut dapat dilihat dari 

tingkat penghasilan kena pajak yang semakin kecil yang diakibatkan oleh beban 

penyusutan yang tinggi (Dharma & Noviari, 2017) dalam (T. M. Pratiwi dkk., 

2020). CRI sendiri merupakan perbandingan aset tetap dengan total aset, 

mencerminkan ketergantungan perusahaan pada aset tetap. Dalam konteks 

perpajakan, semakin tinggi aset tetap maka semakin besar pula biaya penyusutan 

yang bisa dijadikan pengurang penghasilan kena pajak, sehingga berpotensi 

menurunkan ETR. 

Menurut Kasmir (2017:112) perhitungan Debt to Asset Ratio perusahaan 

untuk mengungkapkan sejauh mana utang membiayai aset bisnis, yang diukur 

terhadap total nilai aset perusahaan. Sehingga Debt to Asset Ratio dapat 

dikatakan struktur pendanaan perusahaan. Penggunaan utang tinggi 

memungkinkan perusahaan memanfaatkan beban bunga sebagai pengurang 

pajak (Tax Shield), yang secara langsung dapat menekan beban pajak dan 

menurunkan ETR. 

Tabel berikut menyajikan beberapa fenomena yang terkait dengan ETR 
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pada perusahaan-perusahaan di sub-sektor Pertambangan yang terdaftar di IDX. 

Tabel I.1  
Rekapitulasi Data Fenomena 

 

Sumber : www.idx.co.2025 

 

PT. Garda Tujuh Buana Tbk mengalami peningkatan Rasio Lancar sebesar 

0,41, naik dari 2,86 menjadi 3,00, sementara ETR-nya menurun 2,07%, turun 

dari 25,71% menjadi 23,64%. Kejadian ini bertentangan dengan hipotesis 

(Kasmir, 2018) bahwa CR merupakan metrik untuk mengevaluasi kemampuan 

suatu badan usaha dalam memenuhi kewajiban utang yang jatuh tempo. 

PT. TBS Energy Utama Tbk menunjukan bahwa Capital Intensity Ratio 

sebesar 0,41 dari 4,06 menjadi 4,47. Sementara ETR menurun 0,15% dari 

22,20% menjadi 22,05 %. Fenomena ini bertentangan dengan tesis Kasmir 

(2017), yang menyatakan bahwa Intensitas Modal adalah proses pengambilan 

keputusan kebijakan keuangan yang digunakan manajemen perusahaan untuk 

mencapai tujuan pendapatan. Akibatnya, perusahaan yang menunjukkan 

intensitas modal tinggi biasanya menunjukkan tingkat pajak efektif yang rendah, 

yang menandakan agresivitas pajak yang tinggi atau korelasi positif. Penelitian 

Firmansyah (2024) menunjukkan Rasio Intensitas Modal berpengaruh positif 

terhadap ETR. Peningkatan Intensitas Modal berkorelasi dengan peningkatan 

Kode Nama Perusahaan Tahun CR CIR DAR ETR 

TCPI PT. Garda Tujuh Buana. Tbk 
2023 2,86 0,28 0,30 25,71% 

2024 3,00 0,29 0,31 23,64% 

TOBA PT. TBS Energy Utama Tbk 
2023 4,06 4,06 0,14 22,20% 

2024 4,47 4,47 0,13 22,05% 

INDY PT. Indika Energy Tbk. 
2023 3,33 0,23 0,27 24,37% 

2024 5,74 0,25 0,17 12,25% 

http://www.idx.co.2025/
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ETR. Angka ETR yang tinggi menandakan penurunan tingkat agresivitas pajak. 

PT. Indika Energy Tbk melaporkan penurunan DAR 0,10, dari 0,27 

menjadi 0,17, antara tahun 2022 dan 2023, sementara ETR turun 12,12%, dari 

24,37% menjadi 12,25%. Fenomena ini bertentangan dengan gagasan Kasmir 

(2016), menyatakan DAR untuk menghitung rasio total utang terhadap total aset. 

Hal ini menunjukkan sejauh mana aset perusahaan didanai oleh utang dan 

apakah pinjaman secara keseluruhan memengaruhi manajemen aset. Beban 

bunga atas utang dapat mengurangi kewajiban pajak. Perusahaan dengan tarif 

pajak yang tinggi dapat mengurangi kewajiban pajaknya dengan menambah 

utang untuk mendapatkan keuntungan pajak, yang mungkin menandakan 

penghindaran pajak. 

Kondisi ini menjadi sangat relevan untuk diteliti dalam konteks perusahaan sub 

sektor pertambangan batu bara, mengingat sektor ini merupakan salah satu sektor 

strategis yang berkontribusi besar terhadap pendapatan negara, baik melalui royalti, 

dividen BUMN, maupun pajak. Di sisi lain, perusahaan tambang batu bara umumnya 

memiliki karakteristik khusus seperti tingkat intensitas modal yang tinggi, fluktuasi 

harga komoditas global, serta tingkat utang yang besar, yang dapat memengaruhi 

strategi pengelolaan pajaknya. 

     Dari uraian latar belakang maka penulis tertarik melakukan penelitian 

berjudul “Pengaruh Current Ratio, Capital Intensity Ratio, dan Debt to Asset 

Ratio terhadap Effective Tax Rate Pada Perusahaan Sektor Pertambangan 

Yang Terdaftar di BEI Periode 2020-2024”. 
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B. Rumusan Masalah 

     Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka penulis dapat merumuskan 

pokok masalahnya adalah: 

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio, Capital Intensity Ratio, dan Debt to 

Asset Ratio terhadap Effective Tax Rate? 

2. Bagaimana pengaruh Current Ratio, terhadap Effective Tax Rate? 

3. Bagaimana pengaruh Capital Intensity Ratio terhadap Effective Tax Rate? 

4. Bagaimana pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap Effective Tax Rate? 

C. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan mengetahui dan menganalisis : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Capital Intensity Ratio, dan 

Debt to Asset Ratio terhadap Effective Tax Rate 

2. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, terhadap Effective Tax Rate 

3. Untuk mengetahui pengaruh Capital Intensity Ratio terhadap Effective 

Tax Rate 

4. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap Effective Tax 

Rate 

D. Manfaat Penelitian 

     Berdasarkan latar belakang dan tujuan penelitian di atas maka manfaat 

penelitian yakni: 

1. Bagi Penulis 

     Penelitian ini bisa bermanfaat serta menambah wawasan dan 

kemampuan berpikir mengenai terapan teori yang didapat dari 
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perkulihan yang diterima dan di praktekan ke dalam penelitian yang 

sebenarnya. 

2. Bagi Perusahaan 

     Dari hasil penelitian ini semoga dapat menjadi masukan atau 

informasi untuk menambah bahan perpustakaan atau diklat yang dapat 

digunakan bagi pihak-pihak berkepentingan. 

3. Bagi Almamater 

     Hasil penelitian menjadi sumber referensi untuk penelitian 

selanjutnya, khususnya penelitian yang memiliki topik relatif. 
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