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ABSTRAK

Bagas Ary Pamungkas / 222022042 / Pengaruh Transfer Pricing, Likuiditas dan
Pertumbuhan Penjualan terhadap Penghindaran Pajak Dimoderasi Dengan
Kualitas Audit Pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di BEI 2021-
2024.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh transfer pricing, likuiditas, dan
pertumbuhan penjualan terhadap penghindaran pajak dengan kualitas audit sebagai variabel
moderasi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2021-2024. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh masih tingginya praktik penghindaran pajak
yang berpotensi mengurangi penerimaan negara, khususnya pada sektor energi yang
memiliki karakteristik transaksi kompleks dan kontribusi signifikan terhadap perekonomian
nasional. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
asosiatif. Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan
perusahaan yang diperoleh dari situs resmi BEI. Teknik pengambilan sampel menggunakan
metode purposive sampling, sehingga diperoleh 20 perusahaan dengan total 80 observasi
selama periode penelitian. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier berganda dan
Moderated Regression Analysis (MRA) dengan tingkat signifikansi 5%. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara simultan transfer pricing, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan
berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Secara parsial, transfer pricing dan likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak, sedangkan pertumbuhan penjualan
tidak berpengaruh signifikan. Selain itu, kualitas audit terbukti mampu memoderasi
hubungan antara transfer pricing dan likuiditas terhadap penghindaran pajak, namun tidak
memoderasi pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap penghindaran pajak. Penelitian ini
memberikan implikasi bahwa mekanisme pengawasan melalui kualitas audit berperan
penting dalam membatasi praktik penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan. Oleh
karena itu, peningkatan kualitas audit dan transparansi pelaporan keuangan diharapkan dapat
mendukung kepatuhan perpajakan dan optimalisasi penerimaan negara.

Kata Kunci: Transfer Pricing, Likuiditas, Pertumbuhan Penjualan,

Penghindaran Pajak, Kualitas Audit.
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ABSTRACT

Bagas Ary Pamungkas / 222022042 / The Effect of Transfer Pricing, Liquidity,
and Sales Growth on Tax Avoidance Moderated by Audit Quality in Energy Sector
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2021 to 2024.

This study aims to examine the effect of transfer pricing, liquidity, and sales growth on tax
avoidance with audit quality as a moderating variable in energy sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2021-2024. This study is motivated by
the high prevalence of tax avoidance practices that have the potential to reduce state revenue,
particularly in the energy sector, which has complex transaction characteristics and
contributes significantly to the national economy. This study uses a quantitative approach
with an associative research type. The data used is secondary data in the form of companies’
annual financial reports obtained from the IDX official website. The sampling technique uses
purposive sampling, resulting in 20 companies with a total of 80 observations during the
research period. Data analysis was performed using multiple linear regression and
Moderated Regression Analysis (MRA) with a significance level of 5%. The results show that
transfer pricing, liquidity, and sales growth simultaneously affect tax avoidance. Partially,
transfer pricing and liquidity significantly affect tax avoidance, while sales growth does not
significantly affect it. In addition, audit quality is proven to moderate the relationship
between transfer pricing and liquidity on tax avoidance, but does not moderate the effect of
sales growth on tax avoidance. This study implies that the monitoring mechanism through
audit quality plays an important role in limiting tax avoidance practices by companies.
Therefore, improving audit quality and financial reporting transparency is expected to
support tax compliance and optimize state revenue.

Keywords: Transfer Pricing, Liquidity, Sales Growth, Tax Avoidance, Audit
Quality.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pajak merupakan sumber pendapatan negara yang mendasar dan sangat
penting untuk memfasilitasi pertumbuhan nasional. Dalam ranah ekonomi
Indonesia, memaksimalkan penerimaan pajak adalah tujuan utama pemerintah
untuk mencapai otonomi fiskal dan pendanaan pembangunan berkelanjutan.
Namun demikian, situasi saat ini menunjukkan bahwa penerimaan pajak
menghadapi banyak masalah, salah satunya adalah fenomena penghindaran pajak.

Penghindaran pajak biasanya didefinisikan sebagai upaya legal untuk
menghindari pajak dengan mematuhi persyaratan undang-undang, karena
perusahaan menganggap pajak sebagai kewajiban yang mengurangi keuntungan
perusahaan (Direktorat Jendral Pajak, 2023). Penghindaran pajak adalah topik
yang multifaset, mencakup banyak masalah internal dan eksternal dalam
perusahaan. Pendekatan ini, meskipun sah, dapat berdampak buruk pada
pendapatan negara dan menimbulkan kesenjangan dalam sistem pajak.

Isu penghindaran pajak semakin mencuat setelah bank dunia (world bank)
mengungkapkan bahwa penerimaan pajak di Indonesia masih jauh dari potensi
sebenarnya yang disampaikan dalam laporan yang berjudul “Estimating Value
Added Tax (VAT) and Corporate Income Tax (CIT) Gaps in Indonesia” yang
diterbitkan di laman resminya pada 2 Maret 2025. Mengutip laporan tersebut, rata-
rata selisih antara jumlah pajak yang seharusnya dibayar oleh wajib pajak, dan

jumlah pajak yang sebenarnya dibayarkan (Compilance Gap) Corporate Income



Tax (CIT) dan Value Added Tax (VAT) mencapai 6,4% dari PDB atau Rp. 944
Triliun jika dirupiahkan dari 2016-2021. Mengutip data tersebut Compilance Gap
rata-rata untuk PPN sebesar 2,6% dari PDB Indonesia atau Rp 386 triliun dalam
nilai nominal. Sementara Compilance Gap untuk Corporate Income Tax mencapai
1.1% dari PDB atau Rp 160 triliun dalam nominal (Tempo, 2025).

Bank dunia (world bank) dalam laporan lain yang bertajuk “Funding
Indonesias Vision 2045” meyatakan bahwa sekitar satu dari empat Perusahaan di
indonesia terlibat dalam penghindaran pajak. Sekitar 50% perusahaan di
Indonesia mengakui bahwa mereka sangat mudah menghindari kewajiban pajak
seperti PPh Badan dan PPN (Nasional.Kontan.co.id, 2024). Oleh karena itu,
sangat penting untuk mengidentifikasi dan memeriksa faktor-faktor yang
memengaruhi penghindaran pajak, khususnya di perusahaan-perusahaan yang
memberikan kontribusi besar terhadap perekonomian nasional, seperti
perusahaan-perusahaan di industri energi.

Salah satu faktor utama yang sering dikaitkan dengan penghindaran pajak
adalah transfer pricing. Transfer pricing adalah penentuan harga dalam transaksi
antara pihak-pihak yang mempunyai hubungan Istimewa (Peraturan Direktur
Jendral Pajak Nomor: PER-32/PJ/2011, 2011). Transfer pricing pada dasarnya
bersifat netral dan umum, akan tetapi dalam praktiknya sering diartikan sebagai
upaya untuk meminimalisir jumlah pajak melalui pengalihan harga atau laba
antarperusahaan dalam satu afiliasi (Islami & Paulus, 2022). Dalam konteks
perpajakan, istilah transfer pricing sering dianggap sebagai bentuk penghindaran
pajak (Tax Avoidance), jika penetapan harga dalam transaksi antarperusahaan

yang memiliki hubungan istimewa tidak dilakukan sesuai dengan prinsip



kewajaran dan kelaziman usaha (arm length principle), sehingga menyebabkan
pergeseran laba dan penyimpangan dari ketentuan perpajakan yang berlaku
(Sidik, 2021). Secara teoritis Semakin tinggi rasio transfer pricing, artinya
semakin besar proporsi transaksi atau laba yang dialihkan antar perusahaan
afiliasi, terutama ke entitas dengan tarif pajak yang lebih rendah. Selain transfer
pricing, faktor likuiditas juga menjadi salah satu determinan penting dalam
penghindaran pajak.

Likuiditas didefinisikan sebagai kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya (Sutrisno, 2013). Perusahaan yang memiliki tingkat
likuiditas tinggi umumnya menunjukkan fleksibilitas keuangan yang lebih baik,
memungkinkan mereka untuk menggunakan berbagai teknik untuk
meminimalkan kewajiban pajak mereka. Sebaliknya, perusahaan dengan
likuiditas yang tidak mencukupi akan lebih berhati-hati dalam penghindaran pajak
karena keterbatasan sumber daya keuangan.

Pertumbuhan penjualan suatu perusahaan secara signifikan memengaruhi
strategi penghindaran pajaknya. Pertumbuhan penjualan didefinisikan sebagai
peningkatan volume penjualan dari waktu ke waktu atau antara periode tertentu.
Perusahaan yang menunjukkan pertumbuhan penjualan yang substansial lebih
cenderung menggunakan strategi penghindaran pajak untuk mengoptimalkan laba
bersih bagi pemegang saham. Sebaliknya, perusahaan yang mengalami
pertumbuhan penjualan yang lambat atau menurun biasanya mengurangi
penghindaran pajak karena mereka memprioritaskan efisiensi operasional dan
stabilitas kinerja. Dampak elemen-elemen ini terhadap penghindaran pajak terkait

erat dengan kualitas audit.



De Angelo mengkarakterisasi kualitas audit sebagai kapasitas auditor untuk
mengidentifikasi dan mengungkapkan ketidakakuratan atau kecurangan dalam
sistem informasi akuntansi klien (Ardianingsih, 2021). Perusahaan yang
mempekerjakan auditor berkualitas tinggi, khususnya yang terkait dengan firma
akuntansi Big Four atau para profesional berpengalaman, umumnya menjalani
pengawasan yang lebih ketat dalam penyusunan laporan keuangan mereka.
Pengawasan yang ketat mencegah perusahaan untuk terlibat dalam penghindaran
pajak. Audit berkualitas tinggi dianggap dapat meningkatkan korelasi antara
penetapan harga transfer, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan terkait
penghindaran pajak. Akibatnya, kualitas audit menjadi elemen penting dalam
meningkatkan keterbukaan dan akuntabilitas pelaporan keuangan bisnis serta
mendorong kepatuhan terhadap peraturan perpajakan yang relevan. Tabel berikut
mengilustrasikan fenomena yang relevan dengan bidang penelitian ini, yang

mencerminkan kondisi nyata yang ada.

Tabel 1. 1
Data Perusahaan Sektor Energi Yang Terdaftar di BEI 2021-2024
Emiten  Tahun Penghindaran Transfer Likuiditas Pel::?zl;:lahnan Kualitas
Pajak (Y) Pricing (X1) (X2) (Jx3) Audit (M)
2021 0,69 0,59 56 20,00 0
2022 0,52 0,53 53 10,14 0
ENRG 023 0,33 0,50 67 7,41 0
2024 0,23 0,40 59 9,98 0
2021 0,11 0,02 137 537 0
2022 0,05 0,01 166 33,10 0
TPMA - 023 0,04 0,03 178 5,68 0
2024 0,04 0,00 169 44,08 0
2021 0,84 0,35 221 -2,65 0
2022 0,09 0,30 256 30,73 0
WINS 023 0,01 0,32 214 15,93 0
2024 0,10 0,44 332 11,90 0
2021 0,23 0,30 27 21,60 0
2022 0,17 0,46 84 44,91 0
BUME 5023 0,61 0,54 83 -8,94 0
2024 0,23 0,58 101 23,55 0




2021 0,59 0,16 189 40,90 1
2022 0,49 0,16 170 29,20 1
INDY 5023 0,37 0,25 151 4322 1
2024 0,63 0,21 215 23,71 1
2021 0,00 031 165 40,66 1
2022 0,00 0,36 115 29,31 1
ABMM s 0,00 0,55 99 3,18 1
2024 0,01 0,52 107 24,40 1

Sumber: Bursa Efek Indonesia (diolah), 2026

Berdasarkan teori, semakin tinggi tingkat transfer pricing yang dilakukan
perusahaan, maka semakin tinggi pula kecenderungan penghindaran pajak.
Namun demikian, secara empiris ditemukan fenomena yang tidak sejalan dengan
teori tersebut. Pada PT. Energi Mega Persada Tbk (ENRG) tahun 2021, nilai
transfer pricing tergolong tinggi sebesar 0,59, tetapi tingkat penghindaran
pajaknya justru relatif rendah sebesar 0,69. Sebaliknya, pada PT. Trans Power
Marine Tbk (TPMA) tahun 2022, nilai transfer pricing yang rendah sebesar 0,01
diikuti dengan tingkat penghindaran pajak yang lebih tinggi sebesar 0,05.
Fenomena serupa juga ditemukan pada variabel likuiditas.

Secara konseptual, semakin tinggi tingkat likuiditas suatu perusahaan,
maka semakin tinggi pula kecenderungan penghindaran pajak. Namun demikian,
temuan empiris menunjukkan adanya ketidaksesuaian dengan teori tersebut. Pada
PT. Wintermar Offshore Marine Tbk (WINS) tahun 2021, tingkat likuiditas
tercatat tinggi sebesar 221, tetapi tingkat penghindaran pajaknya relatif rendah
sebesar 0,84. Sebaliknya, pada PT. Bumi Resources Tbk (BUMI) tahun 2022,
tingkat likuiditas yang rendah sebesar 84 justru diikuti oleh tingkat penghindaran
pajak yang lebih tinggi sebesar 0,17. Fenomena yang serupa juga ditemukan pada

variabel pertumbuhan penjualan.



Secara teoritis, semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan, maka
semakin tinggi pula kecenderungan penghindaran pajak. Namun demikian,
temuan empiris menunjukkan adanya ketidaksesuaian dengan konsep tersebut.
Pada PT. Indika Energi Tbk (INDY) tahun 2021, pertumbuhan penjualan tercatat
tinggi sebesar 40,90, tetapi tingkat penghindaran pajaknya relatif rendah sebesar
0,59. Sebaliknya, pada PT. ABM Investama Tbk (ABMM) tahun 2023,
pertumbuhan penjualan yang lebih rendah sebesar 3,18 justru diikuti oleh tingkat
penghindaran pajak yang lebih tinggi, yaitu sebesar 0,00. Inkonsisten temuan ini
mengindikasikan perlunya penelitian lanjutan terhadap variabel transfer pricing,
likuiditas dan pertumbuhan penjualan terhadap penghindaran pajak.

Beberapa studi lain menemukan bahwa transfer pricing tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap penghindaran pajak seperti yang diungkapkan (Pertiwi
& Masripah, 2023) dan (Putranti & Putri, 2023), sementara itu (Fitriani,
Djaddang, & Suyanto, 2021) dan (Wulandari & Pratiwi, 2023) menyatakan bahwa
transfer pricing berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Penelitian lain dari
(Febrilyanti, 2022) menyatakan likuiditas tidak berpengaruh terhadap
penghindaran pajak, sementara (Sembiring & Hutabalian, 2022) mengatakan
likuiditas berpengaruh tetapi tidak signifikan terhadap penghindaran pajak dan
(Abdullah, 2020), (Agustina & Hakim, 2021) mengatakan likuiditas berpengaruh
signifikan terhadap penghindaran pajak. (Wulandari & Pratiwi, 2023), (Pertiwi &
Masripah, 2023) mengemukakan bahwa pertumbuhan penjualan tidak
berpengaruh terhadap penghindaran pajak sementara (Wulandari & Purnomo,
2021), (Sariningsih & Sastri, 2024) menyatakan pertumbuhan penjualan

berpengaruh dengan penghindaran pajak. Inkonsisten temuan ini menunjukkan



adanya gap penelitian sehingga diperlukan penelitian lanjutan pada kondisi
perusahaan yang berbeda. Temuan ini relevan untuk diterapkan pada perusahaan
sektor energi, mengingat karakteristik industri yang serupa dalam hal
kompleksitas operasional dan besarnya kontribusi terhadap perekonomian
nasional.

Berdasarkan uraian latar belakang tersebut, penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Transfer Pricing, Likuiditas,
dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Penghindaran Pajak Dimoderasi
Dengan Kualitas Audit Pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di
BEI 2021-2024”

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan konteks masalah yang telah dijelaskan dan identifikasi
permasalahan yang telah disampaikan sebelumnya, rumusan masalah penelitian
ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah transfer pricing, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan secara
simultan berpengaruh terhadap penghindaran pajak?

2. Apakah transfer pricing, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan secara parsial
berpengaruh terhadap penghindaran pajak?

3. Apakah kualitas audit dapat memperkuat pengaruh transfer pricing, likuiditas,
dan pertumbuhan penjualan terhadap penghindaran pajak?

C. Tujuan Penelitian

Tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah untuk

menegaskan hal-hal berikut:



1. Untuk menguji transfer pricing, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan secara
simultan terhadap penghindaran pajak.

2. Untuk menguji transfer pricing, likuiditas, dan pertumbuhan penjualan secara
parsial terhadap penghindaran pajak.

3. Untuk menguji peran kualitas audit dalam memoderasi pengaruh transfer
pricing, likuiditas, dan pertumbuhan terhadap penghindaran pajak.

D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang luas dan
diharapkan hasilnya dapat menjadi sumber informasi yang berharga bagi berbagai
pihak terkait, diantaranya:

1. Bagi Penulis

Diharapkan dari penelitian ini dapat diperoleh lebih banyak ilmu
pengetahuan, baik secara teoritis maupun praktis, khususnya mengenai
transfer pricing, likuiditas, pertumbuhan penjualan, penghindaran pajak dan
kualitas audit.

2. Bagi Instansi Pemerintah

Diharapkan penelitian ini juga dapat menjadi referensi bagi pemerintah dan
otoritas terkait dalam merumuskan kebijakan perpajakan yang lebih tepat
sasaran, serta mendorong perusahaan untuk meningkatkan transparansi dan
akuntabilitas dalam pelaporan keuangan.

3. Bagi Almamater

Diharapkan hasil dari penelitian ini akan memberikan kontribusi sebagai
sumber referensi tambahan, memperluas cakupan pengetahuan, dan menjadi

dasar untuk penulisan dan kajian di masa mendatang.
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