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ABSTRAK

RZ. M. Ferdi Saputra T./21022190/2026/ Pengaruh Islamic Social Reporting,
Struktur Modal, dan Profitabilitas terhadap Financial Sustainability
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Islamic Social Reporting,
Struktur Modal dan Profitabilitas Terhadap Financial Sustainability perusahaan di
Jakarta Islamic Index. Jenis penelitian yang digunakan adalah asosiatif. Sampel
yang digunakan adalah 15 perusahaan di Jakarta Islamic Index periode 2020-2024.
Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari situs resmi
www.idx.co.id dan melalui website perusahaan yang diteliti. Metode pengumpulan
data yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis dokumen. Teknis
analisis yang digunakan adalah analisis kuantitatif digunakan untuk menguji
Islamic Social Reporting, Struktur Modal dan Profitabilitas. Kemudian dilakukan
analisis statistik dengan menggunakan Analisis Keuangan, Uji Asumsi Klasik,
Regresi Linear Berganda, Uji Hipotesis yang meliputi Uji F dan Uji t, serta Uji
Koefisien Determinasi. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa ada pengaruh
signifikan Islamic Social Reporting, Struktur Modal dan Profitabilitas secara
bersama-sama terhadap Financial Sustainability. Secara parsial, Islamic Social
Reporting tidak berpengaruh terhadap Financial Sustainability, Struktur Modal
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Financial Sustainability — dan
Profitabilitas berpengaruh dan signifikan terhadap Financial Sustainability
perusahaan di Jakarta Islamic Index.

Kata Kunci: Islamic Social Reporting, Struktur Modal, Profitabilitas,
Financial Sustainability, Jakarta Islamic Index
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ABSTRACT

RZ. M. Ferdi Saputra T./21022190/2026/ The Effect of Islamic Social Reporting,
Capital Structure, and Profitability on the Financial Sustainability of Companies
Listed on the Jakarta Islamic Index

This study aims to determine the effect of Islamic Social Reporting, Capital
Structure, and Profitability on the Financial Sustainability of companies in the
Jakarta Islamic Index. The type of research used is associative. The sample used
consists of 15 companies in the Jakarta Islamic Index for the period 2020-2024.
The data used is secondary data obtained from the official website www.idx.co.id
and through the websites of the companies studied. The data collection method used
in this study is document analysis. The analysis technique used is quantitative
analysis to test Islamic Social Reporting, Capital Structure, and Profitability. Then,
statistical analysis was performed using Financial Analysis, Classical Assumption
Test, Multiple Linear Regression, Hypothesis Testing which included F Test and t
Test, and Determination Coefficient Test. The results of this study indicate that there
is a significant influence of Islamic Social Reporting, Capital Structure, and
Profitability together on Financial Sustainability. Partially, Islamic Social
Reporting has no effect on Financial Sustainability, Capital Structure has a
negative and significant effect on Financial Sustainability, and Profitability has a
significant effect on the Financial Sustainability of companies in the Jakarta
Islamic Index.

Keywords: Islamic Social Reporting, Capital Structure, Profitability, Financial
Sustainability, Jakarta Islamic Index
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan aktivitas yang dianjurkan agar dana yang dimiliki
dapat dialokasikan untuk tujuan produktif dan memberi manfaat sosial, sejalan
dengan prinsip ekonomi syariah. Dalam kerangka investasi yang bertanggung
jawab, investasi yang ideal adalah ketika investor melakukan evaluasi tidak
hanya terhadap potensi keuntungan finansial, tetapi juga terhadap aspek etika,
sosial, dan lingkungan dalam aktivitas perusahaan (Taime dkk., 2024)

Pasar modal syariah Indonesia menunjukkan pertumbuhan yang signifikan
pada 9 Agustus 2024, kapitalisasi pasar saham syariah tercatat mencapai Rp
6.894,12 triliun, meningkat sebesar 12,17 persen year-to-date dibanding
periode sebelumnya—menunjukkan bahwa instrumen syariah semakin diminati
dan memiliki likuiditas pasar yang kuat (Antara News, 2024). Hal ini
menggambarkan bahwa pasar modal syariah tidak hanya sebagai alternatif
investasi sesuai prinsip syariah, tetapi juga sebagai bagian dari sistem keuangan
nasional yang dinamis dan berkembang.

Dalam praktik bisnis, perusahaan memerlukan pengembangan dan
pertumbuhan berkelanjutan agar dapat menarik modal dari investor. Sebelum
melakukan investasi pada suatu perusahaan, investor biasanya mengevaluasi
terlebih dahulu apakah perusahaan tersebut menunjukkan kondisi keuangan

yang sehat dan stabil serta memiliki prospek untuk menghasilkan keuntungan



di masa mendatang. Dengan demikian, keputusan investasi tidak hanya
didasarkan pada imbal hasil di masa dekat, tetapi juga mempertimbangkan
aspek kelayakan dan keberlanjutan finansial perusahaan secara jangka panjang
(Yulfajar dkk., 2025). Keberlanjutan keuangan bertujuan agar bisa
meningkatkan daya tahan dan Serta memungkinkan perusahaan untuk terus
tumbuh dan berkembang. Berikut ini nilai rata-rata Financial Sustainability

Ratio pada perusahaan dalam Jakarta Islamic Index.
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Gambar . 1
Nilai Rata-Rata Financial Sustainability Ratio (FSR)

Perusahaan dalam Jakarta Islamic Index Tahun 2020-2024

Gambar I.1 Data FSR tahun 2020-2024 memperlihatkan rata-rata FSR pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index dari yang awalnya
mengalami penurunan hingga mengalami kenaikan berturut-turut. Rata rata
FSR tahun 2020 adalah sebesar 0,66, selanjutnya tren menurun di tahun 2021

menjadi sebesar 0,33 dikarenakan saat itu terjadi pandemi covid-19, kemudian



pada tahun 2022 FSR mengalami kenaikan menjadi 0,47, saat itu perusahaan
perlahan menyesuaikan keadaan pasca pandemi dan memulihkan sedikit
keadaannya. Setelah mengalami kenaikan tersebut, kembali terjadi kenaikan
yang lumayan drastis pada tahun 2023, dimana rata-rata FSR mencapai 0,79,
dan pada tahun 2024 rata-rata FSR meningkat dan cenderung stabil dari
sebelumnya yaitu sebesar 0,80. Melihat pemulihan yang terjadi pasca pandemi
dan memberi keadaan positif terhadap persepsi investor untuk perkembangan
kelayakan dan keberlanjutan finansial perusahaan secara jangka panjang,
nyatanya pendapatan finansial belum bisa menutupi beban finansial.

Sebagai entitas ekonomi, setiap perusahaan apa pun bentuk industrinya
bertujuan memperoleh laba yang optimal untuk meningkatkan kesejahteraan
pemegang saham serta memperkuat kinerja keuangannya. Namun, pencapaian
laba yang tinggi saja tidak cukup. Financial Sustainability perusahaan tidak
dapat dijamin apabila hanya bergantung pada besarnya keuntungan. Perusahaan
juga harus menunjukkan komitmen kuat dalam menjalankan program tanggung
jawab sosialnya (Akbar dkk., 2022). Dari perspektif Islam, transparansi
merupakan amanah yang dibawa perusahaan untuk menyampaikan
pengungkapan bersifat wajib maupun sukarela. Sehingga diperkirakan terdapat
hubungan antara pengungkapan sosial perusahaan dengan keberlanjutan
finansialnya, di mana pengungkapan sosial tersebut memberikan pengaruh
langsung terhadap tingkat keberlanjutan tersebut.

Berdasarkan pada hal tersebut sehingga setiap perusahaan sebaiknya tidak

hanya memikirkan untuk memperoleh profit saja, tetapi perusahaan juga harus



mampu mengedepankan dasar ketentuan syariah agar kualitas hidup sebagian
besar masyarakat dan lingkungan tetap baik. Diperkirakan keberlanjutan
keuangan perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya Islamic
Social Reporting (ISR).

ISR merupakan indeks yang didalamnya terdapat item-item standar CSR
yang berdasarkan pedoman AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for
Islamic Financial Institutions). Indeks ISR sendiri pertama diteliti dan
dikembangkan Haniffa (2002), yang selanjutnya diteliti kembali oleh Othman,
dkk (2009). Menurut Haniffa (2002) dalam Aditya & Arifin (2025) masih
terdapat berbagai keterbatasan dalam pelaporan yang dilakukan secara
konvensional. Oleh karena itu, keberadaan Islamic Social Reporting (ISR)
memberikan gambaran pelaporan yang lebih menyeluruh karena didasarkan
pada prinsip-prinsip syariah. Dengan demikian, pengungkapan melalui ISR
tidak hanya bermanfaat sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan
keputusan bagi pihak muslim, tetapi juga membantu perusahaan dalam
menjalankan tanggung jawabnya kepada Allah SWT serta kepada masyarakat
secara luas.. Berikut grafik rata-rata Islamic Social Reporting (ISR) pada

perusahaan dalam Jakarta Islamic Index.
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Gambar 1. 2
Nilai Rata-Rata Islamic Social Reporting (ISR)

Perusahaan dalam Jakarta Islamic Index Tahun 2020-2024
Pada Gambar 1.2 terlihat bahwa tingkat pengungkapan ISR perusahaan

mengalami peningkatan yang konsisten selama lima tahun terakhir. Rata-rata
ISR menunjukkan tren yang stagnan dari 0,73 pada tahun 2020 dan tetap di
angka 0,73 pada 2021, kemudian meningkat menjadi 0,74 pada 2022 dan stabil
di angka 0,74 juga di tahun 2023, peningkatan ini mencapai puncaknya pada
tahun 2024, di mana indeks ISR tertinggi tercatat di tingkat 0,75. Walaupun
terjadi peningkatan bertahap, tingkat pengungkapan ISR ini belum mencapai
tingkat yang sangat informatif dari tingkat kriteria ISR yang dinyatakan
Tjahjono (2005) dalam Akbar dkk. (2022), terutama item yang belum
diungkapkan merupakan beberapa item utama dalam prinsip syariah, sehingga
menjadi tanda tanya untuk ISR perusahaan Jakarta Islamic Index yang memiliki
klasifikasi saham sebagai saham syariah. Fenomena tren kenaikan ISR pada

tahun 2021-2022 tidak sesuai dengan rata-rata Financial Sustainability (FSR)



yang mengalami penurunan signifikan pada periode 2021-2022. Ini
menunjukkan, kenaikan Islamic Social Responsibility (ISR) belum tentu dapat
mempertahankan Financial Sustainability perusahaan secara mutlak.

Keberlanjutan finansial semakin menjadi perhatian penting terutama pada
perusahaan yang menghadapi persaingan ketat dan risiko yang meningkat.
Keberlanjutan finansial tidak hanya ditentukan oleh profitabilitas jangka
pendek, tetapi juga oleh kemampuan perusahaan menjaga stabilitas pendapatan,
efisiensi operasional, serta ketahanan menghadapi guncangan ekonomi. Studi
tersebut menegaskan bahwa rasio-rasio keuangan seperti efisiensi, permodalan,
dan kualitas aset berperan signifikan dalam menopang keberlanjutan finansial
lembaga keuangan (Widodo dkk., 2025). Selanjutnya keberlanjutan keuangan
juga tidak dapat dipisahkan dari aspek sosial dan lingkungan, di mana
perusahaan dituntut untuk menjaga kinerja keuangannya secara berimbang
dengan tanggung jawab sosial (Yusmaniarti dkk., 2023).

Menurut Arviana, dkk. (2023) dalam Rahma (2024) Perusahaan dapat
membiayai aset yang dimilikinya melalui dua sumber utama, yaitu modal
sendiri dan utang. Dalam praktiknya, penggunaan kombinasi antara ekuitas dan
utang sering kali dianggap sebagai alternatif yang lebih optimal dalam struktur
pembiayaan perusahaan. Apabila biaya bunga tidak diperlakukan sebagai
komponen yang dapat mengurangi beban pajak, maka pemilik perusahaan tidak
memiliki kecenderungan tertentu dalam memilih sumber pembiayaan, baik
melalui utang maupun ekuitas. Semakin rendah debt to eqity ratio maka

menandakan modal asing yang digunakan dalam opersional suatu perusahaan



semakin kecil, sehingga risiko yang ditanggung investor juga akan semakin
kecil dan akan mampu meningkatkan harga saham suatu perusahaan (Candera
dkk., 2022). Hutang berkaitan dengan struktur modal. Debt to Equity Ratio
merupakan alat untuk mengukur struktur modal karna dalam mengukur struktur
modal yang baik investor akan cendrung melihat rasio ini dalam pengambilan
keputusan investasi (Amanda dkk., 2024). Berikut grafik yang menunjukkan

nilai rata-rata DER pada perusahaan dalam Jakarta Islamic Index.
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Gambarl. 3
Rata-Rata Debt to Equity Ratio (DER)

Perusahaan dalam Jakarta Islamic Index Tahun 2020-2024

Gambar 1.3 menampilkan Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2020-2024, dimana menunjukkan
tren yang relatif konsisten dari awal penurunan hingga akhir kenaikan. Pada
tahun 2020, DER tercatat sebesar 0,97 dan lanjut menurun sedikit pada tahun

2021 di angka 0,96, dikarenakan pada saat itu covid-19 sehingga perusahaan



belum bisa banyak meminimalkan ketergantungan hutang. Pada tahun 2022,
terjadi tren penurunan kembali di angka 0,90 dan berlanjut stabil di angka 0,90
pada 2023, hal tersebut diperkirakan pasca pemulihan covid-19 sehingga
perusahaan bisa melonggarkan beberapa ketergantungan hutang. Tetapi pada
2024, DER telah melampaui nilai pada periode awal yaitu sebesar 1,03. Secara
tekanan jangka panjang terhadap kondisi yang dialami, dimana puncaknya pada
tahun 2024 dinilai melewati nilai 1 yang berarti hutang perusahaan melebihi
modalnya. Dalam hal ini diperlukan evaluasi mendalam terkait faktor-faktor

penyebab tersebut.

Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan menghasilkan laba
dalam periode tertentu, yang dipengaruhi oleh besaran penjualan, efektivitas
pengelolaan aset, serta struktur modal yang dimilikinya. Bagi investor maupun
calon investor, profitabilitas menjadi indikator utama dalam menilai kelayakan
suatu perusahaan sebagai tujuan investasi. Tingkat laba yang tinggi
menunjukkan bahwa perusahaan mampu mencapai kinerja yang lebih optimal,
sehingga memiliki daya tarik yang lebih besar bagi investor dan berpotensi

meningkatkan nilai saham perusahaan (Rahayu & Hwihanus, 2025).

Bagi investor, Return on Asset (ROA) merupakan salah satu ukuran yang
tepat untuk pertimbangan dimana membandingan return dengan besaran aset.
Tingkat ROA menunjukkan efektivitas manajemen perusahaan dalam
menghasilkan laba dari total aset yang tersedia. ROA menunjukkan efisiensi

aset, semakin tinggi ROA maka semakin baik efisiensi aset (Candera & Indah,



2021). Tingkat ROA yang tinggi memberikan sinyal positif bagi investor terkait
prospek perusahaan di masa depan (Apriliana, 2025). Berikut grafik yang

menunjukkan rata-rata ROA pada perusahaan dalam Jakarta Islamic Index.
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Gambar . 4
Rata-Rata Return on Equity (ROA)

Perusahaan dalam Jakarta Islamic Index Tahun 2020-2024

Gambar 1.4 menampilkan fenomena profitabitabilitas yaitu rata-rata ROA
perusahaan dalam Jakarta Islamic Index. Pada 3 periode awal ROA mengalami
kenaikan, pada tahun 2021 ROA meningkat menjadi 0,10 dari 0,08. Selanjutnya
pada tahun 2022, ROA juga meningkat menjadi 0,12, ini menunjukkan bahwa
perusahaan berhasil dalam mengelola aset untuk menghasilkan laba di tengah
pandemi covid-19 yang saat itu melanda, walaupun diperkirakan mengharuskan
menambah ketergantungan hutang. Tetapi setelah itu pada tahun 2023 ROA
mengalami penurunan kembali di angka 0,10 dan lanjut menurun pada tahun

2024 di angka 0,09. Hal tersebut bisa saja dikarenakan saat itu kondisi pasar
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menunjukkan indikasi inflasi akan terjadi, sehingga penggunaan aset
perusahaan tidak dialokasikan pada menghasilkan laba sebanyak-banyaknya
sebagai bentuk kewaspadaan. Ditambah secara keseluruhan ROA dinilai berada
di tingkat yang cenderung rendah, dalam hal ini diperlukan peninjauan kembali
terhadap upaya perusahaan untuk menghasilkan laba dari aset yang dimiliki.

Tren penurunan dan tingkat rendah tersebut berarti mengindikasikan
perusahaan kurang mumpuni serta mengalami kemunduran dalam kemampuan
menghasilkan laba dari asetnya, hal itu tentu akan sedikit meredakan perspektif
positif investor, sehingga perusahaan perlu memperbaiki kembali
kemampuannya.

Penelitian yang dilakukan Akbar dkk. (2022) menyatakan Islamic Social
Reporting berpengaruh positif signifikan terhadap Financial Sustainability,
disamping itu penelitian yang dilakukan Rosalia (2021) menyatakan bahwa
Islamic Social Reporting memiliki hubungan lemah dengan Financial
Sustainability.

Penelitian yang dilakukan Miranti & Oktaviana (2022)) menyatakan bahwa
struktur modal berpengaruh secara signifikan terhadap Financial Sustainability,
tetapi ada penelitian yang dilakukan Rossa dkk. (2025) dimana menyatakan
bahwa struktur modal tidak berpengaruh langsung terhadap Financial
Sustainability.

Penelitian yang dilakukan Farida & Prasetya (2024) menyatakan
Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Financial

Sustainability, berbeda dengan penelitian yang dilakukan Rustam & Adil (2022)
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dimana menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap
Financial Sustainability.

Penelitian ini disusun dengan merujuk pada berbagai kajian sebelumnya
yang membahas topik serupa. Dengan demikian, penelitian ini dapat dipandang
sebagai bentuk pengembangan dari penelitian-penelitian terdahulu. Perbedaan
utama antara penelitian ini dan penelitian sebelumnya terletak pada objek yang
digunakan dalam penelitian. Dalam penelitian ini, objek yang dikaji adalah
perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index. Sehingga
diharapkan hasil dari penelitian ini lebih spesifik dibandingkan penelitian
sebelumnya yang menggunakan beberapa perbankan maupun perusahaan sektor
sebagai objek penelitian. Melihat gambaran fenomena yang cenderung belum
sesuai antar satu sama lain, penulis tertarik mencari kepastian yang lebih dalam
dengan melakukan penelitian dengan judul ”Pengaruh Islamic Social Reporting,
Struktur Modal, dan Profitabilitas Terhadap Financial Sustainability

Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index”

B. Rumusan Masalah
1. Apakah ada pengaruh Islamic Social Reporting, Struktur Modal, dan
Profitabilitas terhadap Financial Sustainability perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index?
2. Apakah ada pengaruh Islamic Social Reporting terhadap Financial

Sustainability perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index?
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Apakah ada pengaruh Struktur Modal terhadap Financial Sustainability
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index?
Apakah ada pengaruh Profitabilitas terhadap Financial Sustainability

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index?

C. Tujuan Penelitian

1.

Untuk mengetahui pengaruh Social Islamic Reporting, Struktur Modal, dan
Profitabilitas terhadap Financial Sustainability perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index.

Untuk mengetahui pengaruh Social Islamic Reporting terhadap Financial

Sustainability perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal terhadap Financial

Sustainability perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.
Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Financial Sustainability

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

D. Manfaat Penelitian

1.

Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan tentang
pengaruh pengungkapan tanggung jawab sosial dan penggunaan modal
perusahaan terhadap Financial Sustainability Perusahaan dalam Jakarta

Islamic Index periode 2020-2024. Selain itu, Penelitian ini dapat menambah
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kemampuan peneliti dalam memahami laporan keuangan ataupun tahunan
perusahaan.

. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan perusahaan sebagai suatu acuan
untuk menjaga kewaspadaan dan kemungkinan menerapkan prinsip syariah
pada perusahaan untuk memperhatikan Financial Sustainability perusahaan
dalam Jakarta Islamic Index.

. Bagi Almamater Universitas

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber informasi, wawasan, dan
referensi bagi semua pihak Universitas Muhammadiyah Palembang,
terkhususnya pada pihak yang membutuhkan informasi terkait Islamic
Social Reporting, Struktur Modal, Profitabilitas, dan Financial
Sustainability perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode

2020-2024.
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