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ABSTRAK

Renda Ulandari/212022060/2026/ Pengaruh Sustainability Disclosure Index,
Profitabilitas, dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Basic Materials Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah Sustainability Disclosure Index,
profitabilitas, dan leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia baik secara parsial
maupun simultan. Jenis penelitian ini menggunakan penelitian asosiatif. Metode
penelitian ini menggunakan metode kuantitatif yang bersumber dari laporan
keuangan dan laporan keberlanjutan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan analisis
regresi data panel. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive
sampling sesuai kriteria yang telah ditentukan. Berdasarkan kriteria yang
ditentukan diperoleh sampel sebanyak 34 perusahaan dengan periode penelitian
tahun 2020-2024.Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan
Sustainability Disclosure Index, profitabilitas, dan leverage berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara parsial Sustainability Disclosure
Index berpengaruh signifikan dengan arah negatif terhadap nilai perusahaan,
profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dan leverage
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Sustainability Disclosure Index, Profitabilitas, Leverage, Nilai

Perusahaan
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ABSTRACT

Renda Ulandari/212022060/2026/ The Effect of Sustainability Disclosure Index,
Profitability, and Leverage on Company Value in Manufacturing Companies in
the Basic Materials Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange

This study aims to determine whether the Sustainability Disclosure Index,
profitability, and leverage affect firm value in Basic Materials sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange, both partially and simultaneously. This
research is classified as associative research using a quantitative approach. The
data used in this study were obtained from the financial statements and
sustainability reports of companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The
data analysis technique used in this research was panel data regression analysis.
The sampling technique used purposive sampling based on predetermined criteria.
Based on these criteria, 34 companies were selected as research samples with an
observation period from 2020 to 2024.The results show that simultaneously the
Sustainability Disclosure Index, profitability, and leverage have a significant effect
on firm value. Partially, the Sustainability Disclosure Index has a significant
negative effect on firm value, profitability has no significant effect on firm value,
and leverage has a significant positive effect on firm value.

Keywords: Sustainability Disclosure Index, Profitability, Leverage, Firm Value.
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan global dalam dua dekade terakhir menunjukkan
bahwa praktik keberlanjutan (sustainability practices) telah menjadi indikator
penting dalam menilai kinerja dan nilai perusahaan. Organisasi internasional
seperti Global Reporting Initiative (GRI) dan Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) mendorong transparansi perusahaan terhadap
dampak lingkungan, sosial, dan tata kelola (ESG). Menurut
PricewaterhouseCoopers (PwC, 2023) menyatakan bahwa  Global
Sustainability Report , lebih dari 78% perusahaan di dunia telah menerapkan
pelaporan keberlanjutan, meningkat signifikan dari 45% pada tahun 2016

Menurut Otoritas Jasa Keuangan (2017), di Indonesia, tren serupa
semakin kuat setelah diterbitkannya Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
(POJK) No. 51/POJK.03/2017 yang mewajibkan perusahaan publik
menyampaikan informasi keberlanjutan. Namun, dalam penelitian Sheilla
Sonnya (2024), tingkat keberlanjutan saat ini lebih sering diukur
menggunakan Sustainability Disclosure Index (SDI/SRDI), yaitu indeks yang
menunjukkan sejauh mana perusahaan mengungkapkan item-item
keberlanjutan berdasarkan standar GRI. Dengan demikian, fokus penelitian
bergeser dari sekadar keberadaan laporan keberlanjutan menuju tingkat

pengungkapan (disclosure level) yang diukur secara kuantitatif.



Sektor manufaktur memegang peranan yang sangat penting dalam
perekonomian Indonesia. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (2024),
industri pengolahan memberikan kontribusi sekitar 18,67% terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) nasional, sehingga menjadi sektor dengan sumbangan
terbesar bagi perekonomian. Meskipun demikian, sektor ini juga termasuk
sebagai salah satu penyumbang emisi karbon tertinggi serta memiliki tingkat
kompleksitas yang tinggi dalam rantai pasokan bahan baku. Oleh sebab itu,
penerapan praktik berkelanjutan di sektor manufaktur, khususnya pada
subsektor barang baku (Basic Materials), menjadi hal yang sangat penting
sebagai wujud tanggung jawab sosial dan lingkungan.

Kartika ef al., (2024), menyatakan bahwa nilai perusahaan
menggambarkan pandangan investor terhadap kinerja serta prospek
perusahaan, yang umumnya diukur menggunakan indikator seperti Price to
Book Value (PBV) atau Tobin’s Q. Sektor Basic Materials merupakan salah
satu sektor strategis yang memiliki peran penting dalam mendukung kegiatan
industri dan konstruksi di Indonesia.

Berdasarkan data Indonesia Stock Exchange (2024), Kapitalisasi
pasar sektor Basic Materials mencapai Rp 1,245 triliun, yang mengalami
peningkatan sekitar 8,3% dibandingkan dengan periode yang sama pada
tahun sebelumnya. Kinerja sektor tersebut juga tercermin dari pergerakan
indeks Basic Materials sepanjang tahun 2024. Berikut ini diagram indeks

sektor Basic Materials 2024 sebagai berikut :
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Gambar 1.1

Indeks Sektor Basic Materials

Berdasarkan Gambar 1.1, pada kuartal pertama tahun tersebut indeks
berada pada kisaran level awal. Memasuki kuartal kedua, indeks mengalami
peningkatan hingga pertengahan tahun, yang mencerminkan adanya
perbaikan permintaan bahan baku serta ekspor produk olahan mineral. Pada
kuartal ketiga, sektor ini tetap menunjukkan stabilitas dengan indeks
mencapai level yang lebih tinggi menjelang akhir kuartal. Selanjutnya, pada
kuartal keempat, indeks kembali mengalami penguatan hingga mencapai
puncaknya pada awal kuartal, sebelum akhirnya ditutup dengan pergerakan
yang fluktuatif menjelang akhir tahun akibat tekanan global dan proses
normalisasi harga komoditas.

Pertumbuhan tersebut tidak terjadi secara merata di setiap subsector.

Kontan.co.id (2024), menunjukkan bahwa subsektor pulp dan kertas serta



plastik masih menghadapi tekanan akibat meningkatnya biaya energi dan
tingginya ketergantungan pada bahan baku impor, yang berdampak pada
penurunan margin laba dan menekan nilai perusahaan. Meskipun demikian,
beberapa perusahaan besar seperti Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP)
dan Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) berhasil mencatat peningkatan
nilai perusahaan melalui peningkatan efisiensi operasional serta penguatan
komitmen terhadap penerapan praktik keberlanjutan.

Menurut Bisnis.com (2024), rata-rata Price to Book Value (PBV)
sektor Basic Materials mengalami kenaikan dari 1,24 kali pada tahun 2023
menjadi sekitar 1,35 kali pada akhir tahun 2024. Peningkatan ini
mencerminkan mulai pulihnya kepercayaan investor setelah sektor tersebut
mengalami tekanan akibat fluktuasi harga komoditas global pada periode
2022-2023. Dengan adanya perubahan kinerja yang terlihat jelas dalam data
kuartalan, penelitian mengenai nilai perusahaan pada sektor Basic Materials
menjadi penting untuk memahami pengaruh dinamika pasar, efisiensi
operasional, serta kondisi global terhadap kinerja sektor ini secara
menyeluruh. Oleh karena itu, aspek keberlanjutan, Profitabilitas, dan struktur
keuangan menjadi faktor krusial dalam membentuk persepsi pasar terhadap
perusahaan di sektor tersebut. Berikut ini grafik rata rata Nilai Perusahaan

ssektor Basic Materials sebagai berikut :
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Gambar 1.2
Rata-rata Nilai Perusahaan sektor Basic Materials

Berdasarkan Gambar 1.2 menunjukkan perkembangan rata-rata
Price to Book Value (PBV) sebagai indikator nilai perusahaan pada sektor
manufaktur Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2020-2024. Pada tahun 2020, rata-rata PBV berada pada level
tertentu yang mencerminkan tekanan pasar akibat ketidakpastian ekonomi
global. PBV kemudian meningkat sangat signifikan pada tahun 2021, yang
mengindikasikan meningkatnya kepercayaan investor serta perbaikan kinerja
industri setelah fase awal pemulihan ekonomi. Namun, pada tahun 2022 dan
2023, nilai PBV kembali mengalami penurunan, menunjukkan bahwa nilai
perusahaan pada subsektor Basic Materials masih sangat sensitif terhadap

perubahan struktur biaya, volatilitas harga komoditas, serta beban keuangan



perusahaan. Pada tahun 2024, PBV kembali menunjukkan peningkatan yang
menggambarkan pemulihan secara bertahap seiring meningkatnya efisiensi
operasional dan implementasi tata kelola yang lebih baik.

Menurut Afrianti et al., (2025), selain faktor keuangan, nilai
perusahaan juga dipengaruhi oleh penerapan green banking, corporate social
responsibility, dan efisiensi operasional. Hal ini menunjukkan bahwa
keberlanjutan perusahaan menjadi perhatian penting bagi investor. Fluktuasi
PBV tersebut menunjukkan bahwa nilai perusahaan di sektor Basic Materials
tidak hanya dipengaruhi oleh kondisi pasar, tetapi juga faktor internal yang
terkait dengan keberlanjutan perusahaan, kinerja Profitabilitas, dan struktur
Leverage. Variasi PBV yang terjadi selama periode penelitian mempertegas
pentingnya melakukan kajian empiris mengenai sejauh mana Sustainability
Disclosure Index sebagai bentuk transparansi dan tanggung jawab
perusahaan, Profitabilitas sebagai indikator kemampuan menghasilkan laba,
serta Leverage sebagai cerminan struktur pendanaan, berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Tingkat pengungkapan keberlanjutan perusahaan di Indonesia masih
tergolong rendah. Berdasarkan KPMG International Cooperative
(KPMG, 2023) Sustainability Reporting Survey, sekitar 39% perusahaan di
kawasan Asia Tenggara masih melakukan pengungkapan keberlanjutan
secara simbolis dan belum sepenuhnya mengikuti standar ESG global. Pada

sektor Basic Materials, mayoritas perusahaan cenderung menitikberatkan



pengungkapan pada aspek lingkungan, sementara aspek sosial dan tata kelola
masih belum diungkapkan secara komprehensif.

Dalam konteks penelitian ini, tingkat keberlanjutan diukur
menggunakan Sustainability Disclosure Index (SRDI), yaitu proporsi item
keberlanjutan yang diungkapkan oleh perusahaan berdasarkan 117 indikator
GRI Standard 2021. Nilai SRDI yang lebih tinggi menunjukkan tingkat
transparansi dan komitmen keberlanjutan yang lebih baik, sehingga
diharapkan memberi sinyal positif kepada investor sesuai teori sinyal
(Signaling Theory). Berikut ini grafik rata rata Sustainability Disclosure

Index sektor Basic Materials sebagai berikut :
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Gambar 1.3
Rata-rata Sustainability Disclosure Index sektor Basic Materials

Berdasarkan Gambar 1.3 rata-rata Sustainability Disclosure Index

(SRDI) sektor Basic Materials tahun 2020-2024, menunjukkan bahwa



tingkat pengungkapan keberlanjutan mengalami fluktuasi yang relatif kecil,
namun secara umum memperlihatkan tren peningkatan. Pada tahun 2020,
tingkat SRDI berada pada level awal. Nilai tersebut mengalami peningkatan
pada tahun 2021, kemudian sedikit menurun pada tahun 2022 hingga kembali
berada pada tingkat yang relatif sama. Penurunan tipis tersebut umumnya
disebabkan oleh perbedaan tingkat kepatuhan perusahaan terhadap standar
GRI, perubahan fokus pelaporan, serta variasi jumlah item yang diungkapkan
sesuai dengan karakteristik masing-masing perusahaan. Meskipun demikian,
tren pengungkapan keberlanjutan kembali meningkat pada tahun 2023 dan
2024. Peningkatan ini mencerminkan semakin kuatnya dorongan regulasi,
meningkatnya tuntutan transparansi dari pemangku kepentingan, serta
meningkatnya kesadaran perusahaan akan pentingnya pelaporan
keberlanjutan.

Menurut Kasmir (2023), selain aspek keberlanjutan, faktor
profitabilitas dan leverage juga berperan penting dalam menentukan nilai
perusahaan. Profitabilitas yang diukur melalui Return on Assets (ROA) atau
Return on Equity (ROE) menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba berdasarkan pemanfaatan aset yang dimiliki. Berikut ini

grafik rata rata Profitabilitas sektor Basic Materials sebagai berikut :
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Rata-rata Profitabilitas sektor Basic Materials

Berdasarkan Gambar 1.4 Rata-rata Profitabilitas pada perusahaan
manufaktur sektor Basic Materials periode 2020-2024 menunjukkan
pergerakan yang fluktuatif seiring dengan dinamika kondisi industri dan
ekonomi. Pada tahun 2020, Profitabilitas berada pada tingkat tertentu, yang
dipengaruhi oleh tekanan pandemi yang menurunkan volume produksi dan
permintaan pasar sehingga kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
relatif menurun. Profitabilitas mengalami peningkatan pada tahun 2021
seiring dengan pemulihan aktivitas industri, peningkatan kapasitas produksi,
serta kenaikan harga komoditas yang mendukung margin keuntungan.
Namun, pada tahun 2022 rata-rata Profitabilitas kembali mengalami sedikit
penurunan akibat kenaikan biaya energi dan bahan baku global yang menekan

efisiensi biaya produksi. Penurunan tersebut berlanjut pada tahun 2023,
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ketika Profitabilitas kembali menurun, yang dipicu oleh pelemahan sektor
konstruksi dan manufaktur hilir sehingga menurunkan permintaan material
dasar serta meningkatkan beban keuangan perusahaan. Pada tahun 2024,
Profitabilitas mencapai kondisi terendah, yang disebabkan oleh ketatnya
persaingan industri, volatilitas komoditas, serta belum optimalnya penerapan
strategi keberlanjutan yang mampu meningkatkan efisiensi operasional.

Fluktuasi Profitabilitas ini menunjukkan bahwa kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba tidak hanya dipengaruhi oleh faktor
pasar, tetapi juga berkaitan dengan pengungkapan Sustainability Report yang
dapat meningkatkan efisiensi dan reputasi perusahaan, serta tingkat Leverage
yang berpotensi memperbesar beban keuangan, sehingga variabel-variabel
tersebut relevan dalam penelitian mengenai nilai perusahaan.

Leverage mencerminkan sejauh mana perusahaan menggunakan
pembiayaan berbasis utang. Teori struktur modal (Modigliani & Miller, 1958)
menjelaskan bahwa kombinasi optimal antara modal sendiri dan utang dapat
memengaruhi nilai perusahaan. Dalam konteks sektor barang baku yang padat
modal, Leverage tinggi dapat memperbesar potensi keuntungan, namun juga
meningkatkan risiko keuangan jika tidak dikelola dengan baik. Berikut ini

grafik rata rata Leverage sektor Basic Materials sebagai berikut :
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Gambar L5
Rata-rata Leverage sektor Basic Materials

Berdasarkan Gambar 1.5 Rata-rata Leverage pada perusahaan
manufaktur sektor Basic Materials periode 2020-2024 menunjukkan tren
penurunan yang cukup signifikan setelah sebelumnya mengalami kenaikan
pada awal periode pengamatan. Pada tahun 2020, tingkat Leverage berada
pada level yang relatif tinggi, mencerminkan besarnya ketergantungan
perusahaan terhadap pendanaan berbasis utang akibat tekanan pandemi yang
menurunkan arus kas operasional. Kondisi tersebut mendorong perusahaan
untuk mengandalkan pembiayaan eksternal guna mempertahankan
kelangsungan aktivitas produksi.

Pada tahun 2021, Leverage kembali meningkat, dipengaruhi oleh
proses pemulihan industri yang membutuhkan tambahan modal kerja serta

pembiayaan ekspansi, sementara kondisi pasar modal dan tingkat
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Profitabilitas perusahaan belum sepenuhnya pulih. Memasuki tahun 2022,
tingkat Leverage mengalami penurunan yang cukup tajam seiring dengan
mulai stabilnya arus kas perusahaan, meningkatnya kemampuan dalam
memenuhi kewajiban keuangan, serta adanya pembatasan pinjaman baru
akibat kenaikan suku bunga global. Tren penurunan Leverage tersebut
berlanjut pada tahun 2023, yang didorong oleh upaya perusahaan dalam
memperbaiki struktur modal dan menekan risiko keuangan di tengah
ketidakpastian ekonomi serta melemahnya permintaan dari sektor industri
hilir. Pada tahun 2024, Leverage kembali mengalami sedikit peningkatan
karena beberapa perusahaan kembali memanfaatkan pembiayaan untuk
kebutuhan investasi dan penyesuaian kapasitas produksi. Meskipun
demikian, tingkat Leverage tersebut masih berada di bawah level awal
periode penelitian.

Pola perubahan Leverage ini menunjukkan bahwa struktur
pendanaan perusahaan pada sektor Basic Materials memiliki pengaruh
terhadap nilai perusahaan, karena tingkat Leverage yang tinggi cenderung
meningkatkan risiko keuangan dan menurunkan persepsi investor. Oleh
karena itu, variabel Leverage menjadi penting untuk dianalisis bersama
Profitabilitas dan Sustainability Report dalam kaitannya dengan nilai
perusahaan.

Sejumlah penelitian terdahulu telah mengkaji hubungan antara,
Profitabilitas, Leverage, dan Nilai Perusahaan. Penelitian Hapsari dan Astuti,

(2022) menemukan. bahwa pelaporan keberlanjutan berpengaruh positif
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terhadap nilai perusahaan pada sektor energi. Sebaliknya, Rahmawati (2021)
menyimpulkan bahwa pengaruhnya tidak signifikan pada sektor manufaktur
karena keterbatasan kualitas laporan. Sementara itu, (Putra et al., 2023)
menemukan bahwa Profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan,
sedangkan Leverage menunjukkan pengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan. Perbedaan hasil ini menunjukkan perlunya penelitian lanjutan
dengan fokus sektor dan periode yang berbeda.

Namun, sebagian besar penelitian tersebut dilakukan sebelum
pandemi COVID-19, sehingga belum mempertimbangkan perubahan besar
dalam perilaku pasar dan kebijakan keberlanjutan pasca-2020. Selain itu,
sedikit penelitian yang secara khusus menyoroti sektor Basic Materials,
padahal sektor ini memiliki karakteristik unik dalam struktur biaya, siklus
produksi, dan paparan terhadap isu lingkungan. Dengan demikian, terdapat
kesenjangan penelitian (research gap) yang perlu diisi dengan analisis yang
lebih kontekstual dan terkini.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Sustainability Disclosure
Index, Profitabilitas, dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia™.

Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka peneliti dapat

merumuskan pokok masalahnya sebagai berikut:



1.

14

Apakah Sustainability Disclosure Index, Profitabilitas, dan Leverage
secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di

sektor barang baku yang terdaftar di BEI periode 2020-2024?

. Apakah Sustainability Disclosure Index berpengaruh terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan manufaktur di sektor barang baku yang

terdaftar di BEI periode 2020-2024?

. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan manufaktur di sektor barang baku yang terdaftar di BEI

periode 202020247

. Apakah Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan manufaktur di sektor barang baku yang terdaftar di BEI

periode 202020247

C. Tujuan Penelitian

1.

Untuk dapat mengetahui apakah Sustainability Disclosure Index,
Profitabilitas, dan Leverage secara simultan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur di sektor barang baku yang
terdaftar di BEI periode 2020-2024
Untuk dapat mengetahui apakah Sustainability Disclosure
Index berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur di sektor barang baku yang terdaftar di BEI periode 2020—

2024
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3. Untuk dapat mengetahui apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur di sektor barang baku
yang terdaftar di BEI periode 2020-2024.

4. Untuk dapat mengetahui apakah Leverage berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur di sektor barang baku yang

terdaftar di BEI periode 2020-2024.

D. Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan di atas, maka penelitian ini diharapkan dapat
memberikan manfaat bagi semua pihak diantaranya sebagai berikut:
1. Manfaat Bagi Peneliti
Penelitian ini memberikan manfaat bagi peneliti untuk
memperdalam  pemahaman tentang bagaimana Sustainability
Disclosure Index, Profitabilitas, dan Leverage memengaruhi nilai
perusahaan, khususnya di sektor barang baku. Melalui proses penelitian
ini, penulis memperoleh pengalaman empiris dalam menguji hubungan
antarvariabel keuangan dan keberlanjutan, mengolah data, serta
menarik kesimpulan ilmiah yang relevan dengan tujuan penelitian.
2. Bagi Investor
Hasil penelitian ini dapat menjadi acuan bagi investor untuk
menilai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Dengan mengetahui apakah Sustainability Disclosure Index,
Profitabilitas, dan Leverage terbukti memengaruhi nilai perusahaan,

investor dapat membuat keputusan investasi yang lebih tepat dan
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mempertimbangkan aspek keberlanjutan maupun kondisi keuangan
perusahaan secara lebih komprehensif.
Bagi Almamater Univesitas

Penelitian ini berkontribusi dalam memperkaya literatur dan
referensi ilmiah di lingkungan almamater, khususnya mengenai
pengaruh Sustainability Disclosure Index, Profitabilitas, dan Leverage
terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian dapat digunakan sebagai
rujukan bagi mahasiswa dan peneliti selanjutnya yang ingin
mengembangkan kajian serupa di bidang akuntansi, keuangan, maupun
keberlanjutan perusahaan, sehingga mendukung peningkatan kualitas

akademik kampus.
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