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ABSTRAK

Nadhirah Khalisha Putri/212022246/2026/Pengaruh Financial Leverage,
Firm Size, dan Likuiditas Terhadap Financial Performance pada Sektor

Finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia/Manajemen Keuangan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh financial
leverage, firm size, dan likuiditas terhadap financial performance pada perusahaan
sektor finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan tingkat eksplanasi untuk
menjelaskan hubungan antar variabel. Populasi penelitian mencakup seluruh
perusahaan sektor finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan sampel
yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. Data yang digunakan
merupakan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan yang diperoleh dari
situs resmi Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data yang digunakan adalah
regresi linier berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS. Variabel independen
dalam penelitian ini meliputi financial leverage yang diukur dengan Debt to Equity
Ratio, firm size yang diukur dengan logaritma natural total aset, dan likuiditas yang
diukur dengan Current Ratio, sedangkan variabel dependen adalah financial
performance yang diukur dengan Return on Assets. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa secara simultan financial leverage, firm size, dan likuiditas berpengaruh
signifikan terhadap financial performance. Secara parsial, masing-masing variabel

memberikan pengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Kata Kunci: Financial Leverage, Firm Size, Likuiditas, Financial Performance,

Sektor Finansial.
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ABSTRACT

Nadhirah Khalisha Putri/212022246/2026/The Influence of Financial Leverage,
Firm Size, and Liquidity on Financial Performance in the Financial Sector
Listed on the Indonesia Stock Exchange/Financial Management.

This study aims to determine and analyze the effect of financial leverage, firm size,
and liquidity on financial performance in financial sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange during the 2020-2024 period. This study employs a
quantitative approach with an explanatory level to explain the relationship among
variables. The population consists of all financial sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange, while the sample was selected using purposive
sampling. The data used are secondary data in the form of annual financial
statements obtained from the official website of the Indonesia Stock Exchange. The
data analysis technique used is multiple linear regression with the assistance of
SPSS sofiware. The independent variables in this study are financial leverage
measured by Debt to Equity Ratio, firm size measured by the natural logarithm of
total assets, and liquidity measured by Current Ratio, while the dependent variable
is financial performance measured by Return on Assets. The results indicate that
simultaneously financial leverage, firm size, and liquidity have a significant effect
on financial performance. Partially, each variable also affects the companys
financial performance.

Keywords: Financial Leverage, Firm Size, Liquidity, Financial Performance,
Financial Sector.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Sektor finansial di Indonesia memiliki peran yang sangat strategis
dalam mendukung pertumbuhan ekonomi dan menjaga stabilitas keuangan
nasional. Sebagai salah satu penggerak utama perekonomian, sektor ini
berfungsi dalam menyalurkan dana, mengelola risiko, serta mendukung
aktivitas ekonomi melalui berbagai institusi keuangan. Kondisi tersebut
menjadikan kinerja keuangan perusahaan sektor finansial sebagai aspek
yang penting untuk diperhatikan, karena mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam menjalankan fungsi intermediasi dan menjaga stabilitas
sistem keuangan (Abdullah et al., 2023).

Kondisi keuangan perusahaan pada sektor finansial tidak hanya
mencerminkan kesehatan internal perusahaan, tetapi juga menggambarkan
kemampuan sektor tersebut dalam menjaga stabilitas perekonomian
nasional. Kinerja keuangan atau financial performance menjadi indikator
penting untuk menilai efektivitas perusahaan dalam mengelola sumber
daya, menghasilkan laba, serta mempertahankan keberlanjutan operasional
di tengah dinamika pasar. Fluktuasi ekonomi, perubahan regulasi, serta
meningkatnya kompleksitas aktivitas keuangan menyebabkan kinerja
perusahaan sektor finansial mengalami variasi dari waktu ke waktu.

Menurut (Abdullah et al.,, 2023), financial performance

merupakan indikator yang digunakan untuk menilai kemampuan



perusahaan dalam mengelola sumber daya keuangannya secara efektif guna
mencapai kinerja yang berkelanjutan. Kinerja keuangan mencerminkan
efektivitas manajemen dalam mengelola aset, struktur pendanaan, serta
aktivitas operasional perusahaan. Sejumlah penelitian menunjukkan bahwa
financial performance dipengaruhi oleh berbagai faktor internal
perusahaan, antara lain kebijakan pendanaan, ukuran perusahaan, likuiditas,
efisiensi operasional, kecukupan modal, serta kualitas pengelolaan aset
(Huda, 2021). Selanjutnya menurut menyatakan bahwa financial
performance perusahaan dipengaruhi oleh kemampuan manajemen dalam
mengelola struktur pendanaan, skala usaha, serta tingkat likuiditas
perusahaan.Struktur pendanaan yang tercermin dalam financial leverage
berperan dalam menentukan kemampuan perusahaan memanfaatkan utang
untuk meningkatkan kinerja keuangan, namun juga dapat meningkatkan
risiko apabila tidak dikelola secara optimal (Zulkifli et al., 2023). Firm size
(ukuran perusahaan) mencerminkan skala usaha dan kapasitas aset yang
berpotensi meningkatkan stabilitas operasional dan efisiensi kinerja
(Aurelia et al., 2023). Selain itu, likuiditas menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang berpengaruh
terhadap kelancaran operasional dan kepercayaan pemangku kepentingan
(R. D. Pratiwi et al., 2021). Dengan demikian, financial performance
perusahaan sektor finansial dipengaruhi oleh kombinasi berbagai kebijakan
internal, khususnya terkait pengelolaan pendanaan, skala usaha, dan

kemampuan likuiditas perusahaan.Dengan demikian kinerja keuanga dapat



diukur dengan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih
melalu pemanfaatan total aset yang dimilikinya (ROA).

Financial leverage merupakan kebijakan perusahaan dalam
menggunakan sumber pendanaan yang berasal dari utang untuk membiayai
aktivitas operasional dan pengembangan usaha. Dalam sektor finansial,
pengelolaan financial leverage memiliki peran yang penting karena
berkaitan langsung dengan struktur modal dan tingkat risiko keuangan
perusahaan. Penggunaan [leverage yang tepat dapat meningkatkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, namun leverage yang
terlalu tinggi juga dapat meningkatkan risiko gagal bayar dan menurunkan
kinerja keuangan. Oleh karena itu, perusahaan sektor finansial dituntut
untuk mengelola tingkat leverage secara optimal agar tetap mampu menjaga
stabilitas keuangan dan keberlanjutan operasional di tengah ketatnya
persaingan dan regulasi (Zulkifli et al., 2023). Dalam penelitian ini,
financial leverage diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER).

Firm size atau ukuran perusahaan mencerminkan besar kecilnya
suatu perusahaan yang dapat dilihat dari total aset yang dimiliki serta skala
operasional yang dijalankan. Dalam sektor finansial, ukuran perusahaan
menjadi indikator penting karena berkaitan dengan kemampuan perusahaan
dalam mengelola aset, mengakses sumber pendanaan, serta melakukan
diversifikasi risiko. Perusahaan dengan ukuran yang lebih besar umumnya
memiliki stabilitas operasional yang lebih baik dan tingkat kepercayaan

yang lebih tinggi dari investor, sehingga berpotensi menghasilkan kinerja



keuangan yang lebih optimal (Tang 2022). Dalam penelitian ini, firm size
diukur menggunakan logaritma natural total aset.

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan sektor finansial
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya tepat waktu dengan
menggunakan aset lancar yang dimiliki. Tingkat likuiditas mencerminkan
kondisi keuangan perusahaan serta kemampuan manajemen dalam menjaga
keseimbangan antara aset lancar dan kewajiban lancar guna mendukung
kelangsungan operasional. Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang baik
menunjukkan bahwa manajemen mampu mengelola dana secara efektif
sehingga dapat menjaga kepercayaan nasabah dan stabilitas operasional.
Likuiditas yang memadai juga memberikan fleksibilitas bagi perusahaan
sektor finansial dalam menghadapi risiko keuangan jangka pendek dan
ketidakpastian ekonomi (Aeraafi et al., 2024). Dalam penelitian ini,
likuiditas diukur menggunakan Current Ratio (CR).

Perusahaan sektor finansial merupakan entitas bisnis yang
beroperasi dalam industri pengelolaan dana, mencakup perbankan, asuransi,
pembiayaan, serta layanan keuangan lainnya. Sektor ini memiliki peran
strategis dalam perekonomian karena berfungsi sebagai lembaga
intermediasi yang menyalurkan dana dari pithak yang memiliki kelebihan
dana kepada pihak yang membutuhkan modal, sehingga mendukung
pertumbuhan ekonomi dan menjaga stabilitas sistem keuangan nasional.
Oleh karena itu, financial performance atau kinerja keuangan perusahaan

sektor finansial menjadi aspek penting untuk diperhatikan, karena



mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengelola aset, pendanaan,
dan operasional secara efektif (Abdullah et al., 2023).

Perkembangan sektor finansial di Indonesia menunjukkan
ketahanan yang relatif baik meskipun dihadapkan pada berbagai tantangan
global dan domestik. Dinamika ekonomi global, perubahan suku bunga,
serta ketidakpastian geopolitik memberikan tekanan tersendiri bagi industri
keuangan. Namun, pada sisi domestik, sektor finansial Indonesia tetap
ditopang oleh kondisi permodalan yang relatif kuat dan tingkat likuiditas
yang terjaga, sehingga mampu mempertahankan stabilitas operasionalnya.
Kondisi tersebut menyebabkan kinerja keuangan perusahaan sektor
finansial mengalami variasi dari waktu ke waktu, sehingga diperlukan
analisis yang mendalam untuk menilai sejauh mana perusahaan mampu
menjaga financial performance di tengah perubahan kondisi ekonomi
(Siregar et al., 2025).

Perusahaan sektor finansial yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) memiliki kewajiban keterbukaan informasi dan berada
dalam pengawasan regulator, sehingga data kinerja keuangan yang dapat
dianalisis secara objektif. Analisis terhadap financial performance
perusahaan sektor finansial penting dilakukan untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba dan memanfaatkan aset yang dimiliki
secara optimal. Pemilihan objek penelitian ini didasarkan pada peran
strategis sektor finansial dalam perekonomian nasional serta pentingnya

memahami faktor-faktor internal yang memengaruhi financial performance,



khususnya dalam menghadapi dinamika ekonomi selama periode penelitian.
Adapun perkembangan financial performance perusahaan sektor finansial
selama tahun 2020-2024 dengan menggunakan indikator Return on Assets

(ROA) yang disajikan dalam grafik berikut.

ROA
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Gambar 1.1
Grafik Rata -Rata Financial Performance pada Perusahaan Sektor Finansial
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2020 — 2024
Berdasarkan gambar 1.1 perkembangan Return on Assets (ROA)

selama periode 2020-2024, terlihat tren peningkatan yang konsisten dari
tahun ke tahun. ROA meningkat dari 2,52% pada tahun 2020 menjadi 2,56%
pada tahun 2021, kemudian naik lebih signifikan menjadi 3,10% pada tahun
2022 dan terus meningkat menjadi 3,45% pada tahun 2023 hingga mencapai
3,78% pada tahun 2024. Tren kenaikan ROA ini mencerminkan semakin

optimalnya pemanfaatan aset dalam menghasilkan laba serta penguatan


http://www.idx.co.id/

profitabilitas perusahaan seiring perbaikan kondisi operasional dan

ekonomi.

Perkembangan financial performance yang tercermin pada grafik
Return on Assets (ROA) dari waktu ke waktu tidak terjadi secara terpisah,
melainkan dipengaruhi oleh berbagai faktor internal perusahaan yang saling
berkaitan. Salah satu faktor utama adalah financial leverage, yang
mencerminkan kebijakan perusahaan dalam menggunakan utang untuk
mendukung aktivitas operasional dan meningkatkan potensi laba, namun
juga berpotensi menimbulkan risiko apabila beban kewajiban tidak dikelola
secara optimal. Selain itu, firm size berperan dalam menggambarkan skala
usaha dan kapasitas aset perusahaan, di mana perusahaan dengan ukuran
yang lebih besar umumnya memiliki fleksibilitas operasional dan stabilitas
pendapatan yang lebih baik. Faktor lain yang tidak kalah penting adalah
likuiditas, yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek sehingga dapat menjaga kelancaran operasional
dan stabilitas keuangan. Kombinasi pengelolaan leverage, pertumbuhan
aset, dan tingkat likuiditas yang tepat akan memengaruhi efektivitas
pemanfaatan aset perusahaan dalam menghasilkan laba, yang pada akhirnya
tercermin dalam pergerakan ROA perusahaan sektor finansial(N. K. N.

Pratiwi et al., 2021).
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Gambar 1.2

Grafik Financial Leverage (DER), Firm Size (Ln Total Aset), dan Likuiditas

(CR) pada Perusahaan Finansial yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) Tahun 2020 — 2024

Berdasarkan gambar 1.2 perkembangan financial leverage yang
diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) selama periode 2020—
2024, terlihat pola fluktuatif dengan kecenderungan menurun pada tahun-
tahun terakhir. Pada tahun 2020, DER tercatat sebesar 479%, kemudian
meningkat menjadi 503% pada tahun 2021, yang menunjukkan tingginya
ketergantungan perusahaan pada pendanaan berbasis utang. Selanjutnya,
DER mengalami penurunan menjadi 491% pada tahun 2022 dan kembali
menurun menjadi 477% pada tahun 2023, hingga mencapai 448% pada
tahun 2024. Tren penurunan DER tersebut mencerminkan perbaikan

struktur permodalan dan pengelolaan utang yang lebih efisien, yang
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berpotensi mendukung peningkatan stabilitas dan kinerja keuangan

perusahaan.

Selanjutnya, variabel firm size yang diukur menggunakan Ln Total
Aset selama periode 2020-2024, terlihat adanya peningkatan yang
konsisten dari tahun ke tahun. Nilai firm size tercatat sebesar 20,79 pada
tahun 2020 dan meningkat menjadi 20,93 pada tahun 2021, kemudian terus
naik menjadi 20,99 pada tahun 2022 dan 21,07 pada tahun 2023, hingga
mencapai 21,09 pada tahun 2024. Tren peningkatan ini menunjukkan
pertumbuhan aset dan skala operasional perusahaan yang semakin besar,

yang berpotensi mendukung penguatan financial performance.

Selanjutnya, variabel likuiditas yang diukur menggunakan Current
Ratio (CR) selama periode 2020-2024, terlihat adanya fluktuasi
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Pada
tahun 2020, CR tercatat sebesar 4,12, kemudian menurun menjadi 3,87 pada
tahun 2021 dan kembali turun signifikan menjadi 2,49 pada tahun 2022,
yang mengindikasikan adanya tekanan likuiditas. Namun, kondisi likuiditas
mulai membaik pada tahun 2023 dengan CR meningkat menjadi 3,10, dan
relatif stabil pada tahun 2024 sebesar 3,11. Secara keseluruhan, fluktuasi
tersebut menunjukkan dinamika pengelolaan aset lancar perusahaan, namun
likuiditas tetap terjaga pada tingkat yang sehat untuk mendukung aktivitas

operasional dan kinerja keuangan.

Berdasarkan latar belakang diatas peneliti tertarik untuk melakukan

sebuah penelitian dengan judul “Financial Leverage, Firm Size, dan
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Likuiditas Terhadap Financial Performance Pada Sektor Finansial

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan wuraian latar belakang di atas maka penulis dapat

merumuskan pokok masalahnya sebagai berikut :

1. Apakah ada pengaruh Financial Leverage, Firm Size, dan Likuiditas
terhadap Financial Performance pada perusahaan sektor finansial yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

2. Apakah ada pengaruh Financial Leverage terhadap Financial
Performance pada perusahaan sektor finansial yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia ?

3. Apakah ada pengaruh Firm Size terhadap Financial Performance pada

perusahaan sektor finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

4. Apakah ada pengaruh Likuiditas terhadap Financial Performance pada

perusahaan sektor finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

. Tujuan Penelitian
1. Untuk dapat mengetahui dan menganalisis pengaruh Financial Leverage,
Firm Size, dan Likuiditas terhadap Financial Performance pada

perusahaan sektor finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk dapat mengetahui dan menganalisis pengaruh Financial Leverage
terhadap Financial Performance pada perusahaan sektor finansial yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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3. Untuk dapat mengetahui dan menganalisis pengaruh Firm Size terhadap
Financial Performance pada perusahaan sektor finansial yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk dapat mengetahui dan menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap
Financial Performance pada perusahaan sektor finansial yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia.

D. Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menghasilkan manfaat

untuk beberapa pihak — pihak sebagai berikut :

1. Manfaat bagi Penulis
Bagi penulis, penelitian ini diharapkan dapat menambah
pengetahuan tentang Pengaruh Financial Leverage, Firm Size, dan
Likuiditas secara simultan berpengaruh terhadap Financial
Performance pada perusahaan sektor finansial yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dapat memberikan pemahaman
yang lebih mendalam tentang bagaimana keputusan perusahaan
dalam menggunakan financial leverage, firm size, dan likuiditas
mempengaruhi financial performance. Hal ini memberikan
pemahaman kepada pembaca dan perusahaan tentang kompleksitas
hubungan antara faktor — faktor ini.
2. Manfaat bagi Perusahaan
Hasil dari penelitian ini sangat diharapkan dapat

memberikan panduan kepada perusahaan yang bergerak di sektor
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finansial untuk mengelola struktur modalnya dan mengambil
keputusan keuangan yang lebih baik.
. Manfaat bagi Universitas Muhammadiyah Palembang

Hasil penelitian ini sangat diharapkan dapat menjadi acuan
referensi tambahan, wawasan yang bertambah, informasi serta dapat
menjadi kajian bagi semua pihak yang akan datang dan membaca

penelitian ini.
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