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ABSTRAK 

 

Pengaruh Financial Technology, Environmental, Social and Governance 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel 

Moderasi : (Studi Empiris Pada Perbankan di Asia Tenggara) 

 

Rehan S.P1, Ervita S2, Mister C3 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial Technolgy dan 

Environmental, Social, and Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan dengan 

ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi pada sektor perbankan di Asia 

Tenggara. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 10 bank yang beroperasi 

di kawasan Asia Tenggara. Metode analisis yang digunakan adalah Moderated 

Regression Analysis (MRA) untuk menguji hubungan antara variabel independen, 

variabel dependen, serta peran variabel moderasi dalam model penelitian. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan mampu memoderasi hubungan 

antara financial Technology terhadap nilai perusahaan, namun sifat moderasi 

tersebut cenderung memperlemah pengaruh Financial Technology terhadap nilai 

perusahaan perbankan di Asia Tenggara. Di sisi lain, ukuran perusahaan tidak 

mampu memoderasi hubungan antara ESG terhadap nilai perusahaan. Temuan ini 

memberikan implikasi bahwa implementasi teknologi keuangan dan praktik ESG 

dalam meningkatkan nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh karakteristik ukuran 

perusahaan, khususnya dalam konteks industri perbankan di kawasan Asia 

Tenggara. 

Kata Kunci :Financial Technology, Environmental, Social and Governance, 

Ukuran Perusahaan dan Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

 

The Effect of Financial Technology and Environmental, Social, and 

Governance on Firm Value with Firm Size as a Moderating Variable: (An 

Empirical Study of Banking in Southeast Asia) 

 

Rehan S.P1, Ervita S2, Mister C3 

 

This study aims to analyze the effect of financial technology and Environmental, Social, 

and Governance (ESG) on firm value with firm size as a moderating variable in banking 

companies in Southeast Asia. The sample used in this study consists of 10 banking 

companies operating in Southeast Asia. Hypothesis testing was conducted using Moderated 

Regression Analysis (MRA) to examine the relationship between the independent variables, 

the dependent variable, and the moderating variable in the research model. The results 

show that firm size is able to moderate the relationship between financial technology and 

firm value, but the moderating effect tends to weaken the influence of financial technology 

on the firm value of banking companies in Southeast Asia. Meanwhile, firm size is not able 

to moderate the relationship between ESG and firm value in banking companies in 

Southeast Asia. These findings indicate that the implementation of financial technology and 

ESG practices in enhancing firm value may be influenced by firm characteristics, 

particularly firm size, within the context of the banking industry in Southeast Asia. 

Keywords: Financial Technology, Environmental, Social and Governance, Firm Size, 

and Firm Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

A. Latar Belakang  

Di tengah persaingan bisnis yang terus meningkat, perusahaan dituntut 

bukan hanya mengincar keuntungan jangka pendek, melainkan juga 

menjamin nilai perusahaannya terus berkembang dan bertahan dalam 

periode yang panjang. Prestasi finansial yang solid menandakan bahwa 

pimpinan dapat mengelola seluruh aset secara terstruktur dan optimal, 

sehingga bisnis mampu menghasilkan kinerja yang konsisten. Situasi ini 

akhirnya membentuk kepercayaan bagi shareholder, memperkokoh 

perusahaan di industri, serta menjamin kelangsungan operasional agar tetap 

mampu menghadapi berbagai tantangan dan perubahan di masa depan. 

Kinerja keuangan menggambarkan kondisi keuangan perusahaan 

melalui analisis berbagai indikator keuangan, sehingga dapat terlihat apakah 

keadaan perusahaan berada dalam kondisi sehat atau sebaliknya, sekaligus 

mencerminkan hasil kerja manajemen dalam mengelola usahanya. Kinerja 

keuangan memegang peranan penting bagi perusahaan karena hasilnya 

selalu ditunggu dan diharapkan menunjukkan performa yang positif. Ketika 

kinerja keuangan berada pada level yang baik, hal tersebut menandakan 

bahwa nilai perusahaan juga berada pada posisi yang kuat. 

Menurut beberapa penelitian menyebutkan faktor-faktor nilai 

perusahaan adalah. Menurut Irnawati, (2021:22) yang menentukan nilai 
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perusahaan Kebijakan pendanaan, strategi pembagian dividen, pilihan 

investasi, komposisi modal, peningkatan keuntungan, dan skala 

perusahaan.Menurut Moro-Visconti, (2024:57) faktor yang mempengaruhi 

nilai perusahaan yaitu; potensi biaya dan sumber daya, kapasitas serta 

perkembangan, dan financial technology. Menurut Andrea, (2025:78) faktor 

yang mempengaruhi nilai perusahaan;  ESG, manajemen resiko, dan faktor 

keberlanjutan jangka panjang.  

Nilai perusahaan pada dasarnya merupakan gambaran sejauh mana 

investor menilai efektivitas manajemen dalam mengoptimalkan seluruh 

sumber daya yang ada. Indikator ini biasanya tertuang dalam fluktuasi harga 

saham, yang sekaligus menunjukkan ekspektasi pasar terhadap potensi 

ekspansi dan nilai kekayaan perusahaan di masa mendatang. Price to Book 

Value adalah rasio yang menunjukkan kapasitas perusahaan dalam 

menghasilkan nilai dari total aset yang dimiliki. PBV yang tinggi 

mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki prospek operasional yang 

positif, sehingga dapat memperkuat keyakinan investor dan menunjukkan 

peluang ekspansi yang lebih menjanjikan (Hilwa Fithratul & Tambun, 

2021). 

Financial Technology adalah inovasi layanan keuangan berbasis 

teknologi digital yang mempermudah transaksi, investasi, serta akses 

pendanaan secara praktis dan efisien. Menurut Fauzi dan Sulistyo, (2023) 

penerapan teknologi finansial meningkatkan efisiensi, mempercepat 

layanan, dan memperluas akses nasabah, sehingga kinerja perbankan 
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menjadi lebih kompetitif di era digital. Sejalan dengan itu Gan, (2024) juga 

menekankan bahwa fintech dapat menaikkan nilai perusahaan melalui 

penghematan biaya, otomatisasi proses, serta peningkatan kualitas 

informasi yang memberi sinyal positif bagi investor. Semakin optimal 

pemanfaatannya, semakin besar pula peningkatan nilai dan daya saing yang 

dapat diraih perusahaan. . 

Kewajiban sosial dan lingkungan yang dievaluasi melalui 

Environmental, Social, and Governance dipandang penting untuk mencapai 

legitimasi, membentuk kepercayaan publik, serta mempertahankan 

dukungan para pemangku kepentingan menurut Grat et al. (2001) 

Environmental, Social, and Governance berpengaruh langsung pada 

keberlangsungan dan kualitas perusahaan. Kerangka ini menjadi indikator 

non-keuangan yang menilai bagaimana perusahaan menangani aspek 

lingkungan, sosial, dan tata kelola (Melinda & Wardhani, 2020). Dengan 

menerapkan tiga pilar tersebut, perusahaan lebih siap menghadapi risiko 

masa depan sekaligus menarik investor yang berorientasi pada 

keberlanjutan dan dalam meningkatkan nilai perusahaan 

Ukuran perusahaan merupakan cerminkan besar kecilnya entitas bisnis 

berdasarkan keseluruhan aset yang dimiliki, di mana aset yang lebih besar 

mengindikasikan perusahaan berskala luas. Akan tetapi dalam kajian ini, 

ukuran perusahaan dipakai sebagai variabel yang mampu memoderasi 

korelasi antara variabel bebas terhadap variabel terikatnya.Ukuran 

perusahaan kerap dijadikan patokan kinerja, di mana entitas bisnis berskala 
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besar cenderung lebih dipercayai oleh investor. Dalam perspektif keagenan, 

perusahaan besar menanggung biaya keagenan yang lebih tinggi sehingga 

dapat mengungkapkan informasi yang lebih komprehensif untuk 

menurunkannya. Ukuran perusahaan yang dipandang dari total aset pula 

menyebabkan entitas bisnis besar memiliki akses informasi yang lebih luas, 

namun demikian juga menghadapi risiko politis yang lebih besar 

dibandingkan perusahaan berskala kecil.(Kusumawati dan Wardhani,2018). 

Perbankan di Asia Tenggara berperan penting dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi karena menjadi sumber utama pendanaan bagi bisnis 

dan rumah tangga. Meskipun memiliki karakteristik sistem keuangan yang 

beragam, negara-negara Indonesia, Malaysia, Singapura, Thailand, dan 

Filipina menunjukkan perkembangan yang saling terhubung, terutama sejak 

integrasi ASEAN Economic Community yang mendorong sektor perbankan 

menuju pasar yang lebih terbuka, kompetitif, dan sejalan dengan standar 

internasional, termasuk aspek keberlanjutan dan penguatan struktur 

perusahaan. 

Beberapa periode belakangan, sektor perbankan pada kawasan Asia 

Tenggara menghadapi transformasi signifikan karena digitalisasi, 

pergeseran gaya konsumsi finansial, serta tingginya desakan atas 

implementasi standar prinsip ESG. Layanan digital mobile banking, dompet 

elektronik, dan teknologi finansial lainnya membuat bank harus 

bertransformasi agar mampu mengikuti kebutuhan nasabah yang semakin 

modern. Di sisi lain, penerapan Environmental, Social, and Governance 
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mulai menjadi bagian penting dari manajemen risiko dan strategi jangka 

panjang perbankan. Komitmen pada pembiayaan berkelanjutan, tata kelola 

yang transparan, serta perlindungan konsumen menjadi faktor yang 

memperkuat kepercayaan publik dan investor. 

Berikut ini data nilai perusahaan dengan menggunakan indikator Price 

to Book Value (PBV) pada perusaahaan perbankan di Asia Tenggara 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (Sumber : Bloomberg Terminal) 

Gambar I.1 

Grafik Data Nilai Perusahaan Menggunakan Price to Book Velue  

Pergerakan PBV perbankan sepanjang 2020–2024 dipengaruhi oleh 

dinamika antara harga saham dan pertumbuhan ekuitas. Pada 2020–2021 

PBV meningkat 1,20 menjadi 1,41 disebabkan oleh optimisme pasar ketika 

profitabilitas membaik dan risiko menurun, membuat harga saham tumbuh 

lebih cepat dari ekuitas. Tahun 2021–2022 PBV menurun dari 1,41 menjadi 

1,28 disebabkan harga saham turun sementara ekuitas meningkat lebih cepat 

melalui laba ditahan maupun aksi korporasi, sehingga nilai buku per saham 
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naik dan menekan PBV. Namun pada 2022–2023 PBV kembali naik 

menjadi 1,54 karena sentimen positif, penurunan suku bunga dan percepatan 

kredit. Memasuki 2023–2024 PBV cenderung stabil di angka 1,55 karena 

pergerakan harga saham dan pertumbuhan ekuitas berjalan lebih seimbang, 

sehingga valuasi perbankan berada pada tingkat yang dianggap wajar oleh 

pasar. 

Berikut ini adalah data fintech (Mobile banking), ESG, dan Ukuran 

Perusahaan pada perusahaan perbankan di Asia Tenggara 2020-2024. 

(Sumber: https://www.aseanstats.org) 

 Gambar I.2 

Data Financial Technology (Mobile Banking), Environmental Social 

and Governance dan Ukuran Perusahaan  

Skor fintech pada 2020–2024 mengalami dinamika yang bergerak naik-

turun, di mana Pada 2020–2021, skor fintech turun dari 700 Juta transakasi 

menjadi 470 juta transaksi yang disebabkan oleh masa penyesuaian industri 
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terhadap infrastruktur digital serta adaptasi awal pengguna. Pada 2021–

2022, skor naik menjadi 890 juta transaksi disebabkan oleh perbaikan 

layanan, peningkatan keamanan, dan mulai terbentuknya kebiasaan 

transaksi digital. Kemudian 2022–2023 kembali meningkat ke 1.200 juta 

transaksi disebabkan oleh pulihnya aktivitas ekonomi dan semakin 

meluasnya transaksi nontunai. Terakhir, 2023–2024 skor naik ke 1.300 juta 

transaksi disebabkan oleh inovasi fitur, peningkatan kenyamanan aplikasi, 

dan efisiensi operasional yang memperkuat performa digital perbankan. 

Tahun 2020–2021, skor ESG naik dari 0,52 menjadi 0,54 yang 

disebabkan oleh peningkatan penerapan kebijakan keberlanjutan serta 

semakin baiknya transparansi dan pelaporan perusahaan. Pada 2021–2022, 

skor turun menjadi 0,40 disebabkan oleh melemahnya performa pada aspek 

lingkungan maupun sosial yang belum konsisten serta penyesuaian terhadap 

standar pelaporan baru. Memasuki 2022–2023, skor meningkat ke 0,60 

disebabkan oleh perbaikan praktik operasional, penguatan program sosial, 

serta peningkatan tata kelola. Terakhir, pada 2023–2024, skor kembali naik 

menjadi 0,65 disebabkan oleh meningkatnya komitmen terhadap 

keberlanjutan, investasi yang lebih efektif pada program ramah lingkungan, 

dan penerapan tata kelola yang lebih disiplin. 

Total aset perbankan pada 2020–2024 terus meningkat, menunjukkan 

skala usaha dan kekuatan keuangan yang semakin besar. Pada 2020–2021, 

total aset mengalami penurunan dari 3.100 Miliyar menjadi 2.700 Miliyar 

yang disebabkan oleh penyesuaian aktivitas bisnis dan perlambatan 
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ekspansi akibat ketidakpastian ekonomi. Memasuki 2021–2022, total aset 

meningkat menjadi 3.250 Miliyar  disebabkan oleh pulihnya kegiatan usaha, 

pertumbuhan kredit, dan membaiknya arus kas perusahaan. Pada 2022–

2023, total aset sedikit turun ke 3.000 Miliyar disebabkan oleh tekanan 

biaya operasional dan penyesuaian strategi investasi yang menahan laju 

pertumbuhan. Kemudian pada 2023–2024, total aset kembali meningkat 

menjadi 3.800 Miliyar disebabkan oleh penguatan aktivitas ekonomi, 

peningkatan penyaluran pembiayaan, serta efisiensi operasional yang 

memperbesar kapasitas aset perusahaan. 

Berdasarkan sejumlah studi ilmiah yang telah dijalankan oleh  Ariyanto, 

(2021) hasil penelitian menunjukkan bahwa penerapan fintech mampu 

Meningkatkan efektivitas operasional dan mutu layanan sehingga 

memberikan dampak positif terhadap kenaikan nilai perusahaan.. Menurut 

Chen et al., (2019) Mengindikasikan bahwa financial technology tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Nugroho & Hersugondo, 

(2022) mengenai pengaruh Environmental, Social, and Governance, hasil 

penelitian menunjukkan bahwa Environmental, Social, and Governance, 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Angela, (2024) Environmental, Social, and 

Governance terbukti tidak memberikan pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Berdasarkan penelitian Sari, (2023) hasil uji moderasi 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan mampu memperkuat hubungan 

antara FinTech Terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh 
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Fitri et al., (2023) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berperan sebagai 

variabel moderasi yang justru memperlemah pengaruh teknologi finansial 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian Arifah et al., (2024) menegaskan 

bahwa ukuran perusahaan memperkuat pengaruh Environmental, Social, 

and Governance terhadap nilai perusahaan. Dan penelitian yang dilakukan 

oleh Nafilah Alfa, (2025) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berperan 

sebagai variabel moderasi yang memperlemah dampak negatif 

Environmental, Social, and Governance terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan uraian diatas, peneliti termotivasi melakukan penelitian ini 

dan menambahkan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi agar 

melihat bagiamana ukuran perusahaan dapat memperkuat atau 

memperlemah Financial Technology dan Environmental, Social, and 

Governance   dalam meningkatkan nilai perusahaan erta menjadi pembeda 

dari kajian-kajian terdahulu. Dengan demikian, peneliti tertarik 

melaksanakan penelitian yang berjudul. “Pengaruh Financial Technology, 

Environmental Sosial and Governance Terhadap Nilai Perusahaan 

dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi (Studi Empiris 

Pada Perbankan di Asia Tenggara) 

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, sehingga perumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah Financial Technology berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan Perbankan di Asia Tenggara 
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2. Apakah Environmental, Sosial, and Goveranance berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan Perbankan di Asia Tenggara 

3. Apakah Ukuran Perusahaan dapat memoderasi pengaruh Financial 

Technology terhadap Nilai Perusahaan Perbankan di Asia Tenggara 

4. Apakah Ukuran Perusahaan dapat memoderasi pengaruh 

Environmental, Sosial, and Goveranance terhadap Nilai Perusahaan 

Perbankan di Asia Tenggara 

C. Tujuan  

Adapun tujuan penelitian ini sebagai berikut : 

1. Adakah Pengaruh Financial Technology terhadap Nilai Perusahaan 

Perbankan di Asia Tenggara 

2. Adakah pengaruh Environmental, Sosial, and Goveranance terhadap 

Nilai Perusahaan Perbankan di Asia Tenggara 

3. Adakah Pengaruh Financial Technology terhadap Nilai Perusahaan 

Perbankan di Asia Tenggara dengan Ukuran Perusahaan sebagai 

Variabel Moderasi 

4. Adakah Pengaruh Environmental, Sosial, and Goveranance terhadap 

Nilai Perusahaan di Asia Tenggara dengan Ukuran Perusahaan 

sebagai Variabel Moderasi 
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D. Manfaat  

Adapun manfaat  penelitian ini sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Dengan penelitian ini dapat menambah pengetahuan sebagai bakat 

menerapkan ilmu yang diperoleh di bangku kuliah. 

2. Bagi Perusahaan  

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai 

acuan untuk meningkatkan Nilai Perusahaan Perbankan di Asia 

Tenggara 

3. Bagi Almamater 

Dengan adanya penelitian ini di harapkan dapat menambah 

informasi, wawasan dan referensi bagi semua pihak Universitas 

Muhammadiyah Palembang, Khususnya manajemen Keuanga 
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