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ABSTRAK

SENA APRIYANI/212021005/2025/Pengaruh  Likuiditas, Leverage dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Perbankan
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage dan
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada sektor perbankan konvensional
yang terdaftar di bursa efek indonesia. Jenis penelitian yang digunakan adalah
kuantitatif dan menggunakan jenis data sekunder populasi dalam penelitian ini ada
47 perusahaan dengan jumlah 35 sampel selama 5 tahun yakni 175 samepl data
yang dipilih menggunakan purposive sampling. Analisis data yang digunakan
adalah regresi linear berganda, uji F, uji t dan koefisien. Hasil penelitian ini
menunjukan bahwa likuiditas, leverage dan ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Likuiditas tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, Leverage berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan dan Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Dengan nilai Adjust R Square 56,4% Sedangkan sisanya dijelaskan
oleh faktor-faktor lain.

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Likuiditas, Leverage dan Ukuran
Perusahaan.
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ABSTRACT

SENA APRIYANI/212021005/2025/The Effect of Liquidity, Leverage and
Company Size on Company Value in the Banking Sector Listed on the

Indonesia Stock Exchange.

This study aims to analyze the effect of liquidity, leverage, and company size on
company value in the conventional banking sector listed on the Indonesian Stock
Exchange. The type of research used is quantitative and uses secondary data. The
population in this study is 47 companies with a total of 35 samples over 5 years,
namely 175 sample data selected using purposive sampling. Data analysis used is
multiple linear regression, F test, t test, and coefficient. The results of this study
indicate that liquidity, leverage, and company size have a significant effect on
company value. Liquidity does not have a significant effect on company value,
Leverage has a significant effect on company value, and Company Size has a
significant effect on company value. With an Adjusted R Square value of 56.4%.
While the rest is explained by other factors.

Keywords: Company Value, Liquidity, Leverage and Company Size.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Pesatnya pertumbuhan ekonomi di Indonesia telah mendorong
terjadinya intensifikasi persaingan antar pelaku bisnis, termasuk di sektor
perbankan. Dalam menghadapi dinamika pasar yang kompetitif ini, perusahaan
dituntut untuk terus menjaga kelangsungan usaha dan meningkatkan nilai
perusahaan sebagai indikator utama keberhasilan dan daya tarik investasi.
Menurut Kartika et al. (2023), nilai perusahaan mencerminkan sejauh mana
perusahaan mampu mengelola sumber daya untuk menghasilkan kinerja yang
optimal di mata investor, pemegang saham, dan kreditur.

Agar mampu bersaing dan memperluas pangsa pasar, perusahaan
memerlukan modal besar yang seringkali diperoleh dari berbagai sumber
pendanaan. Namun, keputusan pembiayaan tidak hanya berdampak pada
operasional, tetapi juga memengaruhi hubungan strategis antara pihak
manajemen, pemegang saham, dan kreditur (Sugianto et al., 2020).
Pengelolaan keuangan yang efektif sangat krusial agar perusahaan mampu
memenuhi kebutuhan investasi tanpa membahayakan struktur modal dan
kesehatan keuangan jangka panjang. Oleh karena itu, pemahaman terhadap
faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan, seperti likuiditas, leverage,
dan ukuran perusahaan, menjadi sangat penting, khususnya di industri
perbankan Indonesia yang sangat terikat dengan regulasi dan kepercayaan

publik.



Nilai perusahaan adalah persepsi investor terhadap prospek masa depan
perusahaan, yang tercermin dalam harga saham. Di Indonesia, indikator umum
nilai perusahaan adalah Price Book Value (PBV). Ukuran perusahaan
seringkali dikaitkan dengan stabilitas keuangan dan kapasitas operasional
(Brigham & Houston 2021). Perusahaan besar cenderung memiliki akses lebih
baik terhadap pendanaan dan lebih mampu mengelola risiko, yang pada
gilirannya meningkatkan nilai perusahaan (Chen & Huang 2020).

Perusahaan dengan skala aset yang besar cenderung memiliki kinerja
yang lebih stabil, menarik perhatian investor, dan meningkatkan PBV (Tamaka
2023). Likuiditas dan struktur modal (leverage) menjadi indikator penting yang

memengaruhi nilai perusahaan di sektor perbankan. Rasio LDR yang optimal
dan pengelolaan utang yang efisien akan meningkatkan kepercayaan investor
dan berdampak positif pada PBV.” (Sari 2023). Nilai perusahaan yang diukur
dengan Price to Book Value (PBV) dipengaruhi oleh ukuran perusahaan dan
tingkat leverage. Semakin besar perusahaan dan semakin sehat struktur
permodalannya, maka semakin tinggi nilai pasar di mata investor (shidiq 2025).
Likuiditas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan bisnis untuk
membayar utang jangka pendeknya yang jatuh tempo atau rasio yang
menunjukkan kemampuan bisnis untuk membiayai dan memenuhi
kewajibannya saat ditagi (Trihantoyo,2020). Likuiditas adalah kemampuan
suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangannya dalam jangka

pendek atau pada waktu yang ditetapkan (Bastian, 2021).



Likuiditas memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas, dan
ukuran perusahaan memperkuat hubungan ini. Dengan kata lain, semakin
tinggi likuiditas dan semakin besar perusahaan, semakin baik kinerja keuangan
dan citra pasar perusahaan.”(Sati et al, 2024).

Leverage menggambarkan struktur modal perusahaan, yaitu proporsi
utang terhadap modal sendiri. Menurut (Weston dan Brigham 2022),
penggunaan utang yang efisien dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui
efek pengungkit (financial leverage). Menurut Sadeghi et al. (2025), leverage
atau daya ungkit mengacu pada sejauh mana perusahaan menggunakan dana
pinjaman dalam struktur keuangannya untuk memperoleh aset dan
meningkatkan pengembalian modal. Leverage memberikan potensi manfaat
ketika digunakan secara strategis, karena mampu memperkuat imbal hasil
pemegang saham melalui efek pengungkit.

Ukuran perusahaan sering dikaitkan dengan kemampuan perusahaan
dalam mengakses sumber daya, diversifikasi produk, dan stabilitas pendapatan.
Perusahaan dengan ukuran besar cenderung memiliki nilai perusahaan yang
lebih tinggi karena dianggap lebih stabil dan memiliki prospek pertumbuhan
yang lebih baik. Penelitian oleh (Wicaksono dan Fitriati 2022) menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan di sektor keuangan. Hasil uji statistik deskriptif menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan memiliki korelasi positif dengan nilai perusahaan.
Perusahaan yang lebih besar cenderung memiliki akses modal yang lebih kuat

dan lebih dipercaya oleh investor.” (Irnanda 2024).



Ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol menunjukkan pengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan,
semakin tinggi kemampuan ekspansi dan daya tarik investor, yang
meningkatkan PBV. (Permatasari & Raharjo 2024). Ukuran perusahaan
berperan memperkuat pengaruh likuiditas terhadap Kinerja keuangan
perusahaan. Perusahaan besar lebih efisien dalam mengelola dana, yang
berdampak positif terhadap persepsi pasar dan nilai perusahaan.(Sati et al 2024)
Dalam industri perbankan, likuiditas sangat penting karena sebagian

besar aktivitas bank melibatkan penghimpunan dan penyaluran dana
masyarakat. Hal ini menunjukkan perlunya penelitian lebih lanjut untuk
memahami bagaimana ketiga faktor tersebut mempengaruhi nilai perusahaan
pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI. Oleh karena itu, terdapat
kesenjangan penelitian (research gap) dalam hal kejelasan pengaruh ketiga
variabel tersebut terhadap nilai perusahaan sektor perbankan Indonesia. Hasil
yang tidak konsisten membuka ruang untuk penelitian lebih lanjut, khususnya
menggunakan data terkini 2020-2024. Selain itu, perbankan Indonesia pada era
digitalisasi dan tekanan global membutuhkan pendekatan strategis dalam
pengelolaan struktur keuangan. Penyesuaian terhadap perubahan regulasi OJK,
Bl rate, dan digital banking turut memengaruhi dinamika nilai perusahaan.Oleh
karena itu, penting dilakukan penelitian yang secara komprehensif
menganalisis hubungan antara likuiditas (CR), leverage (DER), dan ukuran
perusahaan (Ln Aset) terhadap nilai perusahaan (PBV) dalam sektor perbankan

konvensional Indonesia.



Sektor perbankan merupakan tulang punggung sistem keuangan
nasional dan memegang peranan strategis dalam menjaga stabilitas ekonomi
serta mendorong pertumbuhan pembangunan nasional. Perusahaan-perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terus menghadapi
tantangan untuk meningkatkan nilai perusahaan di tengah dinamika pasar
keuangan, tekanan global, dan perubahan kebijakan moneter domestik. Nilai
perusahaan menjadi indikator penting bagi investor dalam menilai prospek
suatu perusahaan di masa depan, dan dipengaruhi oleh berbagai faktor internal
seperti likuiditas, struktur modal (leverage), dan ukuran perusahaan (Hidayat
& Firmansyah, 2020).

Fenomena terkini menunjukkan bahwa sektor perbankan Indonesia
menghadapi tekanan terhadap margin laba karena kenaikan suku bunga acuan
oleh Bank Indonesia serta ketatnya likuiditas di pasar uang domestik. Data
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menunjukkan bahwa per April 2024, margin
bunga bersih (Net Interest Margin/NIM) beberapa bank besar menurun
meskipun kredit tetap tumbuh. Selain itu, digitalisasi perbankan menuntut
biaya investasi teknologi yang tinggi, menyebabkan tekanan terhadap efisiensi
operasional dan nilai perusahaan (Otoritas Jasa Keuangan, 2024). Fenomena
ini mengindikasikan pentingnya analisis terhadap faktor-faktor internal
perusahaan dalam mempengaruhi nilai perusahaan di sektor perbankan

(https://ojk.go.id , 2024).
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Gambar 1.1
Rata-Rata Nilai Perusahaan Pada Sektor Perbankan Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI)

Data variabel nilai perusahaan menunjukkan bahwa rata-rata nilai
perusahaan pada tahun 2020 sebesar 2,31%, meningkat tajam menjadi 5,84%
pada 2021, kemudian menurun menjadi 2,07% di 2022, kembali meningkat ke
angka 4,99% di 2023, dan kembali turun drastis menjadi 1,30% pada 2024.
Fluktuasi ini menggambarkan dinamika sektor perbankan yang sangat
dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan serta kondisi eksternal seperti
kebijakan moneter dan kompetisi pasar. Lonjakan nilai perusahaan pada 2021
dapat diasosiasikan dengan sentimen positif terhadap stabilitas sistem keuangan
dan pertumbuhan kredit. Namun, penurunan tajam pada 2022 dan 2024 menjadi
sinyal bagi investor bahwa risiko dalam sektor perbankan masih tinggi dan
sangat dipengaruhi oleh Kkinerja manajerial, efisiensi operasional, serta

kemampuan bank dalam mengelola likuiditas dan struktur modalnya. Bagi
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investor, variabel-variabel seperti stabilitas kinerja keuangan, efisiensi
manajemen aset, dan ketahanan perusahaan terhadap tekanan eksternal menjadi

kunci dalam mengambil keputusan investasi.

LIKUIDITAS
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Gambar 1.2

Rata-Rata Likuiditas Pada Sektor Perbankan Yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI)

Data variabel likuiditas nilai rata-rata likuiditas perusahaan perbankan
pada tahun 2020 sebesar 1,31. Selanjutnya pada tahun 2021 mengalami
penurunan menjadi 1,22. Begitupula pada tahun 2022 mengalami penurunan
1,17. Pada tahun 2023 mengalami kenaikan sebesar 1,21 dan tahun 2024
kembali menurun menjadi 1,17. Dari data tersebut dapat disimpulkan bahwa
secara umum tren likuiditas sektor perbankan mengalami penurunan selama

periode 2020-2024.
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Hal ini mencerminkan penurunan kemampuan bank dalam memenubhi
kewajiban jangka pendek secara konsisten, yang dapat menimbulkan
kekhawatiran di kalangan investor dan kreditor. Fluktuasi tersebut
memperlihatkan pentingnya manajemen kas dan aset lancar dalam menjaga
stabilitas keuangan jangka pendek. Dalam konteks penelitian "Pengaruh
Likuiditas, Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada
Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”, data ini
menunjukkan bahwa likuiditas merupakan salah satu indikator krusial yang
dapat memengaruhi persepsi pasar dan pada akhirnya menentukan nilai

perusahaan di mata investor.

LEVERAGE
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Gambar 1.3

Rata-Rata Leverage Pada Sektor Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI)

Data variabel leverage menunjukkan pola naik turun dari 1,00 pada 2020
ke puncak 5,00 di 2021, lalu kembali turun dan stabil. Kenaikan tajam leverage

pada 2021 kemungkinan besar disebabkan oleh peningkatan pinjaman jangka
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pendek atau kebutuhan pendanaan saat pemulihan ekonomi dimulai. Leverage
yang tinggi dapat mencerminkan agresivitas ekspansi bank, namun juga
meningkatkan risiko keuangan. Mencatat leverage yang terlalu tinggi dapat
menurunkan kepercayaan investor karena meningkatkan beban bunga dan risiko
gagal bayar, terutama jika tidak diimbangi dengan pertumbuhan laba. Penurunan
leverage pada 2022-2024 mengindikasikan upaya bank mengurangi
ketergantungan pada utang dengan memperkuat modal inti, terutama karena
tekanan dari regulator untuk menjaga rasio permodalan yang sehat (Arifah

dan Africa 2025)

UKURAN PERUSAHAAN
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Gambar 1.4

Rata-Rata Leverage Pada Sektor Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI)

Ukuran perusahaan dalam grafik Anda menunjukkan tren relatif stabil
namun meningkat perlahan dari 18,00 ke sekitar 19,20 selama 2020— 2024.
Ukuran perusahaan yang meningkat menunjukkan pertumbuhan aset bank,

baik melalui ekspansi bisnis, akuisisi, maupun digitalisasi layanan yang
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memperluas basis aset. Peningkatan ukuran perusahaan diproksikan dengan
log total aset biasanya diikuti oleh peningkatan efisiensi operasional dan daya
saing pasar, yang dapat berdampak positif terhadap nilai perusahaan. Namun
demikian, peningkatan ukuran yang tidak diiringi efisiensi juga dapat menjadi
beban bagi struktur manajemen dan biaya operasional, yang pada akhirnya
justru mengurangi nilai perusahaan di mata investor. Hal ini relevan mengingat
tidak semua bank besar memiliki PBV yang tinggi. (Chen dan Huang 2020).

Fenomena yang terjadi pada perusahan sektor perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah mengalami dinamika yang cukup
signifikan. Nilai Perusahaan (yang sering di ukur dengan Price to Book Value
atau Tobin’s Q) menjadi salah satu indikator utama yang diperhatikan investor
untuk menilai kierja dan prospek masa depan bank. Namun Perusahaan tidak
hanya dipengaruhi oleh factor eksternal seperti kondisi ekonomi global atau
kebijakan pemerintah, tetapi juga oleh factor internal Perusahaan seperti
likuiditas, leverage, ukuran Perusahaan.

Fenomena yang terjadi pada perusahan sektor perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah mengalami dinamika yang cukup
signifikan. Nilai Perusahaan (yang sering di ukur dengan Price to Book Value
atau Tobin’s Q) menjadi salah satu indikator utama yang diperhatikan investor
untuk menilai kierja dan prospek masa depan bank. Namun Perusahaan tidak
hanya dipengaruhi oleh factor eksternal seperti kondisi ekonomi global atau
kebijakan pemerintah, tetapi juga oleh factor internal Perusahaan seperti

likuiditas, leverage, ukuran Perusahaan.
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Hasil analisis data pada Tabel 1.1 dan 1.2 menunjukkan hubungan
antara variabel likuiditas dan nilai perusahaan. Pada tahun 2020-2021, rata-
rata likuiditas perusahaan perbankan mengalami penurunan dari 1,31 menjadi
1,22, sedangkan nilai perusahaan justru meningkat dari 2,31% menjadi 5,84%.
Fenomena positif yang menunjukan hubungan antara likuiditas dan nilai
perusahaan tercermin ketika perusahaan mampu menjaga tingkat likuiditas
yang memadai dan stabil, yang pada akhirnya meninngkatkan kepercayaan
investor dan nilai perusahaan itu sendiri.

Pada Tabel 1.1 dan 1.3, hasil analisis menunjukkan bahwa leverage
meningkat dari 0,88 menjadi 1,04 pada tahun 2021-2022, namun nilai
perusahaan menurun dari 5,84% menjadi 2,07%. Fenomena positif yang
menunjukan hubungan antara leverage dan nilai perusahaan dapat terjadi ketika
perusahaan mampu menggunakan uatng secara optimal untuk mendanai
ekspasi atau investasi yang produktif, leverage berperan sebagai alat
pendongkrak pertumbuhan nilai.

Ukuran perusahaan yang tercermin dalam total aset mengalami
peningkatan selama 2020-2023, namun nilai perusahaan justru menunjukkan
fluktuasi. Peningkatan total aset tetap dapat dipandang sebagai upaya
perusahaan memperkuat posisi pasar dan kapasitas operasional untuk

pertumbuhan jangka panjang.
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Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Likuiditas, Leverage dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Perbankan

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”

. Rumusan Masalah

Bedasarkan dari uraian latar belakang diatas, maka permasalahan yang dapat
dikemukakan dalam penelitian ini adalah :

. Adakah pengaruh Likuiditas, Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai
Perusahaan pada sektor perbankan yang Terdaftar Di BEI ?

. Adakah pengaruh Likuiditas yang di ukur dengan (LDR) terhadap nilai
perusahaan (PBV) ?

. Adakah pengaruh Leverage yang di ukur dengan terhadap nilai Perusahaan
(PBV) ?

. Adakah pengaruh ukuran Perusahaan yang diukur dengan (LNasset) terhadap
nilai Perusahaan (PBV)?

. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini adalah sebagai
berikut:

Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage dan Ukuran Perusahaan
terhadap Nilai Perusahaan pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI.
Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas yang di ukur dengan (LDR) terhadap

Nilai Perusahaan (PBV).
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3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage yang di ukur dengan (DER) terhadap
Nilai Perusahaan (PBV).

4. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan yang di ukur dengan
(LNasset) terhadap Nilai Perusahaan (PBV).

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-pihak
sebagai berikut:

1. Bagi Penulis
Bagi penulis penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan khususnya
mengenai pengaruh struktur Likuiditas, Leverage dan Ukuran Perusahaan
terhadap Nilai Perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI. Selain itu,
penelitian ini dapat memberikan
pengalaman pada peneliti dalam pengaplikasian ilmu pengetahuan dengan
kenyataan yang ada di lapangan.

2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada seluruh
sektor perbakan.

3. Bagi Almamater
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan, menambah
ilmu pengetahuan, serta dapat menjadi acuan atau kajian bagi penulisan di masa

yang akan datang.
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