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ABSTRAK 

 

Fitriah Rahmadhani/212021055/2021/Pengaruh Volatilitas Harga, Suku 

Bunga, dan Nilai Tukar terhadap Financial Sustainability Perusahaan 

Manufaktur di Indonesia. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Volatilitas Harga, Suku Bunga, 

dan Nilai Tukar terhadap Financial Sustainability Perusahaan Manufaktur di 

Indonesia. Jenis penelitian yang digunakan adalah Asosiatif. Populasi penelitian 

sebanyak 241 perusahaan, dan sampel penelitian sebanyak 142 perusahaan yang 

dipilih dengan menggunakan purposive sampling. Data yang digunakan adalah data 

sekunder, metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode analisis dokumen. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis 

kuantitatif. Hasil dari penelitian ini secara parsial menunjukan bahwa ada pengaruh 

negatif signifikan Volatilitas Harga dan Suku Bunga terhadap Financial 

Sustainability, dan ada yang berpengaruh positif tidak signifikan Nilai Tukar 

terhadap Financial Sustainability Perusahaan Manufaktur di Indonesia. Hasil dari 

penelitian ini secara simultan menunjukan bahwa Volatilitas Harga, Suku Bunga, 

dan Nilai Tukar berpengaruh signifikan terhadap Financial Sustainability 

Perusahaan Manufaktur di Indonesia.  

 

Kata kunci : Financial Sustainability, Volatilitas Harga, Suku Bunga, Nilai 

Tukar 
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ABSTRACT 

Fitriah Rahmadhani/212021055/2021/The Effect of Price Volatility, Interest 

Rates, and Exchange Rates on the Financial Sustainability of Manufacturing 

Companies in Indonesia 

This study aims to determine the effect of Price Volatility, Interest Rates, and 

Exchange Rates on the Financial Sustainability of Manufacturing Companies in 

Indonesia. The type of research used is associative research. The population 

consists of 241 companies, and the sample includes 142 companies selected using 

purposive sampling. The data used in this study are secondary data, and the data 

collection method employed is document analysis. The data analysis technique used 

is quantitative analysis. The results of this study partially show that Price Volatility 

and Interest Rates have a significant negative effect on Financial Sustainability, 

while the Exchange Rate has a positive but not significant effect on the Financial 

Sustainability of Manufacturing Companies in Indonesia. Simultaneously, the 

results indicate that Price Volatility, Interest Rates, and Exchange Rates have a 

significant effect on the Financial Sustainability of Manufacturing Companies in 

Indonesia. 

Keywords: Financial Sustainability, Price Volatility, Interest Rates, Exchange 

Rates 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Kemajuan perekonomian ditentukan oleh besarnya pertumbuhan 

ekonomi (Firdaus, 2021). Pertumbuhan ekonomi mecerminkan kapasitas 

suatu negara dalam meningkatkan produksi barang dan jasa, yang 

berdampak lansung pada peningkatkan kesejahteraan masyarakat. 

Pertumbuhan ekonomi merujuk pada perubahan kuantitaif dan biaya diukur 

dengan menggunakan besaran Produk Domestik Bruto (PDB) atau 

pendapatan nasional perkapita (Wikipedia, 31 May 2025).  

Pertumbuhan ekonomi yang berfluktuasi akibat dinamika global 

maupun domestik memunculkan tantangan baru bagi dunia usaha (Bank 

Indonesia, 2023). Ketidakpastian ekonomi, perubahan kebijakan, serta 

tekanan eksternal membuat banyak perusahaan harus menyesuaikan strategi 

agar dapat bertahan (OECD, 2023). Hal ini membuat financial sustainability 

bisa menjadi isu yang semakin penting dalam menghadapi kondisi ekonomi 

yang terus berubah (OECD, 2025). 

Financial sustainability perusahaan manufaktur menjadi isu 

strategis yang semakin penting dalam menghadapi dinamika ekonomi 

global dan domestic. Financial sustainability tidak hanya dilihat dari kinerja 

operasional jangka pendek, tetapi juga dilihat dari kemampuan perusahaan 

untuk mempertahankan nilai ekonominya dalam jangka panjang (Werner 

dkk, 2022). 
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Faktor - faktor yang mempengaruhi Financial Sustainability ada dua 

yaitu faktor internal dan faktor eksternal. Faktor internal ialah struktur 

keuangan perusahaan dan stabilitas pendapatan. Sedangkan faktor eksternal 

ialah volatilitas harga, suku bunga dan nilai tukar (Harahap, 2020). 

Meskipun faktor internal memiliki efisiensi operasional dan kebijakan akan 

perusahaan, tetapi kondisi dari faktor eksternal merupakan ketahanan 

perusahaan akan guncangan dari kondisi pasar dan kebijakan moneter 

(Lasut dkk, 2025). Perubahan akan faktor eksternal sangat berpengaruh 

terhadap industri manufaktur secara khusus seperti fluktuasi nilai tukar, 

perubahan harga komoditas volatilitas harga, dan kebijakan akan suku 

bunga Bank Indonesia. 

Volatilitas harga merupakan salah satu indikator ketidakpastian 

pasar yang mencerminkan sentiment investor terhadap prospek ekonomi 

dan financial sutainbility perusahaan. (Lestari, 2022). Suku bunga 

merupakan salah satu intrumen kebijakan moneter yang berpengaruh 

terhadap dunia usaha, investasi dalam teknologi, dan financial sustainability 

perusahaan (Annisa, 2024). Nilai tukar merupakan faktor penting bagi 

perusahaan manufaktur yang memiliki keterkaitan tinggi dengan 

perdagangan internasional dan mampu mempengaruhi perusahaan diluar 

kendali nya sehingga berpotensi mengalami financial sustainability 

perusahaan (Nugroho & Permana, 2021). 

Perusahaan manufaktur merupakan salah satu pilar utama dalam 

pembangunan ekonomi nasional karena perannya yang signifikan dalam 
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menenerapkan tenaga kerja, meningkatkan ekspor, dan mendorong 

industrialisasi (Kemenpenri, 2024). Berdasarkan data dari Badan Pusat 

Statistik (2023) industri manufaktur menyumbang lebih dari 17% terhadap 

Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia, menjadikanya sebagai kontribusi 

terbesar dibandingkan dengan sektor lainnya. Namun, dalam menghadapi 

tantangan globla maupun domestik seperti perlambahan ekonomi, fluktuasi 

pasar, dan efisiensi operasional perushaan manufaktur harus memiliki 

fondasi keuangan yang kuat agar dapat bertahan dan berkembang (OECD, 

2023), hal ini membuat financial sustainability sebagai strategi yang tidak 

bisa diabaikan. 

Tanpa struktur keuangan yang sehat dan berkelanjutan maka 

perusahaan akan kesulitas dalam mempertahankan daya saingnya, terlebih 

sektor manufaktur memiliki tingkat persaingan dan dinamika pasar yang 

tinggi. Adapun pergerakan financial sustainability pada perusahaan 

manufaktur selama periode 2020-2024, berikut ini grafik rata-rata financial 

sustainability.

Sumber : https://www.idx.co.id/, diolah oleh penulis (2025) 

Gambar I.1 

Grafik Rata-rata Financial Sustainability  

Perusahaan Manufaktur 
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4 
 

4 
 

Berdasarkan Gambar 1.1 rata-rata financial sustainability 

menggunakan perhitungan FSR (Financial Sustainability Ratio) pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2020-2024 menunjukan adanya tren peningkatan hingga tahun 

2023, namu mengalami penurunan pada tahun 2024. Hal ini 

mengindikasikan adanya fluktuasi ringan pada tahun terakhir setelah 

periode pertumbuhan yang stabil.  

Rata – rata dari Financial Sustainability perusahaan manufaktur 

pada periode 2020-2024, pada tahun 2020 financial sustainability 

mendapatkan nilai sebesar 92%, dan mengalami kenaikan pada tahun 2021 

menjadi 95%, dari tahun 2021 mengalami kenaikan pada tahun 2022 

menjadi 96%, dan terus mengalami kenaikan pada tahun 2023 menjadi 99%, 

dan mengalami penurunan lagi pada tahun 2024 menjadi 96%. Rata-rata 

financial sustainability terendah pada tahun 2020 karena masih dalam masa 

pandemic hal ini menjadi penyebab kondisi pasar dan nilai tukar yang tidak 

stabil, sedangkan pada tahun 2023 menjadi tertinggi karena adanya 

pemulihan pasca pandemic dan juga karena pulihnya permintaan.  

Keberlanjutan perusahaan manufaktur tidak hanya bergantung pada 

kinerja finansial jangka pendek, tetapi pada kemampuan perusahaan unutk 

beradaptasi dengan perubahan kondisi pasar dan ekonomi. Berikut rata-rata 

Volatilitas Harga, Suku Bunga dan Nilai Tukar Perusahaan Manufaktur. 
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Tabel I.1 

  Rata-rata Volatilitas Harga, Suku Bunga dan Nilai Tukar 

Rata – Rata 

 2020 2021 2022 2023 2024 

Volatilitas Harga 0.10 0.07 0.08 0.05 0.06 

Suku Bunga 3.75% 3.50% 5.50% 6.00% 6.00% 

Nilai Tukar 14.105 14.269 15.731 15.416 16.162 

Sumber : www.ivesting.com & www.bi.go.id (diolah penulis, 2025) 

Berdasarkan Tabel I.1 rata-rata Volatilitas Harga, Suku Bunga, dan Nilai 

Tukar Perusahaan Manufaktur selama Periode 2020-2024. Volatilitas Harga 

pada tahun 2020 tingkat volatilitas mencapai angka 0.10 yang mana hal ini 

mencerminkan kondisi pasar yang tidak stabil akibat pandemi. Pada tahun 

2021 volatilitas harga mengalami penurunan menjadi 0.07, dan kembali 

naik pada tahun 2022 menjadi 0.08 menunjukan bahwa resiko 

ketidakpastian yang masih tinggi, dan mengalami penurunan pada tahun 

2023 menjadi 0.05 menunjukan bahwa stabilitas harga yang lebih baik, dan 

kembali mengalami kenaikan lagi pada tahun 2024 menjadi 0.06 hal ini 

dikarenakan perusahaan untuk memiliki strategi manajemen risiko yang 

efektif.  

Suku Bunga pada tahun 2020 sebesar 3.75% dan mengalami 

penurunan pada tahun 2021 sebesar 3.50% kemudian pada tahun 2022 

mengalami kenaikan menjadi 5.50% dan terus mengalami kenaikan hingga 

tahun 2024 sebesar 6.00%, dari nilai tersebut menunjukan bahwa 

perkembangan suku bunga acuan Bank Indonesia, yaitu BI-7 Day Reverser 

Repo Rate (BI-7DRR), secara umum bisa dilihat adanya tren kenaikan suku 

bunga dari tahun 2021-2024. Hal ini dikarenakan pada tahun 2020 dan 2021 

http://www.ivesting.com/
http://www.bi.go.id/
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suku bunga mengalami kebijakan moneter yang longgar diakibatkan 

pandemic COVID-19. 

Nilai Tukar pada tahun 2020, nilai tukar tercatat sebesar Rp 14.105, 

kemudian melemah menjadi Rp 15.731 pada tahun 2022, dan terus 

meningkat hingga mencapai Rp 16.162 pada tahun 2024, dari data yang di 

dapatkan dari Bank Indonesia, nilai tukar rupiah mengalami tren depresiasi. 

Tren depresiasi ini menimbulkan beban biaya yang semakin besar bagi 

perusahaan manufaktur, dan melemahnya nilai tukar dalam menjaga 

keberlanjutan operasional dan daya saing di pasar domestik maupun 

internasional. 

Penelitian yang dilakukan oleh Suci & Rida (2021) mendapatkan 

hasil yang berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh  

Septia (2021) pengaruh volatilitas harga, suku bunga, dan nilai tukar 

terhadap financial sustainability. Penelitian yang dilakukan oleh Putri 

(2025) mendapatkan hasil yang berbanding terbalik dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Werner, dkk (2021) pengaruh volatilitas harga terhadap 

financial sustainability. Penelitian yang dilakukan oleh Fifi dkk (2020) 

mendapatkan hasil yang berbanding terbalik dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Cristina & Domingues (2020) pengaruh suku bunga terhadap 

financial sustainability. Penelitian yang dilakukan oleh Suci & Rida (2021 

mendapatkan hasil yang berbanding terbalik dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Hanieh, dkk (2022) pengaruh nilai tukar terhadap financial 

sustainability.  
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Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, peneliti tertarik 

untuk melakukan sesuatu penelitian dengan judul “Pengaruh Volatilitas 

Harga, Suku Bunga, dan Nilai Tukar terhadap Financial Sustainability 

Perusahaan Manufaktur di Indonesia”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, penelitian dapat 

merumuskan pokok permasalahan yang terjadi sebagai berikut : 

1. Adakah pengaruh volatilitas harga, suku bunga, dan nilai tukar terhadap 

financial sustainability perusahaan manufaktur di Indonesia ? 

2. Adakah pengaruh volatilitas harga terhadap financial sustainability 

perusahaan manufaktur di Indonesia ? 

3. Adakah pengaruh suku bunga terhadap financial sustainability 

perusahaan manufaktur di Indonesia ? 

4. Adakah pengaruh nilai tukar terhadap financial sustainability 

perusahaan manufaktur di Indonesia ? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, penulis memiliki beberapa 

tujuan dalam melakukan penelitian ini, sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh volatilitas harga, suku bunga, dan nilai 

tukar terhadap financial sustainability perusahaan manufaktur di 

Indonesia.  
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2. Untuk mengetahui pengaruh volatilitas harga terhadap financial 

sustainability perusahaan manufaktur di Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga terhadap financial 

sustainability perusahaan manufaktur di Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar terhadap financial sustainability 

perusahaan manufaktur di Indonesia. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menghasilkan manfaat 

untuk berbagai pihak yang berkepentingan diantara sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Bagi penulis penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pengetahuan dan wawasan penulis mengenai Pengaruh Volatilitas 

Harga, Suku Bunga, dan Nilai Tukar Terhadap Financial Sustainability 

Perusahaan Manufaktur di Indonesia. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan 

untuk memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi laporan 

keberlanjutan keuangan dalam perusahaan manufaktur di Indonesia. 

3. Bagi Almamater 

Bagi almamater penelitian ini diharapkan dapat menambah 

informasi, wawasan, dan referesi bagi semua pihak Universitas 

Muhammadiyah Palembang Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program 

Studi Manajemen Konsentrasi Keuangan. 
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