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ABSTRAK

Alka Alvionita/212015238/2019/Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Indeks LQ-45.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Indeks LQ-45. Jenis penelitian yang digunakan adalah
asosiatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari situs
resmi (www.idx.co.id). Analisis data dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif. Populasi
dalam penelitian ini adalah 95 perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 dari tahun 2008-2017
dan didapatlah 7 perusahaan yang memenuhi kriteria untuk dijadikan sampel. Dalam penentuan
sampel menggunaka metode Purposive Sampling. Teknik analisis yang digunakan adalah uji
asumsi klasik, Analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis (uji f dan uji t) dengan
menggunakan SPSS 23. Hasil penelitian uji f (uji bersama-sama) menunjukan ada pengaruh yang
signifikan Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara bersama-sama terhadap harga saham pada
perusahaan Indeks LQ-45. Hasil penelitian uji t (uji parsial) menunjukan ada pengaruh negatif
yang signifikan Likuiditas dan Leverage secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan
Indeks LQ-45 dan ada pengaruh yang signifikan Profitabilitas secara parsial terhadap harga saham
pada perusahaan Indeks LQ-45.

Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Harga Saham



ABSTRACT

Alka Alvionita / 212015238/2019 / Effect of Liquidity, Leverage and Profitability on Stock
Prices in LQ-45 Index Companies.

This study aims to determine the Effect of Liquidity, Leverage and Profitability on Stock Prices in
the LQ-45 Index Company. The type of research used is associative. The data used in this study is
secondary data obtained from the official website (www.idx.co.id). Data analysis in this study is
quantitative analysis. The population in this study were 95 companies listed in the LQ-45 Index
from 2008-2017 and found 7 companies that met the criteria for sampling. In determining the
sample using the Purposive Sampling method. The analysis technique used is the classic
assumption test, multiple linear regression analysis, and hypothesis testing (f test and t test) using
SPSS 23. The results of the f test (test together) show that there is a significant effect of liquidity,
leverage and profitability. together on the stock price of the LQ-45 Index company. The results of
the t-test (partial test) showed that there was a significant negative effect on Liquidity and
Leverage partially on the stock price in the LQ-45 Index company and there was a significant
effect of profitability partially on the stock price in the LQ-45 Index company.

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability and Stock Prices



BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Sebagian besar negara di dunia memiliki pasar modal, dan salah satunya

adalah Indonesia. Pasar modal di Indonesia saat ini semakin melaju bahkan

berkembang dengan pesat, hal ini dapat dilihat dengan semakin bertambah

jumlah saham yang di edarkan atau di perdagangakan dan semakin tingginya

jumlah perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia. Perkembangan bursa

efek disamping dilihat dengan semakin banyaknya anggota bursa juga dapat

dilihat dari perubahan harga-harga saham yang diperdagangkan. Perubahan

harga saham dapat memberi petunjuk tentang kegairahan dan kelesuan

aktivitas pasar modal serta pemodal dalam melakukan transaksi jual beli

saham.

Pasar modal memberikan kesempatan perusahaan untuk bersaing secara

sehat dalam rangka menarik minat investor agar menanamkan modalnya di

perusahaannya. Melihat peluang yang terbuka ini perusahaan berlomba

-lomba untuk memperdagangkan saham mereka di pasar modal. Hal ini

dibuktikan dengan meningkatnya jumlah perusahaan yang listing di Bursa

Efek Indonesia guna menjual saham kepada para investor. Setiap perusahaan

yang listing di Bursa Efek Indonesia atau go public pasti menerbitkan saham

yang dapat dimiliki oleh setiap investor.



Dalam berinvestasi investor banyak tertarik dengan saham-saham

kelompok Indeks LQ-45. Indeks LQ-45 menjadi salah satu pilihan bagi

investor dalam menanamkan modalnya, dikarenakan saham Indeks LQ-45

merupakan 45 saham yang paling berkinerja baik dengan tingkat perolehan

return yang menarik bagi para investor (Jogiyanto,2010:87). Indeks LQ-45

merupakan kapitalisasi pasar indeks yang terdiri dari 45 perusahaan paling

liquid yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Indeks LQ-45 mencakup

setidaknya 70% dari kapitalisasi pasar saham dan nilai transaksi pasar efek

indonesia (www.idx.co.id).

Harga saham merupakan harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa

pada saat tertentu yang di tentukan oleh pelaku pasar dari permintaan dan

penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal (Jogiyanto,2010:143).

Harga saham yang diharapkan investor adalah harga saham yang stabil dan

mempunyai pola pergerakan yang cenderung naik dari waktu ke waktu.

Tetapi, harga saham sangatlah fluktuatif dan berubah-ubah, padahal

pihak investor sendiri sangat ingin harga sahamnya selalu tinggi dan tidak

pernah turun. Investor harus pandai-pandai dalam menganalisis harga saham

tersebut karena jika salah dalam menganalisis harga saham, maka investor

akan mengalami kerugian yang jumlahnya tidak sedikit. Oleh karena itu

Sebelum berinvestasi, investor hendaknya tidak hanya melihat return yang

akan didapatkan, tetapi juga harus melakukan analisis terhadap laporan

keuangan emiten.



Banyak variabel yang dapat mempengaruhi harga saham suatu

perusahaan, baik yang datang dari lingkungan eksternal ataupun yang datang

dari lingkungan internal perusahaan itu sendiri. Lingkungan internal

perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangan suatu perusahaan. Kinerja

keuangan merupakan gambaran tentang kondisi keuangan perusahaan yang

mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu. Cara untuk menilai

kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dilihat dengan menganalisis kinerja

pada laporan keuangan. Dengan menggunakan rasio keuangan seperti

Likuiditas (current ratio), Leverage (debt to equity ratio), dan Profitabilitas

(return on equity).

Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi kewajiban

jangka pendeknya secara tepat waktu. Rasio likuiditas diukur dengan current

ratio. Current ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

perbandingan antara aset lancar (current asset) dengan utang lancar (current

liabilities) (Irham Fahmi, 2016:65)

Leverage adalah mengukur seberapa besar perusahaan dibiayai dengan

utang. Rasio leverage diukur dengan debt to equity ratio. Debt to equity ratio

merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur perbandingan antara total

utang dengan total ekuitas (Irham Fahmi, 2016:72).

Profitabilitas adalah mengukur efektifitas manajemen secara keseluruhan

yang ditunjukan oleh besar kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh dalam

hubungannya dengan penjualan maupun investasi. Rasio profitabilitas diukur

dengan return on equity. return on equity merupakan rasio yang menunjukan



hasil atas penggunaan equity perusahaan dalam menciptakan laba bersih

(Irham Fahmi,2016:80).

Sumber: www.idx.co.id (data diolah).

Gambar 1.1 : Harga Saham Perusahaan Indeks LQ-45

Pada gambar di atas dapat dilihat bahwa rata-rata harga saham

perusahaan Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi.

Harga saham tahun 2008 yaitu 10.749, mengalami penurunan menjadi 4.975

pada tahun 2009. kemudian mengalami kenaikan pada tahun 2010 sebesar

12.085 dan 2011 sebesar 16.463 dan mengalami penurunan lagi pada tahun

2013-2016. Pada tahun 2017 mengalami kenaikan lagi yaitu sebesar 10.185.

Harga saham yang terus naik turun ini akan mempengaruhi investor dalam

menentukan prospek investasinya. Melihat pergerakan harga saham di atas,

perusahaan Indeks LQ-45 harus mampu menjaga kinerja perusahaannya dan

pada perusahaan yang mengalami penurunan, kinerja perusahaan harus terus

didorong agar dapat berkembang.

http://www.idx.co.id


Sebanyak 191 saham yang turun menyeret indeks, sementara 201 saham

menguat dan 118 lainnya tak bergerak. Saham LQ-45 yang paling merosot

antara lain PT XL Axiata Tbk (EXCL) dengan penurunan sampai 7,73%

menjadi Rp 2.030 per saham, PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) merosot 5,08%

menjadi Rp 1.400 dan PT Waskita Karya Tbk (WSKT) yang turun 5,02%

menjadi Rp 1.515 per saham (Kontan.co.id,28/11/18)

Berikut ini adalah rata-rata current ratio perusahaan indeks LQ45 pada

tahun 2008-2017.

Sumber: www.idx.co.id (data diolah).

Gambar 1.2 : Current Ratio Perusahaan Indeks LQ-45

Berdasarkan gambar di atas menunjukkan rata-rata current ratio

perusahaan Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia. Pada tahun 2008

rata-rata current ratio mengalami peningkatan sampai dengan tahun 2009.

Pada tahun 2008 yaitu 192,81 pada tahun 2009 yaitu 226,86. Namun

mengalami penurunan pada tahun 2010 menjadi 224,45, tahun 2011

meningkat yaitu 257,8. mengalami penurunan tahun 2012 menjadi 210,58,

http://www.idx.co.id


tahun 2013 menjadi 179,66, tahun 2014 menjadi 171,7. Pada tahun

2015-2017 mengalami peningkatan, tahun 2015 menjadi 188,92, tahun 2016

menjadi 208,51 dan tahun 2017 menjadi 259,79. Kenaikan dan penurunan

current ratio mengandung informasi sejauh mana utang jangka pendek yang

dimiliki perusahaan dapat ditutupi oleh aset dan cepat dikonversikan ke

dalam uang tunai.

Likuiditas tinggi yang didukung fundamental kuat, ditambah kemampuan

memberi nilai tambah kekayaan (wealth added index – WAI), menjadikan

saham sebuah perusahaan di Bursa Efek Indonesia terus menjadi primadona

di pasar saham. Demi memperoleh return yang tinggi dan di saat bersamaan

meminimalkan risiko, investor umumnya memilih perusahaan terpercaya dan

memiliki profitablitas yang tinggi. Salah satu alat ukurnya adalah kinerja

perusahaan, khususnya analisa laporan keuangan, termasuk laporan laba rugi.

Semakin tinggi laba, maka dividen yang diperoleh akan semakin tinggi pula.

Akan tetapi, laba tinggi saja tidak cukup. Ada unsur lain yang bisa

menjadi masukan, yaitu wealth added index (WAI), atau kemampuan

perusahaan dalam memberi nilai tambah kekayaan. WAI adalah metode

pengukuran kinerja perusahaan yang dikembangkan oleh Stern Value

Management, sebagai indikator untuk menentukan peningkatan kekayaan

yang dihasilkan perusahaan di atas return minimal yang diharapkan investor

(Detik.com,28/11/18).



Berikut ini adalah rata-rata debt to equity ratio perusahaan indeks LQ-45

pada tahun 2008-2017.

Sumber: www.idx.co.id (data diolah).

Gambar 1.3 : Debt To Equity Ratio Perusahaan Indeks LQ-45

Berdasarkan gambar di atas menunjukkan rata-rata debt to equity ratio

perusahaan Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata debt to equity

ratio pada tahun 2008 sebesar 78,74. Mengalami penurunan dari tahun

2009-2012. Pada tahun 2013-2016 mengalami kenaikan menjadi 53,82 pada

tahun 2013, tahun 2014 menjadi 55,05 dan tahun 2015 menjadi 60,65. Namun

mengalami penurunan kembali pada tahun 2016 sebesar 48,65 dan tahun

2017 sebesar 53,92. Penurunan debt to equity ratio di duga disebabkan oleh

meningkatnya jumlah ekuitas atau menurunnya utang perusahaan. Sebaliknya

peningkatan debt to equity ratio di duga karena menurunnya jumlah ekuitas

atau meningkatnya utang perusahaan.

http://www.idx.co.id


Dengan high leverage, income yang didapat broker dari spread semakin

besar. Position-size tersebut akan menentukan besaran jumlah income dari

spread. Jadi, semakin besar posisi dengan high leverage, maka semakin besar

pula spread income yang didapat oleh broker (Kompas.com,28/11/18).

Berikut ini adalah rata-rata return on equity perusahaan indeks LQ-45

pada tahun 2008-2017.

Sumber: www.idx.co.id (data diolah).

Gambar 1.4 : Return On Equity Perusahaan Indeks LQ-45

Berdasarkan gambar di atas menunjukkan nilai rata-rata return on equity

perusahaan Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata return on

equity pada tahun 2008 sebesar 31,71, tahun 2009 menurun menjadi 24,87.

Meningkat tahun 2010 sebesar 25,68 dan tahun 2011 sebesar 27,2.

Mengalami penurunan menjadi 24,05 pada tahun 2012 dan 17,33 pada tahun

2013. Namun mengalami peningkatan kembali pada tahun 2014 menjadi

17,73. Menurun kembali tahun 2015 menjadi 14,54. Tahun 2016 menjadi

http://www.idx.co.id


15,51 dan tahun 2017 menjadi 18,46. Kenaikan return on equity di duga

disebabkan oleh meningkatnya laba bersih perusahaan dan meningkatnya

total ekuitas yang dimiliki perusahaan. Sedangkan penurunan return on equity

di duga karena menurunnya laba bersih perusahaan dan menurunnya jumlah

total ekuitas perusahaan.

Semakin tinggi nilai rasio maka kondisi perusahaan semakin baik

berdasarkan rasio profitabilitas. Nilai yang tinggi melambangkan tingka laba

dan efisiensi perusahaan tinggi yang bisa dilihat dari tingkat pendapatan dan

arus kas. Biasanya peningkatan rasio ini juga akan tercermin dari harga

saham perusahaan yang akan bergerak sejalan dengan peningkatan laba

perseroan (Detik.com,28/11/18).

Berdasarkan uraian latar belakang masalah tersebut, maka peneliti tertarik

untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Leverage dan

Profitabilitas Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Indeks LQ-45”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah, maka dapat dirumuskan

permasalahannya yaitu:

1. Bagaimana pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara

bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45?

2. Bagaimana pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara parsial

terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45?



C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara

bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45.

2. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara

parsial terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45.

D. Manfaat Penelitian

Manfaat yang di peroleh dari hasil penelitian ini adalah:

1. Bagi Penulis

Penelitian ini dapat menambah pengetahuan penulis dan sebagai

sarana pengaplikasian ilmu yang sudah didapat selama masa perkuliahan.

2. Bagi Investor

Memberikan gambaran kepada investor terkait faktor-faktor yang

mempengaruhi harga saham sehingga dapat menjadi salah satu

pertimbangan pengambilan keputusan, dalam hal ini keputusan untuk

berinvestasi di pasar modal.

3. Bagi Almamater

Hasil penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk

penelitian selanjutnya khususnya penelitian yang memiliki topik yang

relatif sama, sehingga untuk penelitian selanjutnya diharapkan menjadi

lebih baik.
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