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ABSTRAK 

 

Maria Rizkarinna /212015138/2019/ Pengaruh Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, 

Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan, Dan Capital Expenditure Terhadap Nilai 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, 

Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan Dan Capital Expenditure Terhadap Nilai Perusahaan. Jenis 

penelitian yang digunakan adalah asosiatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder yang diperoleh dari situs BEI (www.idx.co.id). Metode pengumpulan data yang 

digunakan dalam penelitian adalah metode dokumentasi. Analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis kuantitatif. Alat analisis yang digunakan yaitu regresi linier berganda 

dan uji hipotesis (uji F dan uji t) dengan tingkat signifikan 5%. Hasil penelitian diperoleh regresi 

berganda Y = 17,304 – 0,024X₁ + 0,146X₂ - 0,691X3 + 0,215X4 + 0,137X5 + e dan hasil pengujian 

hipotesis uji F (simultan) menunjukkan Fhitung 38,521 > Ftabel 2,254 atau signifikan F0,000 < 

0,05,menunjukkan bahwa ada Pengaruh Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, Ukuran 

Perusahaan, Umur Perusahaan, Dan Capital Expenditure Terhadap Nilai Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index. Pada hasil uji t menunjukkan variabel struktur kepemilikan, 

ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan sedangkan variabel struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

 

Kata Kunci : Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, Ukuran Perusahaan, Umur 

Perusahaan,Capital Expenditure Dan Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

Maria Rizkarinna / 212015138/2019 / Effect of Capital Structure, Ownership Structure, 

Company Size, Age Company, and Capital Expenditure To Value Company Listed on the 

Jakarta Islamic Index 

This study aims to determine the effect of the Capital Structure, Ownership Structure, 

Company Size, Age Company and Capital Expenditure Against Corporate Values. This type of 

research is associative. The data used in this research is secondary data obtained from the Stock 

Exchange's website (www.idx.co.id). Data collection methods used in the research is the method 

of documentation. Analysis of the data used in this research is quantitative analysis. The analytical 

tool used is multiple linear regression and hypothesis testing (test F and test t) with a significant 

level of 5%. Results showed regressionY = 17.304 - 0,024X₁ + 0,146X₂ - 0,691X3 + 0,215X4 + 

0,137X5 + e and the results of testing hypotheses F test (simultaneous)show Fhitung38.521 > 

Ftabel 2,254 or significantF0,000 <0.05,shows that there Effect of Capital Structure, Ownership 

Structure, Company Size, Age Company, and Capital Expenditure To Value Company Listed on 

the Jakarta Islamic Index. In the t test results showed the ownership structure, company size, 

company age, and capital expenditure affect the value of the company while the variable capital 

structure does not affect the value of the company. 

 

 

Keywords : Capital Structure, Ownership Structure, Company Size, Age Company, Capital 

Expenditure and Value of the Company. 
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BAB I 

 PENDAHULUAN  

A. Latar Belakang masalah 

Indonesia termasuk salah satu negara berkembang di dunia. Hal ini 

dibuktikan dengan adanya pembangunan di segala bidang termasuk pembangunan 

sektor ekonomi. Pembangunan didunia ekonomi saat ini berjalan dengan begitu 

pesat sehingga menciptakan persaingan yang semakin ketat, para pelaku bisnis 

pun dituntut untuk lebih kreatif, dan memiliki keunggulan kompetitif dibanding 

dengan para pesaingnya. Penilaian nilai perusahaan yang akan menjadi sasaran 

investasi penting dijadikan sumber informasi untuk mengetahui kemapuanya 

menghasilkan tingkat pengembalian yang diharapkan investor. 

Nilai perusahaan mempengaruhi perusahaan karena semakin tinggi nilai 

perusahaan   mengambarkan kesejahteraan pemiliknya. Nilai perusahan bisa 

dilihat dari tingginya harga saham di JII (Jakarta Islamic Index), untuk 

memaksimumkan nilai perusahaan tidak hanya nilai ekuitas saja yang harus 

diperhatikan, tetapi juga semua klaim keuangan seperti hutang, warran, maupun 

saham preferen. Husnan (2010:5) bagi perusahaan  yang belum go public nilai 

perusahaan merupakan sejumlah biaya yang bersedia dikeluarkan oleh calon 

pembeli jika perusahaan tersebut dijualsedangkan bagi perusahaan yang sudah go 

publicnilai perusahaannya dapat dilihat dari besarnya nilai saham yang ada di 

pasar modal. Nilai saham sendiri didefinisikan dengan jumlah lembar saham yang 

dikalikan nilai pasar per lembar saham ditambah nilai hutang, dengan asumsi jika 

nilai hutang konstan maka secara langsung peningkatan nilai saham akan 



 

 

meningkatkan nilai perusahaan. Pengertian nilai perusahaan menurut Martono 

Dan Harjito (2013:13) yaitu sangat penting karena dengan meningkatnya nilai 

perusahaan berarti meningkatnya kemakmuran pemilik perusahaan atau pemegang 

saham perusahaan. Kekayaan pemegang saham dan perusahaan dipresentasikan 

oleh harga pasar dari saham yang merupakan cerminan dari keputusan investasi, 

pendanaan (financing), dan manajemen aset. 

Riyanto (2010:22) struktur modal adalah pembelanjaan permanen yang 

dicerminkan melalui perimbangan antara modal sendiri dengan hutang jangka 

panjang sedangkan pengertianstruktur modal menurut Horne dan John (2010:232) 

adalah proporsi dari pendanaan atau permodalan permanen jangka panjang 

perusahaan yang diwakili utang, saham preferen dan ekuitas saham biasa.Dari 

kedua pengertian di atas dapat disimpulkan bahwa struktur modal merupakan 

komposisi antara modal sendiri dengan hutang jangka panjang dalam pembiayaan 

permanen. 

Menurut Sugiarto (2009: 59) struktur kepemilikan adalah Struktur 

kepemilikan adalah struktur kepemilikan saham yaitu perbandingan jumlah saham 

yang dimiliki oleh orang dalam (insider) dengan jumlah saham yang dimiliki oleh 

investor. Atau dengan kata lain struktur kepemilikan saham adalah proporsi 

kepemilikan institusional dan kepemilikan manajemen dalam kepemilikan saham 

perusahaan. Dalam menjalankan kegiatannya suatu perusahaan diwakili oleh 

direksi (agents) yang ditunjuk oleh pemegang saham (principals). 



 

 

Brigham & Houston (2010:4) ukuran perusahaan adalah ukuran besar kecilnya 

sebuah perusahaan yang ditunjukan atau dinilai oleh total asset, total penjualan, 

jumlah laba, beban pajak dan lain-lain. Dalam hal ini penjualan lebih besar dari 

pada biaya variabel dan biaya tetap, maka akan diperoleh jumlah pendapatan 

sebelum pajak. Sebaliknya jika penjualan lebih kecil daripada biaya variabel dan 

biaya tetap maka perusahaan akan menderita kerugian. Jika perusahaan memiliki 

total asset yang besar, pihak manajemen lebih leluasa dalam mempergunakan 

asset yang ada diperusahaan tersebut. Jumlah asset yang besar akan menurunkan 

nilai perusahaan jika dilihat dari sisi pemilik perusahaan. Akan tetapi jika dilihat 

dari sisi manajemen kemudahan yang dimilikinya dalam mengendalikan 

perusahaan akan meningkatkan nilai perusahaan (Suharli, 2010 :14). 

Umur perusahaan merupakan jumlah tahun berdirinya perusahaan 

manufaktur. Perusahaan yang lebih lama berdiri akan lebih berpengalaman dan 

biasanya memiliki kinerja yang sangat baik, memiliki reputasi yang bagus, 

sehingga memungkinkan untuk memiliki margin keuntungan yang tinggi saat 

menjual barangnya. 

Pengeluaran modal (capital expenditure) adalah biaya-biaya yang 

dikeluarkan dalam rangka memperoleh aset tetap, meningkatkan efisiensi 

operasional dan kapasitas produktif aset tetap, serta memperpanjang masa manfaat 

aset tetap. Biaya-biaya ini biasanya dikeluarkan dalam jumlah yang cukup besar 

(material), namun tidak sering terjadi. Pengeluaran modal adalah pengeluaran-

pengeluaran yang tidak dibebankan langsung sebagai beban dalam laporan laba-

rugi, melainkan dikapitalisasi terlebih dahulu sebagai aset tetap di neraca, karena 



 

 

pengeluaranpengeluaran ini akan memberikan manfaat bagi perusahaan di masa 

mendatang (Hery, 2013:270). 

 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah) 

Grafik 1.1 Nilai Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 

(JII) 

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan nilai rata-rata nilai perusahaan 

perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas dilihat dari 2010-2017 mengalami 

fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata nilai perusahaan pada tahun 2010 yaitu 

7.875, kemudian pada tahun 2011 mengalami pemurunan  yaitu sebesar 4.934, 

sedangkan pada tahun 2012 mengalami penurunan yaitu 4.041 dan pada tahun 

2013 juga mengalami penurunan yaitu sebesar 3.489. Pada tahun 2014 meningkat 

naik yaitu sebesar 3.777, pada tahun 2015 mengalami penurunan yaitu sebesar 

3.158 pada tahun 2016 mengalami kenaikan yaitu 4.774. Pada tahun 2017 

mengalami menurun yaitu sebesar 2.710,  
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah) 

Grafik 1.2  Struktur Modal Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 

(JII) 

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan nilai rata-rata Rata debt to 

equity ratio perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas dilihat dari 2010-2017 

mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata Rata debt to equity ratio pada 

tahun 2010 yaitu 98.862, kemudian pada tahun 2011 mengalami penurunan  yaitu 

sebesar98.138, sedangkan pada tahun 2012 mengalami penurunan yaitu 87.207 

dan pada tahun 2013 meningkat naik yaitu sebesar  101.138. Pada tahun 2014 

meningkat naik yaitu sebesar 185.172, pada tahun 2015 mengalami penurunan 

yaitu sebesar 116.069 pada tahun 2016 mengalami penurunan yaitu100.103. Pada 

tahun 2017 semakin menurun yaitu sebesar 98.448,  
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah) 

Grafik 1.4  Struktur Kepemilikan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic 

Index (JII) 

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan nilai rata-rata kepemilikan 

institusional perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas dilihat dari 2010-2017 

mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata kepemilikan institusional pada 

tahun 2010 yaitu 95.352, kemudian pada tahun 2011 mengalami penurunan yaitu 

sebesar50.274,  sedangkan pada tahun 2012 mengalami kenaikan yaitu 52.001 dan 

pada tahun 2013 menurun  yaitu sebesar  51.154. Pada tahun 2014 menurun yaitu 

sebesar 48.946, pada tahun 2015 mengalami penurunan yaitu sebesar 45.588,  

pada tahun 2016 mengalami penurun yaitu 39.288 Pada tahun 2017 meningkat  

yaitu sebesar 48.920. 
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah) 

Grafik 1.5  Ukuran Perusahaan  Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic 

Index (JII) 

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan nilai rata-rata ukuran 

perusahaan diperusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas dilihat dari 2010-2017 

mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata ukuran perusahaan  pada tahun 

2010 yaitu 19,863,310, kemudian pada tahun 2011 mengalami kenaikan  yaitu 

sebesar 24,322,256, pada tahun 2012 mengalami kenaikan yaitu 26,924,128 dan  

pada tahun 2013 mengalami kenaikan   yaitu sebesar 33,357,017. Pada tahun 2014 

mengalami kenaikan  yaitu sebesar 38,567,544, sedangakan pada tahun 2015 

mengalami kenaikan yaitu sebesar 43,741,645. Pada tahun 2016 mengalami 

kenaikan yaitu 49,427,262. Pada tahun 2017 meningkat yaitu sebesar 56,818,756. 
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah) 

Grafik 1.6  Umur Perusahaan Yang Terdaftar Dalam Jakarta Islamic 

Index (JII) 

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan nilai rata-rata umur 

perusahaan diperusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas dilihat dari 2010-2017 

mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata umur perusahaan  pada tahun 

2010 yaitu 71, kemudian pada tahun 2011 mengalami kenaikan  yaitu sebesar 

36.517, pada tahun 2012 mengalami kenaikan yaitu 73 dan  pada tahun 2013 

mengalami kenaikan   yaitu sebesar  75. Pada tahun 2014 mengalami kenaikan  

yaitu sebesar 77, sedangakan pada tahun 2015 mengalami kenaikan juga yaitu 

sebesar 81. Pada tahun 2016 mengalami kenaikan yaitu 83, Pada tahun 2017 

meningkat  yaitu sebesar 85. 
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah) 

Grafik 1.7  Capital Expenditure Yang Terdaftar dalam Jakarta 

Islamic Index (JII) 

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan nilai rata-rata capital 

expenditure perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas dilihat dari 2010-2017 

mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata capitral expenditure  pada 

tahun 2010 yaitu 6,128,9308, kemudian pada tahun 2011 mengalami penurunan 

yaitu sebesar 1,113,234, pada tahun 2012 mengalami kenaikan yaitu 1,456,925 

sedangkan pada tahun 2013 mengalami penurunan yaitu sebesar 1,430,050. Pada 

tahun 2014 mengalami penurunan  yaitu sebesar 1,293,779, sedangakan pada 

tahun 2015 mengalami kenaikan  yaitu sebesar 2,148,008. Pada tahun 2016 

mengalami  menurun  yaitu 1,145,255, Pada tahun 2017 meningkat  naik yaitu 

sebesar 1,785,321. 

Penelitian tersebut dapat disimpulkan bahwa struktur modal, struktur 

kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure dapat 

menghasilkan nilai perusahaan yang paling optimal. Namun, sampai saat ini 
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belum ada peneliti yang meneliti hubungan struktur modal, struktur kepemilikan, 

ukuran perusahaan, umur perusahaan dan capital expenditure dengan nilai 

perusahaan  dalam hubungan tersebut.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui struktur modal, struktur 

kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan, capital expenditure  terhadap 

nilai perusahaan, maka peneliti tertarik untuk melakukan dengan judul ”Pengaruh 

Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan, 

Dan Capital Expenditure Terhadap Nilai Perusahaan  Pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII).” 

B. Rumusan Masalah  

1. Bagaimana pengaruh struktur modal,struktur kepemilikan, ukuran 

perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure secara bersama-

sama berpengaruh terhadap pengungkapan nilai perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) ? 

2. Bagaimana pengaruh struktur modal, struktur kepemilikan, ukuran 

perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure secara individu 

terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) ? 

C. Tujuan Penelitian  

1. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal, struktur kepemilikan, 

ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure secara 

bersama-sama terhadap pengungkapan nilai perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index (JII).  



 

 

2. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal, struktur kepemilikan, 

ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure secara 

parsial terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII). 

D.  Manfaat penelitian 

1. Bagi Penulis 

Penelitian dilakukan sebagai bukti empiris yang ada mengenai 

perngaruh struktur modal, struktur kepemilikan, ukuran perusahaan, 

umur perusahaan, dan capital expenditure terhadap nilai perusahaan. 

2. Bagi Investor 

Memberikan gambaran kepada investor terkait faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan sehingga dapat menjadi salah satu 

pertimbangan pengambilan keputusan, dalam hal ini keputusan untuk 

berinvestasi di pasar modal. 

3. Bagi Almamater 

 Bisa dijadikan referensi dalam penelitian-penelitian selanjutnya 

disamping sebagai sarana untuk menambah wawasan, serta dapat 

menjadi acuan atau kajian bagi penulisan dimasa yang akan datang. 
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