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ABSTRACT

Caca Andika Wijaya Sakti/ 212015076/ 2019/ Influence of Dividend Policy, Debt
Policy  Against  Company  Value  in  Manufacturing  Companies  Listed  on  the
Indonesia Stock Exchange.

This study aims to determine the effect of dividend policy, debt policy on the value of the
company in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The type of
research used is associative. The data used in this study is secondary data obtained from the
official  website  (www.idx.co.id).  The  data  collection  method  used  in  this  study  is  the
documentation method. Analysis of the data used in this study is quantitative analysis. The
analytical  tool  used is  multiple linear  regression,  classic  assumption test,  and hypothesis
testing (F test and t test)  with a significant  level  of 5%. The results obtained by multiple
multiple regression Y = 24.475 + 0.026X1 + 0.333X2 + ℇ and the results of testing the F test
hypotheses (simultaneous) indicate that there is an Influence of Dividend Policy, Debt Policy
Against Firm Value in Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange.
On the results of the t (partial) test there is no influence of the DPR on Company Values, and
there is an influence of DER on Firm Value.

Keywords: Economic Value Added, Dividend Payout Ratio, Debt to Equity Ratio.

ABSTRAK



Caca  Andika  Wijaya  Sakti/  212015076/  2019/  Pengaruh  Kebijakan  Dividen,
Kebijakan  Hutang  Terhadap  Nilai  Perusahaan  Pada  Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini  bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang
Terhadap  Nilai  Perusahaan  Pada  Perusahaan  Manufaktur  Yang  Terdaftar  Di  Bursa  Efek
Indonesia.  Jenis  penelitian yang digunakan adalah asosiatif.  Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari situs resmi (www.idx.co.id). Metode
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi. Analisis
data  yang  digunakan  dalam  penelitian  ini  adalah  analisis  kuantitatif.  Alat  analisis  yang
digunakan yaitu regresi linier berganda, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis (uji F dan uji t)
dengan tingkat  signifikan  5%.  Hasil  penelitian  diperoleh  regresi  berganda  berganda  Y =
24,475 +  0,026X1+ 0,333X2 + ℇ dan hasil pengujian hipotesis uji F (simultan) menunjukkan
bahwa ada Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Pada hasil uji  t (parsial)
tidak ada pengaruh DPR terhadap Nilai Perusahaan, dan ada pengaruh DER terhadap Nilai
Perusahaan.

Kata Kunci : Economic Value Added, Dividend Payout Ratio, Debt to Equity Ratio.

http://www.idx.co.id/
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

Pada era globalisasi saat ini perusahaan semakin banyak bermunculan 

khususnya di Indonesia. Tujuan utama perusahaan pada dasarnya adalah 

mengoptimalkan nilai perusahaan (Wahyudi dan Pawestri, 2006). Semakin 

tinggi nilai perusahaan, maka semakin sejahtera para pemegang sahamnya. 

Nilai perusahaan ini sendiri dapat tercermin dari harga sahamnya. Jadi 

semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin besar kemakmuran yang akan 

diterima oleh pemilik perusahaan.  

Setiap perusahaan selalu menginginkan adanya pertumbuhan bagi 

perusahaan tersebut disatu pihak dan juga dapat membayarkan dividen kepada 

para pemegang saham dilain pihak. Kebijakan dividen merupakan salah satu 

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Kebijakan dividen merupakan 

bagian yang menyatu dengan kebijakan hutang perusahaan yang menyangkut 

pembelanjaan internal perusahaan sehingga dapat diketahui pengaruhnya 

terhadap nilai perusahaan. Dimana kebijakan dividen menyangkut masalah 

penggunaan laba yang menjadi hak para pemegang saham. Pada dasarnya, 

laba tersebut bisa dibagi sebagai dividen atau ditahan untuk diinvestasikan 

kembali (Husnan, 2010). Dividen memiliki informasi sebagai syarat prospek 



 

perusahaan. Semakin besar dividen yang dibagikan kepada pemegang saham, 

maka kinerja perusahaan akan dianggap baik, dan pada akhirnya penilaian 

terhadap perusahaan yang tercermin melalui harga saham akan semakin baik 

pula. Dengan demikian dividen memiliki peran yang penting dalam 

menjelaskan nilai perusahaan.  

Selain kebijakan dividen, kebijakan hutang juga salah satu faktor 

mempengaruhi nilai perusahaan. Kebijakan hutang berkaitan dengan struktur 

modal karena hutang merupakan salah satu komposisi dalam struktur modal. 

Perusahaan dinilai berisiko apabila memiliki porsi hutang yang besar dalam 

struktur modalnya. Kebijakan hutang merupakan kebijakan perusahaan 

tentang seberapa jauh sebuah perusahaan menggunakan pendanaan hutang. 

Dengan adanya hutang, semakin tinggi proporsi hutang maka semakin tinggi 

harga saham perusahaan tersebut. 

Penerapan Economic Value Added (EVA) dalam perusahaan membuat 

perusahaan lebih memfokuskan perhatian pada penciptaan nilai perusahaan. 

EVA dapat melengkapi analisis rasio keuangan karena dapat mengukur 

kinerja secara tepat dengan memperhatikan sepenuhnya kepentingan dan 

harapan penyedia data (kreditur dan pemegang saham). Dengan konssep ini 

dapat diketahui berapa sebenarnya biaya yang harus dikeluarkan sehubungan 

dengan penggunaan modal usaha perusahaan. 



 

Pada metode EVA yang digunakan sebagai sistem pengukuran kinerja 

keuangan yang mempertimbangkan aspek-aspek yang terkait secara lebih 

mendalam, pengukuran tersebut dapat dijadikan dasar bagi manajemen 

perusahaan dalam pengelolaan modalnya, rencana pembiayaan, wahana 

komunikasi dengan pemegang saham serta dapat digunakan sebagai dasar 

dalam menentukan intensif bagi karyawan. Dengan Economic Value Added 

(EVA) sebagai alat pengukur kinerja perusahaan, manajemen keuangan 

dituntut untuk meningkatkan nilai perusahaan dengan memaksimalkan modal. 

EVA mencerminkan laba residu yang tersisa setelah biaya dari seluruh 

modal, termasuk modal ekuitas, telah dikurangkan. EVA menyajikan suatu 

ukuran yang baik mengenai sampai sejauh mana perusahaan telah 

memberikan tambahan nilai pada pemegang saham. Dengan kata lain, apabila 

manajemen perusahaan memusatkan diri pada EVA, maka mereka akan 

mengambil keputusan-keputusan terkait keuangan yang konsisten dengan 

tujuan memaksimalkan kemakmuran atau kekayaan pemegang saham. 

Perusahaan yang memiliki nilai EVA tinggi (positif) dapat lebih menarik 

investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Semakin tinggi nilai EVA 

mencerminkan laba perusahaan yang tinggi. 

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang paling banyak 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Terdapat 155 perusahaan yang 

meliputi sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri dan industri 



 

barang konsumsi. Indonesia telah dinilai menjadi basis 

produksi manufaktur terbesar di ASEAN. Hal itu seiring dengan upaya 

pemerintah saat ini ingin melakukan transformasi ekonomi agar fokus 

terhadap pengembangan industri pengolahan nonmigas, Airlangga Hartarto.  

Manufaktur menjadi kunci penting untuk memacu perekonomian 

nasional karena lebih produktif dan memberikan efek berantai yang luas. 

Dapat dilihat bahwa industri manufaktur mampu meningkatkan nilai tambah 

bahan baku dalam negeri, menyerap banyak tenaga kerja, menghasilkan 

devisa dari ekspor, serta penyumbang terbesar dari pajak dan cukai. Jika 

dilihat dari sisi pertumbuhan manufacturing value added, Indonesia 

menempati posisi tertinggi di antara negara-negara di ASEAN. 

Manufacturing value added Indonesia mampu mencapai 4,84 persen, 

sedangkan di ASEAN berkisar 4,5 persen. Di tingkat global, Indonesia saat 

ini berada di peringkat ke-9 dunia. Ekonomi Indonesia berbeda dengan 

negara ASEAN yang lain, disebabkan sekarang Indonesia sudah masuk 

dalam one trillion dollar club, Airlangga Hartarto. 

Pemerintah menitikberatkan pada pendekatan rantai pasok industri 

nasional agar lebih berdaya saing di tingkat domestik, regional, dan global. 

Langkah pemerintah Indonesia yang sedang mendorong pertumbuhan 

ekonomi nasional dengan meningkatkan sektor industri manufaktur. 

Kekuatan ekonomi Indonesia 80 persen berbasis pasar dalam negeri dan 

https://www.tempo.co/tag/manufaktur
https://www.tempo.co/tag/manufaktur
https://bisnis.tempo.co/read/1058803/memperin-skala-manufaktur-indonesia-terbesar-se-asia-tenggara
https://bisnis.tempo.co/read/1058803/memperin-skala-manufaktur-indonesia-terbesar-se-asia-tenggara


 

sisanya ekspor. Sebanyak 50 pabrik Indonesia telah beroperasi di Vietnam 

dan Thailand. Potensi ekspor nasional bisa lebih ditingkatkan terutama 

melalui pemberlakuan Masyarakat Ekonomi ASEAN. 

Produk domestik Bruto (PDB) pada dasarnya merupakan jumlah nilai 

tambah yang dihasilkan oleh seluruh unit usaha dalam suatu negara tertentu, 

atau merupakan jumlah nilai barang dan jasa akhir yang dihasilkan oleh 

seluruh unit ekonomi. Berikut grafik pertumbuhan ekonomi indonesia yang di 

sumbangkan oleh Sektor Manufaktur tahun 2012-2016. 

 

Grafik I.1 : Pertumbuhan Produk Domestik Bruto  

Tahun 2012-2016 

Pada grafik di atas, jika kita lihat sektor manufaktur di tahun 2012 dan 

2013 justru menurun menjadi 5,62% dan 4,37%, namun mengalami kenaikan 
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pada tahun 2014 menjadi 4,64%. Pada tahun 2015 dan 2016 mengalami 

penurunan kembali menjadi 4,33% dan 4,26%, untuk mempercepat 

pertumbuhan ekonomi, cara instannya yaitu dengan mengkiatkan investasi 

pada sektor Perusahaan Manufaktur. Karena dengan kenaikan PDB 

Perusahaan Manufaktur 1% saja dapat meningkatkan 0.2% pertumbuhan 

ekonomi. 

Berikut disajikan dalam bentuk grafik rata-rata Dividend Payout Ratio, 

dan Debt to Equity Ratio Perusahaan Manufaktur tahun 2012-2016. 

 

Grafik I.2 : Rata-Rata Dividend Payout Ratio, dan Debt to Equity Ratio 

Perusahaan Manufaktur tahun 2012-2016 
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tahun 2012 hanya sebesar 49,01%, dan mengalami penurunan selama dua 

tahun berturut-turut tahun 2013 menjadi 43,50% dan 41,84% pada tahun 

2014. Pada tahun 2015 mengalami kenaikan drastis menjadi 63,20%. Namun 

mengalami penurunan kembali pada tahun 2016 menjadi 51,68%. Kenaikan 

dan penurunan dividend payout ratio mengandung informasi keadaan 

manajemen perusahaan saat ini dan keadaan laba dimasa yang akan datang. 

Tujuan perusahaan membagikan dividen tunai adalah untuk 

memaksimalkan kekayaan pemegang saham namun perusahaan-perusahaan 

yang terdaftar di BEI tidak semuanya membagikan dividen kepada para 

pemegang sahamnya, baik itu dalam bentuk dividen tunai maupun dividen 

saham (Hans dan Ratna, 2013). Hal tersebut disebabkan oleh adanya 

pertimbangan-pertimbangan yang berbeda dalam membuat keputusan 

kebijakan dan pembayaran dividen dalam setiap perusahaan.  

Berdasarkan grafik di atas menunjukkan nilai rata-rata debt to equity 

ratio Perusahaan Manufaktur mengalami fluktuasi, rata-rata DER pada tahun 

2012 hanya sebesar 41,84%, tahun 2013 mengalami penurunan menjadi 

37,82% dan pada dua tahun terakhir mengalami kenaikan kembali menjadi 

40,72% di tahun 2014 dan 43,27% di tahun 2015. Namun mengalami 

penurunan kembali pada tahun 2016 mengalami penurunan lagi menjadi 

38,86%. Penurunan debt to equity ratio di duga disebabkan oleh 

meningkatnya jumlah ekuitas atau menurunnya utang perusahaan. Sebaliknya 



 

peningkatan debt to equity ratio di duga karena menurunnya jumlah ekuitas 

atau meningkatnya utang perusahaan. 

Berdasarkan uraian di atas, peneliti tertarik untuk meneliti perusahaan 

manufaktur untuk melihat bagaimana posisi Kebijakan Dividen dan Kebijakan 

Hutang serta Nilai Perusahaan yang di proksi menggunakan EVA tersebut di 

Bursa Efek Indonesia. 

B. Rumusan Masalah 

Bagaimana Pengaruh Kebijakan Dividen dan Kebijakan Hutang 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia ?s 

C. Tujuan Penelitian 

Untuk mengetahui Pengaruh Kebijakan Dividen dan Kebijakan Hutang 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Di Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian  

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka penelitian ini diharapkan 

bisa memberikan manfaat bagi semua pihak diantaranya : 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini dapat memberikan pengelaman dan pengetahuan baru 

secara nyata bagi peneliti mengenai pengaruh kebijakan dividen dan kebijakan 



 

hutang terdahap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan bagi perusahaan dalam 

merumuskan strategi perusahaan yang akan di ambil. 

3. Bagi Almamater  

Semoga penelitian diharapkan dapat menambah refrensi, informasi, dan 

wawasan teoritis khususnya tentang pengaruh kebijakan dividen dan 

kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan. 
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