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ABSTRAK

Arlen Tias/212015173/2019/Pengaruh  Keputusan Keuangan Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Keputusan Keuangan Terhadap
Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia.
Penelitian ini dilakukan pada 34 perusahaan dari 315 perusahaan yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia, yang dipilih melalui teknik purposive sampling dengan
kriteria perusahaan yang membagikan dividen secara berturut-turut dari tahun 2014-
2017. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Metode
pengumpulan data yang digunakan metode dokumentasi. Analisis data yang digunakan
kuantitatif. Alat analisis yang digunakan yaitu regresi linier berganda dan uji hipotesis.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa ada pengaruh signifikan Keputusan Keuangan
secara bersama-sama terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia. Hasil uji t menunjukkan ada pengaruh signifikan
Keputusan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang Terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia. Hasil Selanjutnya ada pengaruh signifikan Keputusan
Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang Terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia. Sedangkan Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia.

Kata kunci: Keputusan Dividen, Keputusan Pendanaan, Keputusan Investas
dan Nilai perusahaan
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Abstract

Arlen Tias / 212015173 / 2019/ Influence of Financial Decisions Against
Company Values in Companies Listed in the Indonesian Islamic Stock Index

The purpose of this study was to determine the effect of Financial Decisions on
Company Values on companies listed on the Indonesian Islamic Stock Index. This
research was conducted in 34 companies from 315 companies listed on the
Indonesian Syariah Stock Index, which were selected through a purposive
sampling technique with the criteria of companies distributing dividends in a row
from 2014-2017. The data used in this research is secondary data. The data
collection method used is the documentation method. Analysis of quantitative data
used. The analysis tool used is multiple linear regression and hypothesis testing.
The results of the study indicate that there is a significant effect of Financial
Decision jointly on the value of the company in companies listed on the
Indonesian Islamic Stock Index. The results of the t test show that there is a
significant influence on the Decision of Dividends on Company Values in
companies listed on the Indonesian Islamic Stock Index. Results Next there is a
significant effect of Funding Decisions on Company Values on companies listed
on the Indonesian Islamic Stock Index. While the Investment Decision on
Company Values in Companies Listed in the Indonesian Islamic Stock Index.

Keywords: Decision of Dividend, Funding Decision, Investment Decision and
Company Value
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan Perusahaan saat ini meningkat, kegiatan-kegiatan
perekonomian semakain meningkat situasi ini. memungkinkan negara
yang satu memerlukan hasil alam maupun olahan dari negara yang lain
begitu pula sebaliknya. Perekonomian antar negara semakin berkaitan erat,
peristiwa ekonomi di sebuah negara dengan cepat dan mudah ke negara
lain. Lingkungan ekonomi makro merupakan lingkungan yang
mempengaruhi operasi perusahaan sehari-hari. Kemampuan investor
dalam memahami dan meramalkan kondisi ekonomi makro di masa datang
akan sangat berguna dalam pembuatan keputusan investasi yang
menguntungkan.seorang investor harus mempertimbangkan beberapa
indikator ekonomi makro yang bisa membantu investor dalam membuat
keputusan investasinya.

Saat ini persaingan usaha terus menurus mengalami peningkatan.
Hal ini berdampak pada semakin rumitnya situasi yang dihadapi oleh
perusahaan modern masa kini yang menuntut ruang lingkup dan peran
seorang manajer keuangan menjadi semakin luas. Ukuran untuk dapat
menilai apakah seorang manajer keuangan dapat dikatakan berhasil dalam
mengelola keuangan perusahaan adalah dengan melihat nilai perusahaan.

Memaksimumkan nilai perusahaan merupakan salah satu tujuan jangka



panjang perusahaan. Semakin tinggi nilai perusahaan maka kemakmuran
pemegang saham akan semakin meningkat (Wahyudi dan Pawestri, 2006).

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap perusahaan,
yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi
membuat nilai perusahaan tinggi pula. Nilai perusahaan terutama
perusahaan public akan tercermin pada harga sahamnya (Sartono,2010).
Semakin tinggi nilai suatu perusahaan akan semakin baik progres
perusahaan kedepannya. Nilai perusahaan mencerminkan tingkat
keberhasilan manajemen dalam mengelola perusahaan. Nilai perusahaan
yang tinggi di mata investor, akan dengan mudah menarik investor untuk
menanamkan modalnya dalam perusahaan. Sehingga perusahaan tidak
akan kesulitan dalam mencari sumber modal. Selain itu investor juga tidak
akan ragu dalam berinvestasi ke perusahaan, karena perusahaan dinilai
mampu membayar kewajibannya baik yang jangka pendek maupun yang
jangka panjang.

Nilai perusahaan dapat digunakan oleh pasar sebagai indikator
dalam menilai perusahaan secara keseluruhan. Hal inilah yang menjadikan
nilai perusahaan menjadi konsep yang penting bagi investor. Nilai
perusahaan menjadi konsep yang penting bagi investor. Nilai perusahaan
merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli jika
perusahaan tersebut dijual. Nilai perusahaan ditunjukkan dalam data
akuntasi dalam laporan keuangan (Ohlson, 1995). menyatakan bahwa nilai

perusahaan dapat terlihat pula dari harga sahamnya. Harga saham ini



terbentuk atas permintaan dan penawaran investor, sehingga dapat
dijadikan proksi nilai perusahaan.

Berbagai faktor mampu mempengaruhi nilai perusahaan baik yang
berasal dari internal perusahaan maupun eksternal perusahaan. Faktor
internal sifatnya masih dapat dikendalikan dengan berbagai macam strategi
yang telah disiapkan oleh perusahaan. Faktor internal tersebut dapat
berupa: kinerja perusahaan, keputusan keuangan, maupun struktur modal.
Sedangkan faktor luar perusahaan dapat berupa tingkat suku bunga, inflasi,
nilai tukar maupun IHSG.( Luh putu dan Wayan, 2018)

Keputusan keuangan di dalam perusahaan terdiri atas tiga
keputusan utama yang harus dilakukan perusahaan yaitu keputusan
investasi, keputusan pendanaan, dan keputusan deviden. Masing-masing
keputusan berorientasi pada pencapaian tujuan perusahaan. Kombinasi dari
ketiganya akan memaksimumkan nilai perusahaan, ketiga keputusan
keuangan diimplementasikan dalam kegiatan sehari-hari  untuk
mendapatkan laba, laba yang diperoleh di harapkan mampu meningkatkan
nilai perusahaan yang tercermin pada makin tingginya harga saham,
sehingga kemakmuran para pemegang saham dengan sendirinya makin
bertambah(ervita dan abdul, 2015).

Keputusan investasi merupakan keputusan manajemen keuangan di
dalam mengalokasikan dana ke dalam investasi yang memberikan
keuntungan. Bentuk, macam dan komposisi investasi akan mempengaruhi

keuntungan mempengaruhi keuntungan yang di masa yang akan datang.



keputusan investasi menjadi sangat penting karena merupakan inti dari
seluruh analisis keuangan yang pada akhirnya akan berpengaruh terhadap
pencapaian tujuan perusahaan.

Hasil investasi yang didapat oleh perusahaan dari investor
digunakan untuk membiayai proses operasi perusahaan untuk
mendapatkan keuntungan. Keuntungan yang diperoleh atau didapat oleh
perusahaan dapat dibagikan kepada investor dalam bentuk yield (dividend)
atau capital gain, bisa juga laba atau keuntungan yang diperoleh
perusahaan ditahan untuk sumber pendanaan atau yang paling penting
untuk akan dibagikan kepada pemegang saham berupa yield (dividend)
atau capital gain merupakan kebijakan dividen dari pimpinan perusahaan.

Keputusan pendanaan merupakan keputusan ini sering disebut
dengan kebijakan struktur modal. Pada keputusan ini, manajemen
keuangan dituntut untuk mempertimbangkan dan menganalisis kombinasi
dari sumber-sumber dana yang digunakan dalam kegiatan usaha. Seperti
yang kita ketahui bahwa sumber-sumber dana bagi suatu perusahaan dapat
berasal dari luar perusahaan (modal extern), maupun yang berasal dari
dalam perusahaan sendiri (modal intern). keputusan pendanaan berkaitan
dengan strategi perusahaan dalam menetapkan berbagai sumber adana
yang optimal untuk mendanai berbagai alternatif kegiatan investasi yang
ditentukan, sehingga mendapatkan suatu kombinasi pembelanjaan yang
paling efektif, sehingga dapat memaksimumkan nilai perusahaan yang

dapat dilihat dari harga sahamnya.



Kebijakan dividen merupakan memutuskan apakah laba yang
diperoleh oleh perusahaan selama satu periode akan dibagi semua atau
dibagi sebagian untuk dividen dan sebagian lagi tidak dibagi dalam bentuk
laba ditahan. Apabila perusahaan memutuskan untuk membagi laba yang
diperoleh sebagian dividen berarti akan mengurangi jumlah laba yang
ditahan yang akhirnya juga mengurangi sumber dana intern yang akan
digunakan untuk mengembangkan perusahaan.

Kebijakan dividen sangat penting karena mempengaruhi
kesempatan investasi perusahaan, harga saham, struktur finansial, arus
pendanaan dan posisi likuiditas. kebijakan dividen menyediakan informasi
mengenai performa (performance) perusahaan. masing-masing perusahaan
menetapkan kebijakan dividen yang berbeda-beda, karena kebijakan
dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan dalam membayar dividen
kepada para pemegang sahamnya. perusahaan indeks saham syariah
indonesia harus dapat mempertimbangkan antara besarnya laba yang akan
ditahan untuk mengembangkan perusahaan. Untuk itu, peranan seorang
manajer keuangan sangat penting dalam memutuskan apakah kebijakan
yang diambil oleh perusahaan baik bagi nilai perusahaan dimasa
mendatang bagi para investor.

Banyaknya saham yang terdaftar dalam Bursa Efek sering
membuat investor binggung dalam memilih saham yang baik untuk di
masukkan ke dalam portopolionya, salah satu saham yang saat ini mulai

banyak dilirik oleh para investornya adalah saham-saham yang tergabung



ke dalam indeks saham syariah Indonesia (ISSI), berikut adalah

perkembangan perusahaan Indeks Saham Syariah Indonesia.

perusahaan yang terdaftar di indeks
saham syariah indonesia
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Gambar 1.1
Sumber: Data yang diolahwww.ojk.id

Berdasarkan data dari www.ojk.id. bahwa data Kapitalisasi Pasar
Bursa Efek Indonesia dan volume indeks saham syariah Indonesia dua
tahun sebelumnya yaitu dari tahun 2014-2015 terdapat penurunan dari
2.946.892,79 volume, tahun 2015 sebesar 2.600.850,72. Dan dapat dilihat
dari kapitalisasi pasar yang tertinggi itu tahun 2017 sebesar 3.506.953,98.
Salah satu penyebab turunnya kapitalisasi pasar adalah jumlah saham yang
beredar sangat rendah, dan salah satu faktor kapitalisasi pasar meningkat
adalah terdapat penambahan jumlah saham yang meningkat maka nilai
kapitalisasi pasar akan naik, maka nilai saham investor bersangkutan pun
ikut naik, seiring dengan kenaikan nilai pasar saham yang dibeli, maka

jumlah Kkapitalisasi pasar mencerminkan nilai perusahaan. dan di
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kapitalisasi pasar data di atas adalah nilai pasar yang di berikan kepada
perusahaan yang didapatkan dari hasil perkembangan perusahaan tersebut.
Dan ditahun 2017 kapitalisasi pasar 1SSl yang memuat 347saham
mencapai angka Rp 3.534,2triliunatau 53,3%dari total kapitalisasi saham-
saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Grafik 1.2
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Gambar 1.2 : Price Book Value dari tahun 2014-2017
Berdasarkan data historis tersebut perusahaan Indeks Saham Syariah
Indonesia diperoleh nilai PBV
Berdasarkan nilai perusahaan diatas dilihat dari tahun 2014-2017 mengalami
fluktuasi. Pada tahun 2014 bernilai 4,53%, namun pada tahun 2015 dan 2016
mengalami penurunan menjadi 3,97% dan 3,53%, dan di tahun 2017 mangalami
sedikit peningkatan menjadi 4,18%. PBV yang tinggi menunjukkan bahwa nilai

harga saham lebih tinggi dibandingkan dengan nilai buku per lembar saham. Nilai

saham yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan indeks saham syariah inonesia



pada tahun 2013 memiliki prospek yang baik. Hal ini akan dapat meningkatkan
minat investor dalam memilih beberapa saham syariah indonesia untuk mereka
beli. PBV terendah adalah tahun 2016 yaitu menjadi 3,53 %. Rendahnya PBV
menggambarkan bahwa tingkat nilai pasar lebih rendah dibandingkan dengan nilai

buku perusahaan. Semakin rendahnya PBV perusahaan, akan semakin rendah pula

harga saham perusahaan yang akan berdampak pada tingginya tingkat penawaran

per lembar saham perusahaan dibandingkan dengan tingkat permintaannya.
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Gambar 1.3 : Debt Equity Ratio2014-2017

DER tertinggiterjadipadatahun 2014 yaitusebesar 0,96%. Hal ini
menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memilik itingkat Pendanaan yang tinggi.
Pendanaan yang tinggi akan memberikan risiko yang tinggi pula bagi perusahaan.
Karena pendanaan yang tinggi dikhawatirkan perusahaan tidak mampu memenuhi
kewajibannya baik kewajiban jangka pendek maupun kewajiban jangka panjang

yang akan menyebabkan perusahaan dapa dilikuidasi karena tidak sanggup untuk



membayar utang. DER terendah yaitu tahun 2015 dan 2016 sebesar 0,02%.
Rendahnya DER menunjukkan bahwa modal yang dimiliki perusahaan lebih
banyak dari modal sendiri dibandingkan dengan modal asing. Rendahnya DER
dapat meminimalisir risiko pada perusahaana tasketida kmampuannya dalam

membiayai utang.
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Gambar 1.4 : Debt Payout Ratio dari tahun 2014-2017

Pembagian DPR tertinggi tahun 2014 yaitu sebesar 56,9%. Tingginya
DPR pada perusahaan menunjukkan bahwa dividen yang dibagikan
perusahaan lebih tinggi dibandingkan dengan laba perusahaan. Tingginya
dividen yang dibagikan, hal ini akan menyebabkan perusahaan memiliki
sedikit cadangan modal karena sedikitnya laba yang tidak dibagikan oleh
perusahaan. Sedangkan DPR terendah terjadi tahun 2015 sebesar 39,9%.
Rendahnya DPR perusahaan menunjukkan bahwa dividen yang dibagikan

lebih rendah dibandingkan dengan laba per lembar saham perusahaan.
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Dividen yang rendah akan dapat mempengaruhi investor yang bersifat
konsumtif. Investor yang bersifat konsumtif ia lebih senang menerima

dividen dibandingkan dengan menerima saham baru perusahaan.
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Gambar 1.4 : Cash Flow dari tahun 2014-2017
Cash flow pada perusahaan mengalami peningkatan setiap tahunnya dari
tahun 2014 sebesar 137,48%, dan terus setiap tahunnya mengalami
peningkatan dan di tahun 2017 sebesar 700,24%. Itu artinya laba yang
diperoleh di harapkan mampu meningkatkan nilai perusahaan yang
tercermin pada makin tingginya harga saham, sehingga kemakmuran para
pemegang saham dengan sendirinya makinbertambah dan sangat baik
untuk pertumbuhan aset perusahaan dan keputusan investasi menjadi
sangat penting karena merupakan inti dari tujuan perusahaan dalam

meningkatkan kemakmuran pemegang saham
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Berdasarkan uraian di atas penulis tertarik untuk membuat
penelitiandengan judul: “Pengaruh Keputusan Keuangan Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia Periode 2014-2017.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas dapat dirumuskan
sebagai berikut:

Bagaimana Pengaruh Keputusan Keuangan terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Indeks Saham Syariah Indonesia?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan, maka tujuan
penelitian ini sebagai berikut:Untuk mengetahui Pengaruh Keputusan
Keuangan terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Indeks Saham

Syariah Indonesia.

D. Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka penelitian ini diharapkan

bisa memberikan manfaat bagi semua pihak diantaranya :
1. Bagi peneliti

Penelitian ini dapat memberikan pengelaman dan pengetahuan baru
secara nyata bagi peneliti mengenai Keputusan Keuangan, Pada

Perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia.
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2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan bagi perusahaan dalam
merumuskan strategi perusahaan yang akan di ambil.

3. Bagi Almamater
Semoga penelitian diharapkan dapat menambah refrensi, informasi,
dan wawasan teoritis Khususnya tentang Keputusan Keuangan,
terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan yang terdaftar di Indeks

Saham Syariah Indonesia.
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