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ABSTRAK 

 

Chella Anggita Sari/212015216/2018/Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan 

Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan 

Subsektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia/Manajemen 

Keuangan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas dan 

pertumbuhan perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan subsektor 

transportasi yang terdaftar di  Bursa  Efek  Indonesia  (BEI).  Jenis  penelitian  

yang  digunakan  adalah  penelitian asosiatif. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari situs resmi BEI 

(www.idx.co.id). Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah metode dokumentasi. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah analisis  kuantitatif. Teknik analisis  yang digunakan adalah analisis  

regresi berganda dengan bantuan aplikasi SPSS 2.3. Hasil analisis menunjukkan 

secara parsial profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap struktur 

modal, likuiditas tidak berpengaruh signifikan negatif terhadap struktur modal, 

pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh signifikan positif terhadap struktur 

modal. Secara simultan profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada subsektor transportasi 

yang terdaftar di BEI. 

 

Kata Kunci : Struktur  Modal,  Profitabilitas, Likuiditas, Pertumbuhan 

Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

Chella Anggita Sari/212015216/2019/The Effects of profitability, Liquidity and 

Company Growth on Capital Structure in Transportation Subsector Companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange/Financial Management. 

 

This study aimed to determine the effect of profitability, liquidity and company 

growth on the capital structure of the transportation subsector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchannge (IDX). The type of research was associative 

research. The data in this study were secondary data obtained from the official 

IDX website (www.idx.co.id). The data collection method in this study was the 

documentation method. Analysis of the data in this study was quantitative analysis. 

The analysis technique used multiple regression analysis with the help of SPSS 2.3 

application. The results of the analysis showed that partially profitability had a 

significant positive effect on capital structure, liquidity did not have a significant 

negative effect on capital structure, company growth had no significant positive 

effect on capital structure. Simulataneously profitability, liquidity, and growth off 

the company had a significant effect on the capital structure in the transportation 

subsector listed on the IDX. 

 

Keywords: Capital Structure, Profitability, Liquidity, Company Growth. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi persaingan ekonomi  semakin meningkat dari tahun 

ke tahun mendorong para manajer perusahaan dalam meningkatkan produksi, 

pemasaran dan strategi perusahaan dalam pencapaian laba maksimal. Manajer 

perusahaan juga dituntut untuk memaksimalkan kesejahteraan pemegang 

saham. Untuk dapat memenuhi tujuan perusahaan, maka diperlukan 

pengambilan keputusan yang tepat dari pihak perusahaan.  

Menurut James (2012: 3) keputusan penting kedua setelah keputusan 

investasi adalah keputusan pendanaan. Dalam keputusan pendanaan, manajer 

keuangan berhubungan dengan komposisi bagian kanan posisi laporan 

keuangan. Keputusan pendanaan yang baik dilihat dari struktur modal, 

struktur modal yang baik adalah struktur modal yang optimal. Riyanto (2011: 

293) struktur modal optimal adalah suatu kondisi apabila suatu perusahaan 

dalam memenuhi kebutuhan dananya menggunakan pemenuhan dengan 

sumber dari dalam perusahaan akan sangat mengurangi ketergantungannya 

kepada pihak luar. Dengan kata lain, kondisi dimana perusahaan dapat 

menggunakan kombinasi utang dan ekuitas secara ideal, yaitu 

menyeimbangkan nilai perusahaan dan biaya atas struktur modalnya. Riyanto 

(2011: 209) menyatakan  bahwa  pemenuhan  dana  tersebut  berasal  dari 

sumber intern (internal source) maupun dari sumber ekstern (external 

source). Dana yang berasal dari sumber intern adalah dana yang terbentuk 
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atau dihasilkan oleh perusahaan sendiri yaitu laba ditahan (retained earnings) 

dan depresiasi (depreciations), sedangkan dana yang diperoleh dari sumber 

eksternal adalah dana yang berasal dari kreditur, pemilik dan pengambil 

bagian dalam perusahaan (dana yang akan ditanamkan yang akan menjadi 

modal sendiri). 

Menurut Riyanto (2011:22) struktur modal merupakan pembelanjaan 

permanen di mana mencerminkan perimbangan antara utang jangka panjang 

dengan modal sendiri. Dalam manajemen keuangan, salah satu unsur yang 

harus diperhatikan adalah tentang seberapa besar kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kebutuhan dana yang digunakan untuk beroperasi dan 

mengembangkan usaha.  

Struktur modal menjadi masalah penting bagi setiap perusahaan, 

karena baik buruknya struktur modal akan mempunyai efek langsung 

terhadap posisi finansial perusahaan. Manajer keuangan dituntut mampu 

menciptakan struktur modal yang optimal dengan cara menghimpun dana dari 

dalam maupun luar perusahaan secara efisien, yang berarti bahwa keputusan 

manajer mampu meminimalisir biaya modal yang ditanggung oleh 

perusahaan. Keputusan pendanaan atau struktur modal yang tidak cermat 

akan berpengaruh langsung terhadap penurunan profitabiltas perusahaaan 

tersebut. Suatu perusahaan yang mempunyai struktur modal yang tidak baik, 

dimana mempunyai utang yang sangat besar akan memberikan beban yang 

berat pada perusahaan yang bersangkutan.   
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Menurut Riyanto (2011: 297) Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi 

komposisi struktur modal perusahaan diantaranya adalah tingkat bunga, 

stabilitas dari earning, susunan dari aktiva, kadar risiko dari aktiva, besarnya 

jumlah modal yang dibutuhkan, keadaan pasar modal, sifat manajemen dan 

besarnya suatu perusahaan. Sedangkan menurut Sartono (2010: 248) faktor-

faktor yang mempengaruhi struktur modal adalah tingkat penjualan, struktur 

aset, tingkat pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, variabel laba dan 

pertumbuhan pajak, skala perusahaan, dan kondisi intern perusahaan dan 

ekonomi makro. Dalam penelitian faktor-faktor yang memengaruhi struktur 

modal yang akan dibahas diantaranya yaitu profitabilitas, likuiditas dan 

pertumbuhan perusahaan.  

Profitabilitas  adalah kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba. 

Tingkat profitabilitas dapat menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 

mendanai kegiatan operasionalnya sendiri. Selain itu, profitabilitas juga 

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar hutang jangka 

panjang dan bunganya. Profitabilitas yang tinggi juga merupakan daya tarik 

bagi penanam modal di perusahaan. 

Likuiditas merupakan tingkat kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar yang 

dimilikinya. Semakin besar rasio  likuiditas  suatu  perusahaan  maka  

semakin  besar  kemampuan  perusahaan tersebut membayar kewajiban dan 

begitu juga sebaliknya. Perusahaan yang mempunyai likuiditas yang tinggi 

akan cenderung tidak menggunakan pembiayaan dari hutang. Hal ini di 
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sebabkan perusahaan dengan tingkat likuiditas tinggi mempunyai dana 

internal yang besar, sehingga perusahaan tersebut akan lebih menggunakan 

dana internal terlebih dahulu untuk membiayai investasinya sebelum 

menggunakan pembiayaan eksternal menggunakan hutang. 

Pertumbuhan perusahaan secara umum merupakan kemampuan 

perusahaan untuk meningkatkan size. Pertumbuhan (growth) adalah seberapa 

jauh perusahaan menempatkan diri dalam sistem ekonomi secara keseluruhan 

atau sistem ekonomi. Pertumbuhan perusahaan merupakan tujuan manajemen 

keuangan. Tujuan yang dimaksud adalah meningkatkan nilai pasar dari 

ekuitas pemilik. Jika perusahaan berhasil melakukan ini, maka pertumbuhan 

biasanya akan terjadi, oleh karena itu pertumbuhan dapat menjadi 

konsekuensi yang diinginkan dari pengambilan keputusan yang baik. 

Perusahaan yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah 

perusahaan  subsektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Fenomena yang terjadi di perusahaan subsektor transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2017 yaitu rata-rata struktur modal 

perusahaan yang tidak stabil dan cenderung dari tahun ketahun terus 

mengalami penurunan. Berikut ini data perkembangan rata-rata struktur 

modal tahun 2008-2017. 
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Grafik I.1 

Struktur Modal Perusahaan Subsektor Transportasi 

Tahun 2008-2017

 

Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

Berdasarkan Grafik 1.1 menunjukkan bahwa rata-rata struktur modal 

perusahaan subsektor transportasi di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2017 

yang dihitung dengan menggunakan debt to equity ratio (DER) mengalami 

fluktuasi dan cenderung terus menurun dari tahun ketahun. Rata-rata struktur 

modal yang terendah berada pada tahun 2017 yaitu sebesar 1,07 artinya 

perusahaan menggunakan modal sendiri lebih banyak dibandingkan dengan 

hutang atau modal asing, perusahaan yang baik adalah perusahaan yang 

menggunakan hutang lebih sedikit dibandingkan modal sendiri dalam 

mendanai aktivitas perusahaan. Sedangkan rata-rata struktur modal tertinggi 

berada pada tahun 2013 yakni sebesar 2,35 artinya perusahaan banyak 

menggunakan dana yang berasal dari hutang atau modal asing dari pada 

modal sendiri. 
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Adapun perkembangan profitabilitas perusahaan subsektor 

transportasi di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2017 adalah sebagai berikut: 

Grafik I.2 

Profitabilitas Perusahaan Subsektor Transportasi 

Tahun 2008-2017

 
Sumber : Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

 

Berdasarkan Grafik 1.2 dapat dilihat besarnya profitabilitas yang 

dihitung dengan Return On Assets (ROA) perusahaan subsektor transportasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi dari tahun 

ketahun. Rata-rata profitabilitas perusahaan tertinggi pada tahun 2012 yaitu 

sebesar 48,79%, sedangkan rata-rata profitablitas perusahaan terendah yaitu 

sebesar 3,63% yang terjadi pada tahun 2017, dimana rata-rata perusahaan 

mengalami kerugian pada tahun ini. Rendahnya rata-rata profitabilitas 

perusahaan yang dilihat dari besarnya ROA menunjukkan ketidakmampuan 

manajemen dalam mengelola aktiva perusahaan.  
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Perkembangan Likuiditas perusahaan subsektor transportasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2017 adalah sebagai berikut : 

Grafik I.3 

Likuiditas Perusahaan Subsektor Trasportasi 

 Tahun 2008-2017

Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

 

Berdasarkan Grafik 1.3 dapat dilihat besarnya likuiditas yang dihitung 

dengan current ratio perusahaan subsektor trasnportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi dari tahun ketahun. Rata-rata 

likuiditas perusahaan tertinggi pada tahun 2014 yaitu sebesar 138,63, 

sedangkan rata-rata likuiditas perusahaan terendah yaitu sebesar 90,92  yang 

terjadi pada tahun 2010. Rendahnya rata-rata likuiditas perusahaan yang 

dilihat dari besarnya current ratio menunjukkan semakin kecil kemampuan 

perusahaan untuk membayar kewajibannya 
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Adapun pertumbuhan perusahaan subsektor transportasi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2017: 

Grafik I.4 

Pertumbuhan Perusahaan Subsektor Transportasi  

Tahun 2008-2017

Sumber : Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id) 

 

Berdasarkan Grafik 1.4 rata-rata pertumbuhan perusahaan yang dilihat 

dari total aktiva perusahaan subsektor transportasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2008-2017 mengalami ketidakstabilan setiap tahunnya. 

Rata-rata pertumbuhan perusahaan terendah terjadi pada tahun 2011 yaitu 

sebesar -14,47, sedangkan rata-rata pertumbuhan perusahaan tertinggi pada 

tahun 2013 sebesar 756,47. Dilihat dari besarnya rata-rata pertumbuhan 

perusahaan pada perusahaan subsektor transportasi kurang baik karena 

mengalami ketidakstabilan setiap tahunnya. 
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Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris bahwa 

profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap 

struktur modal pada perusahaan subsektor transportasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2008-2017.  

Berdasarkan latar belakang masalah, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul: Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas 

dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Struktur Modal pada 

Perusahaan Subsektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah bagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas dan 

pertumbuhan perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan subsektor 

transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh  

profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan terhadap struktur modal 

pada perusahaan subsektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 
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D. Manfaat Penelitian 

Manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini dapat memberikan tambahan pengetahuan dan menguji 

pemahaman materi yang telah didapatkan selama perkuliahan.  

2. Bagi Investor 

Mengetahui dan memahami informasi terkait faktor yang mempengaruhi 

struktur modal yang dapat dijadikan sebagai pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan berinvestasi. 

3. Bagi Almamater 

Diharapkan dapat menjadi bahan referensi dan pertimbangan untuk 

penelitian serupa di masa yang akan datang. 
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