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Abstrak

Triya Famili/212015256/2019/Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Kebijakan Dividen
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Indeks LQ-45 di Bursa Efek
Indonesia/Manajemen Keuangan.

Tujuan penelitian untuk mengetahui adakah pengaruh likuiditas, profitabilitas dan kebijakan
dividen terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
ini termasuk jenis penelitian asosiatif karena penulis ingin mengetahui hubungan dua variabel atau
lebih. Populasi dalam penelitian ini adalah 69 perusahaan yang berada di dalam indeks LQ 45
kemudian diambil sampel 21 perusahaan dengan metode purposive sampling, yaitu berdasarkan
pertimbangan sebagai berikut, perusahaan yang membagikan dividen selama 5 tahun berturut-turut
dan memiliki kelengkapan data laporan keuangan. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder. Metode pengumpulan data yang digunakan metode dokumentasi. Analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif. Alat analisis yang digunakan yaitu analisis
regresi linear berganda dan uji hipotesis (uji F dan uji t) dengan tingkat signifikan 5%. Hasil
penelitian uji F secara simultan menunjukkan bahwa ada pengaruh yang signifikan likuiditas,
profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ-45 di Bursa
Efek Indonesia. Hasil penelitian uji t secara parsial menunjukkan bahwa ada pengaruh yang
signifikan likuiditas (CR), profitabilitas (ROE) dan kebijakan dividen (DPR) terhadap harga saham
pada perusahaan indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia.

Kata kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Harga Saham.
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Abstract

Triya Famili/212015256/2019/Influence Of Liquidity, Profitability And Dividend Policy On The
Company's Share Price Against The Index Lq-45 In The Indonesia Stock Exchange/Financial
Management

The purpose of the study is to know the influence of liquidity, profitability and dividend policy on
the company's share price against the index LQ-45 in the Indonesia stock exchange. This research
includes types of associative research because the author wanted to know the relationship of two
or more variables. The population in this research is the 69 companies in the LQ-45 index then
taken a sample of 21 companies with purposive sampling method, that is based on the following
considerations, companies that distribute dividends for 5 years in a row and have the
completeness of financial reporting data. The data used in this research is secondary data. Method
of data collection used the method documentation. The analysis used in this research is
quantitative. Analysis tools are used i.e. multiple linear regression analysis and hypothesis testing
(test F and t test) with a significant level of 5%. Test research results F simultaneously shows that
there is a significant influence of liquidity, profitability and dividend policy on the company's
share price against the index LQ-45 in the Indonesia stock exchange. Results of research partially
t test showed that there is significant influence liquidity (CR), profitability (ROE) and the dividend
policy (DPR) against the company on stock price index LQ-45 on the Indonesia stock exchange.

Keywords: Liquidity, profitability, dividend policy, the price of the stock.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan pasar modal indonesia dari tahun ke tahun mengalami

kenaikan. Dimulai dengan adanya perubahan yang terdapat didalamnya hingga

menghasilkan Bursa Efek Indonesia (BEI) yang merupakan satu-satunya bursa

efek yang ada di Indonesia. Aktivitas yang dilakukan sangat banyak, guna

membantu para investor dan perusahaan melakukan transaksi ekonomi. Sebab

pasar modal menyediakan berbagai alternatif investasi bagi para investor. Pasar

modal merupakan pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana dengan

pihak yang membutuhkan dana dengan cara memperjual belikan sekuritas. Pasar

modal juga bisa diartikan sebagai pasar untuk memperjual belikan sekuritas yang

umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun, seperti saham dan obligasi

(Tandelilin, 2010:26).

Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang diminati oleh

para investor. Setiap perusahaan yang Go Publik pasti menerbitkan saham yang

dapat dimiliki oleh setiap investor. Dalam berinvestasi investor lebih tertarik

dengan saham-saham kelompok Indeks LQ-45, sesuai dengan penelitian ini

memilih perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ-45 untuk dijadikan objek

penelitian. Indeks Saham LQ-45 adalah indeks pasar saham di Bursa Efek

Indonesia (BEI) yang terdiri dari 45 perusahaan yang memenuhi kriteria tertentu.

Indeks LQ-45 dubentuk dari 45 saham-saham yang paling aktif diperdagangkan.
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Bursa Efek Indonesia (BEI) menghijau. Ketika bursa saham tutup warung,

LQ-45 yaitu indeks saham dengan kapitalisasi pasar terbesar dan terlikuid, turut

menghijau. Naik 14,40 poin (1.56%), LQ-45 berakhir di 936,87 (kontan.co.id).

Indeks LQ-45 menjadi salah satu pilihan bagi investor dalam menanamkan

modalnya dikarenakan saham di Indeks LQ-45 merupakan 45 saham yang paling

berkinerja baik dengan tingkat perolehan return yang menarik bagi para investor

(Jogiyanto, 2010: 87). Indeks LQ-45 merupakan kapitalisasi pasar tertimbang

indeks yang terdiri dari 45 perusahaan paling likuid yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI). Indeks LQ-45 mencakup setidaknya 70% dari kapitalisasi pasar

saham dan nilai transaksi pasar Efek Indonesia. Indeks ini diterbitkan sepanjang

jam perdagangan di BEI (www.idx.co.id).

Saham yang paling diminati investor di Indeks LQ-45 yaitu UNVR.

Dalam tiga bulan terakhir, rata-rata dua juta saham UNVR di perdagangkan

setiap harinya. Pada akhir tahun lalu UNVR menduduki peringkat kelima

kapitalisasi pasar terbesar, dengan nilai Rp. 296 triliun, atau sekitar 5,1 persen

dari total kapitalisasi bursa. Direktur Utama PT Bursa Efek Indonesia Tito

Sulistio mengatakan, UNVR merupakan salah satu saham blue chip yang paling

dicari investor bursa. Kapitalisasi pasarnya diatas lima persen dari total

kapitalisasi bursa. Jika UNVR dan dua perusahaan lain turun, indeks kita akan

turun (kompas.com).

Harga saham dapat berubah-ubah dari waktu ke waktu. Harga saham

menentukan kekayaan pemegang saham. Maksimalisasi kekayaan pemegang

saham diterjemahkan menjadi maksimalkan harga saham perusahaan (Brigham
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dan Houston, 2010:7). Harga saham di bursa efek sangat mencerminkan

perusahaan yang menerbitkan saham. Perusahaan yang baik adalah perusahaan

yang harga sahamnya stabil atau bahkan naik. Semakin tinggi permintaan

investor akan lembar saham suatu perusahaan, maka akan berdampak pada

naiknya harga saham perusahaan. Naik turunnya harga saham menjadi suatu tolak

ukur terhadap perubahan kinerja perusahaan, karena harga saham perusahaan

akan menjadi isu bahkan image bagi perusahaan yang menerbitkannya. Berikut

ini grafik harga saham dari tahu 2013-2017.

Sumber : www.idx.co.id (data diolah)
Gambar I.1 Harga Saham Perusahaan Indeks LQ-45 Tahun 2013-2017

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan harga saham perusahaan indeks

LQ-45 dari tahun 2013-2017 mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Harga

saham pada tahun 2013 yaitu Rp.12.184 kemudian pada tahun 2014 mengalami

penurunan menjadi Rp.9.598 dan kembali lagi mengalami penurunan pada tahun

2015 menjadi Rp.8.773 pada tahun 2016 mulai meningkat menjadi Rp.10.221 dan

semakin meningkat pada tahun 2017 Rp.13.287. Hal ini menunjukkan kinerja

perusahaan yang baik kurun waktu 2 tahun terakhir tersebut, tahun 2017

merupakan nilai saham tertinggi selama kurun waktu 2013-2017. Fluktuasi harga

http://www.idx.co.id
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saham yang terjadi ini disebabkan oleh penawaran dan permintaan apabila

suatu saham mengalami kelebihan permintaan maka harga saham tersebut akan

cenderung naik, demikian sebaliknya apabila terjadi kelebihan penawaran maka

harga saham cenderung turun. Investor harus pandai-pandai dalam menganalisis

harga saham tersebut karena jika salah dalam menganalisis harga saham, maka

investor akan mengalami kerugian yang jumlahnya tidak sedikit. Untuk

menghidari hal itu mereka dapat melakukan analisis terhadap laporan keuangan

emiten.

Salah satu informasi yang bisa digunakan investor dalam menilai kinerja

suatu perusahaan adalah laporan keuangan. Laporan keuangan sangat berguna

bagi investor untuk membuat keputusan investasi yang terbaik dan

menguntungkan. Berdasarkan analisis terhadap informasi laporan keuangan,

investor dapat mengetahui perbandingan antara nilai intrinsik saham dengan

harga pasar saham perusahaan yang bersangkutan dan atas perbandingan tersebut

investor dapat membuat keputusan untuk membeli atau menjual saham yang

bersangkutan. Informasi akurat yang diperlukan yaitu mengetahui sejauh mana

eratnya hubungan variabel-variabel yang menjadi penyebab fluktuasi harga

saham perusahaan yang akan dibeli. Banyak variabel yang dapat mempengaruhi

harga saham suatu perusahaan, baik yang datang dari lingkungan eksternal

ataupun yang datangnya dari lingkungan internal perusahaan itu sendiri.

Lingkungan internal perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangan suatu

perusahaan. Kinerja keuangan adalah hasil pencapaian suatu perusahaan dalam

menjalankan operasionalnya. Dalam kinerja keuangan dapat dilihat keefektifan
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manajemen perusahaan dalam memfungsikan segala unsur yang ada dalam

perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan merupakan gambaran tentang kondisi

keuangan perusahaan yang mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu.

Hal ini sangat penting agar sumber daya digunakan secara optimal dalam

menghadapi perubahan lingkungan. Kinerja keuangan digunakan sebagai dasar

pertimbangan untuk mengambil keputusan bagi pihak investor. Tingkat laba yang

tinggi dan tercapainya target perusahaan menjadi suatu alasan bagi pihak investor

untuk melakukan investasi karena semakin tinggi laba perusahaan maka semakin

tinggi tingkat pengembalian. Tingkat pengembalian yang tinggi berarti akan

mendorong investor untuk melakukan investasi yang lebih besar dari sebelumnya

sehingga akan meningkatkan harga saham perusahaan.

Cara untuk menilai kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dilihat

dengan menganalisis kinerja pada laporan keuangan. Dengan menggunakan rasio

keuangan seperti Likuiditas ( Current Ratio), Profitabilitas (Return On Equity),

dan Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio). yang merupakan faktor

fundamental atau internal perusahaan yang mempengaruhi harga saham yang

diambil dalam penelitian ini.

Mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka

pendek dapat digunakan rasio likuiditas. Dengan menggunakan Current Ratio

yaitu rasio yang dihasilkan dari perbandingan antara aktiva lancar (Current Asset)

dengan utang lancar (Current Liabilities) atau utang jangka pendek. Ternyata

tingginya current ratio menunjukkan keyakinan investor terhadap kemampuan

perusahaan untuk membayarkan dividen yang dijanjikan.
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Menilai kemampuan perusahaan dalam memperoleh keuntungan dapat

menggunakan rasio profitabilitas, (Kasmir, 2016:196). Penggunaan rasio

profitabilitas dapat dilakukan dengan menggunakan perbandingan antara berbagai

komponen yang ada dilaporan keuangan, terutama laporan keuangan neraca dan

laporan laba rugi. Dalam mengukur profit perusahaan digunakan Return On

Equity (ROE). Return on equity (ROE) adalah kemampuan perusahaan dalam

menghasilkan keuntungan dengan modal sendiri yang dimiliki. ROE

menggambarkan seberapa besar kemampuan perusahaan dalam menghasilkan

laba bagi pemegang saham biasa atas modal atau investasi di perusahaan.

Keputusan apakah laba yang diperoleh oleh perusahaan selama satu

periode akan dibagi semua atau dibagi sebagian untuk dividen dan sebagian lagi

tidak dibagi dalam bentuk laba ditahan merupakan keputusan dari kebijakan

dividen. Kebijakan dividen sangat penting karena mempengaruhi kesempatan

investasi perusahaan, harga saham, struktur finansial, arus pendanaan dan posisi

likuiditas. Dengan perkataan lain, kebijakan dividen menyediakan informasi

mengenai performa (performance) perusahaan. Oleh karena itu, masing-masing

perusahaan menetapkan kebijakan dividen yang berbeda-beda, karena kebijakan

dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan dalam membayar dividen kepada

pemegang sahamnya.

Berikut ini disajikan data yang berkaitan dengan faktor internal yang

mempengaruhi harga saham dalam bentuk grafik berupa currenct ratio, return on

equity, dan dividend payout ratio perusahaan indeks LQ-45 tahun 2013-2017.
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Sumber : www.idx.co.id (data diolah)
Gambar I.2 Currenct Ratio, Return On Equity dan Dividend Payout Ratio

Perusahaan Indeks LQ-45 Tahun 2013-2017

Berdasarkan grafik di atas menunjukkan nilai CR mengalami fluktuasi

dari tahun ke tahun. CR pada tahun 2013 sebesar 227,18% dan pada tahun 2014

mengalami kenaikan menjadi 230,11% tahun berikutnya 2015 kembali

mengalami kenaikan sebesar 250,71% pada tahun 2016 mengalami penurunan

menjadi 228,89% dan pada tahun 2017 mengalami kenaikan kembali sebesar

256,20%. kenaikan dan penurunan current ratio mengandung informasi sejauh

mana utang jangka pendek yang dimiliki perusahaan dapat ditutupi oleh aset dan

dengan cepat di konversikan ke dalam uang tunai.

ROE juga berfluktuasi pada tahun 2013 sebesar 26,25%, di tahun 2014

mengalami penurunan menjadi 26,13% pada tahun 2015 kembali mengalami

penurunan yang cukup drastis menjadi 20,56% dan tahun 2016 mengalami

kenaikan sebesar 21,85% dan semakin meningkat pada tahun 2017 menjadi

30,79%. Tingginya ROE perusahaan disebabkan karena tingkat EAT lebih tinggi

dibandingkan dengan ekuiti perusahaan. ROE yang tinggi menunjukkan bahwa

manajemen mampu dalam mengelola modal yang dimiliki oleh perusahaan.

http://www.idx.co.id
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Sedangkan Rendahnya ROE menunjukkan ketidakmampuan manajemen

dalam mengelola modal yang dimiliki oleh perusahaan. Hal ini akan

menyebabkan ketidak percayaan investor pada perusahaan. Jika investor kurang

percaya, maka hal tersebut akan berdampak pada menurunnya harga saham

perusahaan.

Dividend payout ratio perusahaan indeks LQ-45 mengalami fluktuasi,

pada tahun 2013 sebesar 57,53% mengalami peningkatan di tahun 2014 yaitu

sebesar 76,73% dan mengalami penurunan yang cukup drastis di tahun 2015

menjadi 49,15% di tahun 2016 mulai bangkit kembali meningkat menjadi

67,72% dan tahun berikutnya kembali mengalami penurunan yaitu pada tahun

2017 menjadi 57,99%. kenaikan dan penurunan dividend payout ratio

mengandung informasi keadaan manajemen perusahaan saat ini dan keadaan laba

dimasa yang akan datang. kemampuan perusahaan dalam menciptakan laba

perusahaan yang semakin meningkat akan mempengaruhi permintaan dan

penawaran saham perusahaan di pasar modal, yang selanjutnya akan berpengaruh

terhadap harga saham perusahaan.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah yang telah dijelaskan, peneliti

tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Likuiditas,

Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Perusahaan Indeks

LQ-45 di Bursa Efek Indonesia.”
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas dapat dirumuskan sebagai

berikut:

Adakah pengaruh likuiditas, profitabilitas dan kebijakan dividen

terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ-45 Di Bursa Efek

Indonesia?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan, maka tujuan

penelitian ini sebagai berikut: Untuk mengetahui pengaruh likuiditas,

profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan

indeks LQ-45 Di Bursa Efek Indonesia.

D. Manfaat penelitian

Manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi Penulis

Penelitian dapat memberikan gambaran praktek dari teori yang selama

ini diperoleh selama perkuliahan, khususnya dalam konsentrasi keuangan.

2. Bagi Investor

Memberikan gambaran kepada investor terkait faktor-faktor yang

dapat mempengaruhi perubahan harga saham secara fluktuatif, sehingga

dapat menjadi salah satu pertimbangan pengambilan keputusan, dalam hal ini

keputusan untuk berinvestasi di pasar modal.
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3. Bagi Almamater

Sebagai bahan referensi dan pertimbangan untuk penelitian serupa dan

pengembangan penelitian dimasa yang akan datang, khususnya penelitian

yang memiliki topik relatif sama agar dapat membuat penelitian yang lebih

dari ini dan dapat dipergunakan sebagai bahan informasi penting guna

penelitian selanjutnya.
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