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ABSTRAK

Mulisa Kamalaras/ 212015156/ 2019/ Pengaruh Likuiditas, Struktur Modal dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan
Bangunan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia/ Manajemen Keuangan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, struktur modal dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor konstruksi dan bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan pada 10 perusahaan dari 17 perusahaan
sub sektor konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang dipilih melalui
teknik purposive sampling dengan kriteria perusahaan yang secara lengkap menyajikan laporan
keuangan dari tahun 2013-2017. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.
Metode pengumpulan data yang digunakan metode dokumentasi. Analisis data yang digunakan
kuantitatif. Alat analisis yang digunakan yaitu regresi linier berganda dan uji hipotesis. Hasil uji
secara bersama-sama penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas, struktur modal dan
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada peruahaan sub sektor
konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil uji secara parsial
menunjukkan bahwa likuiditas dan struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
sedangkan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor
konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Kata kunci: Likuiditas, Struktur Modal Profitabilitas dan Nilai Perusahaan.
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Abstract

Mulisa Kamalaras/ 212015156/ 2019/ The Influence of likuidity, capital Strukture and
Profitabilityon Company’s Values of Constraction and Building Sub-Sector Companies Listed in
the Indonesia Stock Exchange/ Financial management

The objective of this study was to find out the influence of liquidity, capitalstrukture and
profitability on company’s value of construction and building sub sector companies listed in the
Indonesia Stock Exchange. This research was conducted on 10 companies in the through a
purposive sampling technique with the company’s criteria that completely presented financial
statements from 2013-2017. The data used in the study was a secondary data. The technique of
collecting the data used was documentation. This study used a quantitative data. The analisys used
were multiple linear regression and hypothesis testing. The results showed simultaneously that
liquidity, capital structure and profitability have a significant influence on the company’s value in
the construction and building sub-sectors listed on the Indonesia Stock Exchange. The test results
partially indicated that liquidity and capital structure gave the influence on company’s the value,
while the profitability did not give the influence on company’s value of the construction and
building sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Liquidity, Profitability, Capital Structure and Company Value.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar belakang Masalah

Kemajuan perekonomian suatu negara dapat dilihat dari aktivitas pasar
modal di negara tersebut. Pasar modal merupakan perantara bagi pihak yang
membutuhkan dana dengan pihak yang memiliki kelebihan dana. Pasar modal
menjadi alternatif bagi para investor dalam menginvestasikan dananya
dengan tujuan mendapatkan laba. Perusahaan yang sedang berkembang
membutuhkan modal yang dapat berasal dari utang maupun ekuitas dimana
dapat mendorong para pelaku usaha untuk berupaya meningkatkan aktivitas
perusahaannya. Perusahaan memiliki tujuan dalam memperoleh keuntungan
dan mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan, dalam praktinya dana
yang dimiliki oleh perusahaan, baik dana pinjaman maupun modal sendiri
dapat digunakan untuk keperluan investasi dan membiayai modal kerja.
Sebelum investor akan menginvestasikan dananya di pasar modal, hal yang
harus diperhatikan adalah melakukan penilaian terhadap perusahaan.

Bagi investor, nilai perusahaan merupakan konsep penting karena nilai
perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara
keseluruhan (dalam Abraham, 2018:2). Nilai perusahaan yang tinggi
menunjukkan Kinerja perusahaan yang baik. Salah satunya pandangan nilai
perusahaan bagi pihak kreditur. Bagi pihak kreditur nilai perusahaan
berkaitan dengan likuiditas perusahaan, yaitu perusahaan dinilai mampu atau

tidaknya mengembalikan pinjaman yang diberikan oleh pihak kreditur. Nilai



perusahaan yang telah go public dapat dilihat dari harga saham yang
dikeluarkan oleh perusahaan tersebut. Kekayaan pemegang saham dan
perusahaan dipresentasikan oleh harga pasar dari saham yang merupakan
cerminan dari keputusan investasi, pendanaan (financing), keuntungan,
penjualan, serta manajemen aset (Andri Mandalika, 2016:208).

Rasio likuiditas atau sering juga dikenal dengan nama rasio modal kerja
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa likuidnya suatu
perusahaan. Caranya adalah dengan membandingkan komponen yng ada di
neraca, yaitu total aktiva lancar dengan total liabilitas lancar (utang jangka
pendek). Penilaian dapat dilakukan untuk beberapa periode sehingga terlihat
perkembangan likuiditas perusahaaan dari waktu ke waktu (Kasmir,
2016:130).

Kebijakan perusahaan dalam mencapai tujuan tidak lepas dari
permasalahan seberapa besar perusahaan dalam memenuhi kebutuhan
pendanaan atau permodalan. Kebijakan struktur modal menggambarkan
perbandingan antara hutang jangka panjang dengan modal sendiri yang
digunakan oleh suatu perusahaan (Meiriska, 2012:144). Faktor-faktor yang
berpengaruh terhadap keputusan struktur modal adalah stabilitas penjualan,
struktur aktiva, leverage operasi, tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak,
pengendalian, sikap manajemen, sikap pemberi pinjaman, kondisi pasar,
kondisi internal perusahaan dan fleksibitas keuangan.

Aktivitas operasi suatu entitas haruslah berada dalam keadaan yang

menguntungkan (profitable), karena tanpa adanya keuntungan akan sulit bagi



perusahaan untuk menarik modal dari luar. Perusahaan yang mempunyai
tingkat profitabilitas yang tinggi sahamnya akan diminati oleh investor,
dengan demikian profitabilitas dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri
Keuntungan merupakan hasil dari kebijaksanaan yang diambil oleh
manajemen (Agus Sartono, 2010:122). Adapun indikator rasio profitabilitas
yaitu return on equity (ROE) adalah rasio yang digunakan untuk megukur
laba bersih setelah pajak dengan modal sendiri.

Perusahaan sub sektor kontruksi dan bangunan adalah salah satu
investasi yang menguntungkan bagi pihak investor, dimana pemerintah akan
terus membangun infrastruktur untuk memajukan daerah-daerah terpencil.
Perusahaan swasta pastinya akan melakukan ekspansi ke daerah-daerah agar
lebih mudah dijangkau sehingga dapat memaksimalkan keuntungan.
Perusahaan-perusahaan dari sub sektor kontruksi bangunan yang menjadi
objek dalam penelitian ini karena semakin gencarnya pembangunan yang
terjadi di Indonesia ditunjukkan dengan banyaknya proyek-proyek
pemerintah yang telah dicanangkan pemerintah dan akan segera
direalisasikan, dalam hal ini berarti emiten konstruksi harus kreatif dalam
menentukan Kkebijakan pendanaan yang optimal dan memaksimalkan
keuntungan untuk dapat melaksanakan kegiatan operasionalnya dengan baik.

Fenomena yang terjadi didalam perusahaan sub sektor konstruksi dan

bangunan menunjukkan nilai dari sisi likuiditas, struktur modal, profitabilitas



dan nilai perusahaan. Adapun grafik yang dapat dilihat adalah sebagai

berikut:
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Gambar 1.1 Price Book Value, Current Ratio, Struktur Modal dan ROE

Berdasarkan grafik 1.1 diatas nilai perusahaan pada perusahaan sub
sektor konstruksi dan bangunan tahun 2013-2017 yaitu mengalami kenaikan
dan penurunan. Dilihat dari tahun 2013 yaitu sebesar 1,06 dan pada tahun
2014 mengalami kenaikan yaitu sebesar 2,65. Namun pada tahun 2015
mengalami penurunan sebesar 1,64 dan pada tahun 2016-2017 terus
mengalami kenaikan. Hal ini terjadi karena harga saham yang mengalami
perubahan. Nilai PBV yang rendah di sebabkan oleh turunya harga saham,
sehingga harga saham berada dibawah nilai bukunya atau nilai sebenarnya.
Tinggi atau rendahnya nilai PBV disebabkan oleh kualitas dan kinerja

fundamental.
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Dilihat dari current ratio perusahaan sub sektor konstruksi dan
bangunan dari tahun 2013-2017. Pada tahun 2013 sampai tahun 2016 current
ratio terus mengalami kenaikan. Akan tetapi pada tahun 2017 likuiditas
mengalami penurunan. Current ratio yang tinggi menunjukkan bahwa aktiva
lancar lebih besar dibandingkan dengan utang lancar yang berarti bahwa
perusahaan memiliki kelebihan aktiva lancar sehingga dapat dikatakan bahwa
perusahaan memiliki modal yang cukup untuk membayar utang. Sedangkan
current ratio yang rendah dapat dikatakan bahwa perusahaan kurang modal
untuk membayar utang.

Berdasarkan garis struktur modal perusahaan sub sektor konstruksi dan
bangunan dari tahun 2013-2017 mengalami naik turun. Dilihat dari tahun
2013 vyaitu sebesar 23,55% dan pada tahun 2014 mengalami penurunan
sebesar 13,60% sedangkan pada tahun 2015-2017 struktur modal perusahaan
konstruksi dan bangunan terus mengalami peningkatan. Hal ini terjadi karena
perusahaan lebih banyak di dominasi oleh utang, penggunaan hutang dalam
struktur modalnya yang tinggi bagi perusahaan akan semakin baik dan
merupakan berita baik bagi investor yang akan mempengaruhi nilai
perusahaan dan begitu juga sebaliknya. akan tetapi struktur modal yang tinggi
juga akan menyebabkan tingginya tingkat risiko yang akan dihadapi
perusahaan.

Kemudian hal yang sama dilihat dari garis ROE perusahaan sub sektor
konstruksi dan bangunan dari tahun 2013-2017 ikut mengalami naik turun.

Hal ini terjadi karena pergerakan laba yang kurang stabil, pada tahun 2016



C.

terjadi penurunan ROE yang signifikan hal ini disebabkan oleh beberapa
perusahaan yang banyak di dominasi oleh piutang. Untuk itu perusahaan
harus dapat meningkatkan laba, karena dengan laba yang tinggi menunjukkan
profit margin yang tinggi akan berdampak pada peningkatan perusahaan.

Hal ini menjelaskan tentang nilai perusahaan yang mengalami fluktuasi.
Tinggi atau rendahnya dikarenakan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan seperti likuiditas, struktur modal dan profitabilitas yang
mengalami peningkatan atau penurunan setiap tahunnya yang disebabkan
oleh efektifitas dalam kinerja keuangan maupun penjualan barang atau jasa.

Berdasarkan uraian latar belakang diatas peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh likuiditas, struktur modal dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor konstruksi

dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka
rumusan masalah yang diambil dalam penelitian ini adalah adakah pengaruh
likuiditas, struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor kontruksi dan bangunaan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia

Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, struktur
modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor

konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



D. Manfaat Penelitian

1. Bagi penulis
Penelitian ini dapat memberikan gambaran praktek dan teori yang selama ini
diperoleh selama perkuliahan khususnya dalam konsentrasi keuangan.
Dalam penelitian ini dapat memberikan pengetahuan bagi penulis tentang
pengaruh likuiditas, struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sub sektor konstruksi dan bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Bagi perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai tolak ukur bagi perusahaan dalam
meningkatkan laba, dan bagi para investor dalam menanamkan modalnya
kepada perusahaan yang dinilai sehat dan aman untuk berinvestasi.

3. Bagi almamater
Diharapkan hasil penelitian ini dapat menjadi referensi bagi peneliti
selanjutnya dan juga menambah ilmu pengetahuan serta dapat menjadi

acuan bagi penulis khusunya yang memiliki topik relatif sama.
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