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ABSTRAK 

Wiwin/212021097/2025/Pengaruh Harga Saham, Volatilitas Return Saham dan Volume 

Perdagangan Terhadap Bid ask spread Pada Perusahaan Sektor Keuangan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia/Manajemen Keuangan 

Penelitian ini menganalisis pengaruh harga saham, volatilitas return saham, dan volume 

perdagangan terhadap bid ask spread pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Bid ask spread merupakan indikator likuiditas saham dan efisiensi pasar, di mana 

spread yang sempit menunjukkan likuiditas tinggi dan spread yang lebar mencerminkan biaya 

transaksi yang lebih besar. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan regresi data panel. 

Sampel terdiri dari 56 perusahaan sektor keuangan di BEI periode 2023, dengan data sekunder dari 

Bursa Efek Indonesia dan Investing.com. Variabel independen meliputi harga saham, volatilitas 

return saham, dan volume perdagangan, sedangkan variabel dependen adalah bid ask spread . 

Kemudian dilakukan analisis statistik dengan menggunakan Analisis Keuangan, Uji Asumsi Klasik, 

Regresi Linier Berganda dan Uji Hipoptesis yang meliputi Uji F dan Uji t. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ada pengaruh signifikan harga saham, volatilitas return saham 

dan volume perdagangan secara Bersama-sama terhadap bid ask spread . tidak ada pengaruh harga 

saham secara parsial terhadap bid ask spread , sementara ada pengaruh positif dan signifikan 

volatilitas return saham dan Volume perdagangan secara parsial terhadap bid ask spread , 

menunjukkan bahwa semakin tinggi volume perdagangan.Temuan ini memberikan implikasi bagi 

investor dalam menilai efisiensi pasar dan menentukan strategi investasi yang optimal dengan 

mempertimbangkan faktor harga saham, volatilitas return saham, dan volume perdagangan. 

Kata Kunci: Harga Saham, Volatilitas Return Saham, Volume Perdagangan, Bid ask spread , 

Likuiditas Pasar. 
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ABSTRACT 

 

Wiwin / 212021097 / 2025 / The Influence of Stock Price, Stock Return Volatility, and Trading 

Volume on the Bid-Ask Spread in Financial Sector Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange / Financial Management 

This research analyzes the influence of stock price, stock return volatility, and trading volume on the 

bid-ask spread in financial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The bid-

ask spread is an indicator of stock liquidity and market efficiency, with a narrow spread indicating 

high liquidity, while a wide spread reflects higher transaction costs. This study adopts a quantitative 

method with panel data regression. The sample consists of 56 financial sector companies listed on 

the IDX for the period 2023, with secondary data from the Indonesia Stock Exchange and 

Investing.com. The independent variables include stock price, stock return volatility, and trading 

volume, while the dependent variable is the bid-ask spread. Statistical analysis was then performed 

using financial analysis, classical hypothesis testing, multiple linear regression, and hypothesis 

testing, including F and t tests. 

The results show that stock price, return volatility, and trading volume have a significant joint 

influence on the bid-ask spread. There is no partial influence of stock price on the spread, while 

return volatility and trading volume have a positive and significant partial influence, indicating that 

higher trading volume tends to widen the spread. These results have implications for investors in 

assessing market efficiency and formulating optimal investment strategies, taking into account 

factors such as stock price, return volatility, and trading volume. 

 

Keywords: Stock Price, Return Volatility, Trading Volume, Bid-Ask Spread, Market Liquidity. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 Seiring dengan perkembangan ekonomi revolusi industri 4.0 ditandai 

dengan inovasi dan integrasi teknologi yang canggih, era ini telah membawa 

pengaruh yang cukup besar dan signifikan bagi berbagai sektor terutama 

didalam pasar modal (tirto.id, 2023). Seperti hal nya digitalisasi yang 

meningkatkan aksesibilitas dan transparansi informasi sehingga para investor 

dapat menggunakan data yang lebih real time dan akurat, data ini dapat menjadi 

acuan dalam proses pengambilan keputusan saat bertransaksi di institusi 

keuangan seperti pasar modal (ppid.unair.ac.id, 2024). Seperti yang tertuang 

dalam Undang-undang No.8 Tahun 1995 tentang pasar modal mendefinisikan 

pasar modal sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan 

perdagangan efek. Menurut Husni et al (2024) Pasar modal merupakan tempat 

bertemunya kedua belah pihak yakni para pemilik modal (investor) dengan 

salah satu pihak yang memerlukan dana (emiten) untuk melakukan transaksi 

keuangan seperti saham, obligasi dan lain-lain. 

 Sebelum melakukan transaksi saham, terdapat hal-hal yang berkaitan 

dengan saham yang harus dipahami, terutama wawasan mengenai harga saham 

yakni bid price dan ask price. Bid price merupakan harga maksimum yang 

ditawarkan oleh buyer atau harga dimana buyer siap membeli saham tersebut, 

sedangkan ask price merupakan harga minimum dimana seller bersedia untuk 

menjual sahamnya (Jelanti & Fitriyah, 2022). 
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Bid ask price  diasumsikan sebagai harga penawaran dan permintaaan dan 

Spread memiliki arti selisih atau perbandingan. Jadi bid ask spread dapat 

diartikan sebagai selisih atau perbandingan antara harga jual tertinggi dan harga 

beli terendah dalam transaksi jual beli saham. Beberapa ahli juga berpendapat 

mengenai definisi bid ask spread . Bid ask spread merupakan sebuah selisih 

harga terbaik yang disetujui oleh buyer terhadapa nilai saham serta harga 

terendah yang harus diterima oleh seller itu sendiri (Eraker & Osterrieder, 

2023). bid ask spread didefinisikan sebagai bid price (harga penawaran) lebih 

rendah dari harga kenyataanya, dan harga ask (harga permintaan) lebih tinggi 

dari harga kenyataannya (Sidanti & Isthikomah, 2021).  

 Berkaitan dengan tingkat pengembalian investasi yang diharapkan oleh 

investor maka analisis Bid ask spread menjadi aspek yang penting untuk 

dianalisis sebelum melakukan investasi, hal tersebut dikarenakan  bid ask 

spread digolongkan sebagai sebuah biaya saat bertransaksi saham (Husni et al., 

2024). Semakin sempit bid ask spread dalam sebuah saham perusahaan maka 

semakin rendah pula biaya transaksinya, dan semakin likuid saham perusahaan 

tersebut. Sebaliknya semakin lebar bid ask spread dalam saham perusahaan 

maka semakin besar biaya yang dikeluarkan serta menggambarkan likuiditas 

saham tersebut juga rendah sehingga pasar menjadi kurang efisien. 

 Lebar atau sempitnya sebuah bid ask spread yang dihasilkan tentu tidak 

terlepas dari faktor-faktor yang mempengaruhinya baik yang berpengaruh 

positif maupun negatif. Menurut Lubis dan Munawaroh (2022) dalam 

penelitiannya yang mempengaruhi bid ask spread dibagi menjadi 3 yakni 
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return saham, volume perdagangan, dan volatilitas harga saham. Sedangkan 

menurut Putri dan Gulton (2024) bid ask spread di pengaruhi oleh beberapa 

faktor diantaranya ukuran perusahaan, volatilitas return saham dan volume 

perdagangan. 

  Harga saham merupakan bentuk nilai nominal perlembar saham (Lubis & 

Munawaroh, 2022). Selain itu harga saham dapat didefinisikan sebagai nilai 

yang terbentuk di pasar saham berdasarkan interaksi antara permintaan dan 

penawaran dari para pelaku pasar pada waktu tertentu (Ningrum, 2022). Harga 

saham dapat mempengaruhi bid ask spread dilihat dari harga sahamnya, jika 

harga saham dalam perusahaan tinggi maka perusahaan tersebut dinilai bahwa 

perusahaan tersebut dalam kondisi yang baik sehingga saham yang 

diperdagangkanpun menjadi aktif dan diminati oleh banyak investor. 

selanjutnya Jika return menggambarkan sebuah tingkat pengembalian sebuah 

saham maka volatilitas return saham menggambarkan risiko dalam sebuah 

return. Volatilitas return saham yang dihitung menggunakan standar deviasi 

menghasilkan nilai yang tinggi maka menggambarkan bahwa volatilitas sebuah 

saham perusahaan tersebut juga tinggi, itu artinya tingkat risiko dalam 

perusahaan tersebut juga dinilai tinggi. Semakin tinggi volatilitas return yang 

dihasilkan maka semakin besar pengaruh terhadap lebarnya bid ask spread 

(Hartono, 2017).  

 Volume perdagangan merupakan faktor yang bisa mempengeruhi bid ask 

spread . volume perdagangan disebut sebagai alat untuk menganalisis reaksi 

sebuah pasar, semakin banyak emiten memperdagangkan saham menandakan 
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bahwa saham tersebut likuid (Husni et al., 2024). Para pelaku pasar cenderung 

kurang menyukai bertransaksi pada saham dengan tingkat likuiditas yang 

rendah, hal ini dikarenakan akan menurunkan spread-nya (Wahyuliantini, 

2015) dalam (Rio et al., 2020).  

 
Sumber : Data diolah, 2023 

Gambar I. 1  

Rata-rata Bid ask spread Perusahaan Sektor Keuangan 

 Berdasarkan gambar I.1 Menunjukan rata-rata bid ask spread saham sektor 

keuangan selama tahun 2023 berflutuasi mengikuti trend pergerakan harga 

saham dalam setiap periode. Rata-rata bid ask spread dalam triwulan iv 

bergerak turun dimana pada bulan oktober rata-rata bid ask spread berada di 

titik 0.166 kemudian bulan november mengalami penurunan ditiitk 0,163 dan 

turun kembali pada akhir periode hingga mencapai 0,137. Melihat pergerakan 

bid ask spread yang mengalami penurunan ini menunjukan bahwa tingkat 

spread saham pada sektor keuangan menyempit yang artinya sempitnya tingkat 
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bid ask spread maka saham perusahaan sektor keuangan menjadi semakin 

likuid sehingga saham perusahaan sektor keuangan layak untuk dibeli. 

 

Sumber : Data diolah, 2023 

Gambar I. 2  

Rata-rata Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan 

 Berdasarkan Gambar I.2 menunjukan pergerakan harga saham rata-rata 

sepanjang tahun 2023 mengalami kenaikan dan penuruan harga saham yang 

bervariatif setiap bulannya.  Rata-rata harga saham tertinggi terjadi pada bulan 

juli yang mencapai Rp.1.494 perlembar saham, kemudian selama empat bulan 

kedepan rata-rata saham terkoreksi hingga mencapai rata-rata harga saham 

terendah sepanjang tahun 2023 yang terjadi dibulan oktober mencapai nilai 

Rp.1.352 namun hal tersebut tidak berlangsung lama karna pada bulan 

November saham perusahaan sektor keuangan mengalami kenaikan yang 

signifikan hingga mencapai Rp.1.433 hingga penutupan akhir tahun 2023 
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saham perusahaan sektor keuangan kembali mengalami kenaikan hingga 

mrncapai rata-rata harga Rp.1.442 perlembar saham. 

 

Sumber : Data diolah, 2023 

Gambar I. 3  

Rata-rata Volatilitas Return saham Perusahaan Sektor Keuangan 

 Berdasarkan gambar I.3 Menunjukan pergerakan rata-rata volatilitas 

return saham selama tahun 2023 selalu mengalami fluktuasi baik peningkatan 

maupun penurunan dalam setiap bulannya. Dalam sepanjang tahun 2023 

volatilitas return saham tertinggi terjadi pada bulan juli yang mencapai 0,027 

berbeda pada dua bulan setelahnya volatilitas return saham mengalami 

penurunan yang cukup signifikan hingga pada bulan september berada pada 

titik terendah yang berada dinilai 0,018 kemudian mengalami peningkatan 

kembali pada bulan oktober dan desember yaitu bernilai 0,023 dan 0,024. Naik 

turunnya volatilitas return saham menggambarkan tingkat resiko yang harus 

dihadapi oleh investor. perubahan-perubahan yang terjadi ini sering kali terjadi 

karena kondisi ekonomi makro suatu negara. 
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Sumber : Data diolah, 2023 

Gambar I. 4  

Rata-rata Volume Perdagangan Perusahaan Sektor Keuangan 

 Berdasarkan gambar I.4 menampikan tingkat perubahan tingkat  volume 

perdagangan saham dalam periode tahun  2023 yang bergerak cukup stabil. 

Volume terendah terjadi pada bulan september yang berada di titik 0,167, tak 

berlangsung lama volume perdagangan kembali menunjukan perubahan kearah 

positif yang kini naik menjadi 0,283 pada bulan oktober dan turun kembali 

pada bulan november dan desember yaitu sebesar 0,227 dan 0,226. Perubahan-

perubahan yang terjadi dalam volume perdagangan menggambarkan bahwa 

saham perusahaan sektor keuangan yang aktif diperdagangan. hal ini bukan 

tanpa alasan, pasalnya perusahaan sektor keuangan merupakan lagian penting 

dalam sebuah negeri dikarenakan peran perusahan sektor keuangan dalam 

menyediakan pemodalan bagi perusahaan sektor lainnya. 
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Sumber : Laporan Tahunan OJK, 2023 

Gambar I. 5  

Pertumbuhan Kredit dan Piutang Pembiayaan Sektor Keuangan 

 

 Gambar I.5 menggambarkan Stabilitas sektor jasa keuangan tahun 2023 

tercatat terjaga, di tengah ketidakpastian ekonomi global. Kredit perbankan 

tercatat tumbuh sebesar 10,38%. Sementara itu, di sektor keuangan non-bank, 

piutang pembiayaan mengalami pertumbuhan signifikan sebesar 13,23% yoy 

pada akhir 2023, yang didorong oleh peningkatan pembiayaan modal kerja dan 

investasi masing-masing sebesar 15,10% yoy dan 8,98% yoy. Di sisi lain, 

pembiayaan fintech peer-to-peer (P2P) lending pada tahun 2023 tercatat 

mencapai Rp59,64 triliun, mengalami pertumbuhan 16,67% secara tahunan, 

dengan alokasi untuk UMKM sebesar Rp20,87 triliun, yang menyumbang 

34,99% dari total pembiayaan P2P (OJK, 2024) 

 September 2024, The Federal Reserve (The Fed) menurunkan suku bunga 

acuannya sebanyak 50 bps dari 5,25 – 5,5% menjadi 4,75 – 5,0% (Rahayu 

Subekti, 2024). Keputusan  The Fed dalam menurunkan suku bunganya  

mempengaruhi pasar valuta asing (Valas) sehingga hal ini juga sangat 

mempengaruhi negara-negara berkembangan yang menggunakan dollar AS. 
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Seperti Bank Indonesia yang menurunkan tingkat suku bunganya sebesar 25 

bps dengan ketentuan BI-Rate turun sebesar 25 bps dari 6,25%  menjadi 6% 

(Cnbc Indonesia, 2024).  Adanya penurunan tingkat suku bunga acuan akan 

menimbulkan kecenderungan pada pelaku pasar untuk lebih memilih saham 

daripada insturmen lain untuk menanamkan modalnya 

 Penelitian yang dilakukan oleh Sidanti & Istikhomah (2021) dan 

Krisdayanti & Zakiyah (2021), menyatakan bahwa harga saham berpengaruh 

positif terhadap bid ask spread berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Ningrum (2022) yang menyatakan bahwa harga saham tidak memiliki 

pengaruh terhadap bid ask spread . Penelitian yang dilakukan oleh Rio, 

Husnatarina, dan Oktavia (2020) menyatakan bahwa volatilitas return saham 

memiliki pengaruh positif dan dignifikan terhadap bid ask spread , namun 

berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh Ningrum (2022) 

yang menyatakan bahwa volatilitas return saham berpengaruh negative dan 

signifikan. 

 Penelitian yang dilakukan oleh Lubis dan Hrp (2022) menyatakan bahwa 

volume perdagangan memiliki pengaruh yang postif dan signifikan terhadap 

bid ask spread ., sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Sidanti dan 

Istikhomah (2021) dan Ningrum yang menyatakan bahwa volume perdagangan 

memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap bid ask spread .  

 Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian-penelitian yang 

telah dilakukan sebelumnya namun yang membedakan penelitian ini dengan 
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penelitian sebelumnya terletak pada objek penelitian. Penelitian ini dilakukan 

dengan menggunakan objek perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Sehingga diharapkan hasil dari penelitian ini lebih 

spesifik dibandingkan dengan penelitian sebelumnya. Untuk itu penulis tertarik 

melakukan penelitian ini dengan judul “Pengaruh Harga Saham, Volatilitas 

Return Saham, Volume Perdagangan Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Bid ask 

spread Pada Sektor Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.  

B. Rumusan Masalah 

 Rumusan masalah penelitian ini adalah : 

1. Adakah pengaruh harga saham, volatilitass return saham, volume 

perdagangan dan ukuran perusahaan terhadap bid ask spread  

2. Adakah pengaruh harga saham terhadap bid ask spread pada Perusahaan 

Sektor Keuangan yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

3. Adakah pengaruh volatilitas return saham terhadap bid ask spread pada 

Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

4. Adakah pengaruh volume perdagangan berpengaruh terhadap bid ask 

spread pada Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia 

C. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan uraian di atas, maka tujuan penelitian yang ingin dicapai 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 
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1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh harga saham, volatilitass 

return saham, dan volume perdagangan terhadap bid ask spread pada 

Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh harga saham terhadap bid 

ask spread pada Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh volatilitas return saham 

terhadap bid ask spread pada Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar 

di bursa efek Indonesia 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh volume perdagangan 

terhadap bid ask spread pada Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar 

di bursa efek Indonesia 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Penulis  

 Menambah wawasan pengetahuan dalam bidang penelitian, sekaligus 

sebagai penerapan pengetahuan yang telah diterima dan di pelajari selama 

menempuh perkuliahan.  

2. Bagi Investor  

 Penelitian ini diharapkan dapat di pergunakan sebagai media 

informasi, rekomendasi, serta sebagai alat bantu dalam pengambilan 

keputusan mengenai investasi baik dalam jangka pendek mauppun jangka 

panjang.  
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3. Bagi Almamater  

 Hasil penelitian ini dapat dipergunakan sebaik-baiknya oleh pihak 

yang berkepentingan, baik sebagai referensi maupun sebagai bahan 

penelitian selanjutnya. 
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