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ABSTRAK

Deni Wahyudi/212015140/2019/Pengaruh Profitabilitas dan Leverage Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia/Manajemen
Keuangan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Profitabilitas diproksikan
dengan Return on Equity dan Leverage diproksikan dengan Debt to Equity Ratio
Terhadap Nilai Perusahaan diproksikan dengan Price book Value pada perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan jenis analisis data kuantitatif.
Teknik pengumpulan data menggunakan dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan
adalah regresi linear berganda dengan menggunakan program SPSS.25. Hasil penelitian
diperoleh regresi linear berganda Y = 0,012 + 0,014X; + 0,102X, + €. Hasil penelitian
hipotesis uji F (simultan) menunjukkan bahwa Fyiung 15,488 > Fiape 3,0339 atau signifikan
0,00 = a 0,05 berarti terdapat pengaruh signifikan profitabilitas dan leverage terhadap
nilai perusahaan pada perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan uji t
(persial) menunjukkan bahwa profitabilitas diproksikan dengan return on equity terdapat
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, dan leverage diproksikan
dengan debt to equity ratio terdapat pengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : return on equity, debt to equity ratio dan price book value
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Abstract

Profitability and Leverage on Corporate Values in

Ink": ."'dh" i/ 2120151402019 / The Efect of 7 Financial Management

g Registered in the Indonesia Stock Exchange

-~  proxied by Return on Equity and Leverage
This study: aimed at determining the effect of Profitability pro o by P'rice book Value on banks listed
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan salah satu alternatif pilihan sumber dana
jangka panjang bagi perusahaan. Termasuk di dalamnya adalah perusahaan-
perusahaan pada sektor keuangan dan sub sektor perbankan. Industri
perbankan memegang peranan penting bagi pembangunan ekonomi sebagai
Financial Intermediary atau perantara pihak yang kelebihan dana dengan
pihak yang membutuhkan dana. Menurut Undang-Undang RI Nomor 10
tahun 1998 tanggal 10 November 1998 tentang perbankan, yang dimaksud
dengan BANK adalah “Badan usaha yang menghimpun dana dari
masyarakat dalam bentuk simpanan dan menyalurkannya kepada masyarakat
dalam bentuk kredit dan atau bentuk-bentuk lainnya dalam rangka

meningkatkan taraf hidup rakyat banyak”.

Sektor perbankan memiliki peran yang sangat penting dalam memacu
pembangunan ekonomi ke arah peningkatan kesejahteraan rakyat banyak.
Disamping peranannya dalam penyelenggaraan lalu lintas pembayaran serta
fungsinya sebagai lembaga intermediasi, sektor perbankan juga sebagai alat
transmisi kebijakan moneter. Peran besar sektor perbankan ini menyebabkan
setiap perubahan yang terjadi pada sektor perbankan akan menimbulkan

dampak pada sektor lainnya.



Peranan perbankan saat ini sangat dominan dalam sistem keuangan,
bahkan sebagai pemegang peranan penting untuk menunjang kemajuan
ekonomi suatu negara. Bank merupakan sektor ketat yang di atur oleh Bank
Indonesia sebagai bang sentral yang ada di Indonesia, karena bank memiliki
operasional dengan melibatkan banyak pihak di masyarakat. Sehingga
pemahaman dan pengelolaan bank yang baik tentunya akan mendorong
sistem keuangan yang baik. Sistem keuangan yang baik akan berpengaruh
positif pada kinerja perbankan.

Memaksimalisasi nilai perusahaan dalam meningkatkan kemakmuran
pemegang saham serta meningkatkan kinerja meupakan tujuan dan kewajiban
dai peusahaan (Andini, 2014). Dominick (2005) menyatakan bahwa tujuan
pendirian peusahaan adalah untuk memaksimalkan kekayaan atau nilai
perusahaan. Memaksimalkan kekayaan atau nilai perusahaan sangat penting
atinya bagi perusahaan, karena memaksimalisasi nilai perusahaan bearti
memaksimalkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan
utama perusahaan. Sedangkan nilai perusahaan akan tercermin dari harga
pasar sahamnya (Wahyudi, dan Pawesti, 2006).

Nilai perusahaan dapat digunakan oleh pasar sebagai indikator dalam
menilai perusahaan secara keseluruhan. Hal inilah yang menjadikan nilai
perusahaan menjadi konsep yang penting bagi investor. Nilai perusahaan
menjadi konsep yang penting bagi investor. Nilai perusahaan merupakan
harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli jika perusahaan tersebut

dijual. Nilai perusahaan ditunjukkan dalam data akuntasi dalam laporan



keuangan (Ohlson, 1995). Fama (1978) menyatakan bahwa nilai perusahaan
dapat terlihat pula dari harga sahamnya. Harga saham ini terbentuk atas
permintaan dan penawaran investor, sehingga dapat dijadikan proksi nilai
perusahaan.

Berbagai faktor mampu mempengaruhi nilai perusahaan baik berasal
dari internal perusahaan maupun eksternal perusahaan. Faktor internal
sifatnya masih dapat dikendalikan dengan berbagai macam strategi yang telah
disiapkan oleh perusahaan. Faktor internal tersebut dapat berupa kinerja
perusahaan. Dalam penelitian ini Kkinerja keuangan menggnakan rasio
profitabilitas dan rasio leverage. Sedangkan faktor eksternal perusahaan dapat
berupa tingkat suku bunga, inflasi. Nilai tukar maupun IHSG (Luh Putu dan
Wayan, 2008).

Semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan pasti semakin baik
pula nilai perusahaannya (Triagustina etal, 2014). Profitabilitas merupakan
salah satu faktor yang secara teoritis menentukan nilai suatu perusahaan.
Perusahaan yang mampu menghasilkan laba besar dan stabil akan menarik
para investor, karena secara otomatis akan menguntungkan investor.
Kemampuan perusahaan yang besar untuk menghasilkan laba juga
menunjukkan manajemen perusahaan yang baik, sehingga menumbuhkan
kepercayaan pada investor. Kepercayaan investor ini pada akhirnya dapat
menjadi instrumen yang paling efektif untuk mengangkat harga saham

perusahaan. Peningkatan harga saham sama artinya meningkatkan nilai



perusahaan, sehingga lebih lanjut dapat menjamin kemakmuran pemegang
saham

Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam mencari keuntungan (Kasmir 2012:196). Menurut Soliha dan Taswan
(2002), profitabilitas adalah tingkat keuntungan bersih yang mampu diraih
oleh perusahaan pada saat menjalankan operasinya.Dalam penelitian ini
profitabilitas di proksikan dengan Return on equity.

Return on Equity merupakan rasio untuk mengukur laba bersih setelah
pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menitik beratkan pada bagaimana
efisiensi operasi perusahaan untuk memberikan keuntungan bagi para pemilik
perusahaan. ROE digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih setelah pajak berdasarkan modal sendiri (Kasmir,
2012:329). Semakin tinggi rasio ini menunjukkan semakin bagus nilai
perusahaan untuk jangka panjang, karena semakin tinggi rasio ini
mengindikasikan perusahaan mempunyai sesuatu keunggulan yang tahan
lama dalam persaingan,, sehingga untuk masa yang akan dengan prospek
yang makin baik maka semakin bagus juga nilai dari perusahaan tersebut.

Laverage merupakan rasio yang digunakan dalam mengukur sejauh
mana aktiva perusahaan dibiayai utang. Artinya berapa besar beban utang
yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. Dalam
penelitian ini rasio leverage diproksikan dengan Debt to Equity Ratio.

Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk menilai

utang dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara



seluruh utang, termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini
berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (Kreditor)
dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk
mengetahui setiap Rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan utang
(Kasmir, 2015:157). Bagi bank semakin besar rasio ini maka semakin tidak
menguntungkan karena akan semakin besar risiko yang akan ditanggung atas
kegagalan yang mungkin terjadi.

Berikut disajikan dalam bentukg rafik rata-rata Price Book Value,

Return on Equity, dan Debt to Equity Ratio Perusahaan Pebankan tahun 2010-

2017,
Gambar 1.1
Rata-rata Price to Book ValuePerusahaan Perbankan tahun 2010-2017

Price Book Value
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

| Price Book Value |2.15%|1.42%|1.56%|1.36%|1.57%|1.20%|1.58%[1.73%

Sumber :www. idx.co.id yang diolah

Berdasarkan nilai Price to Book Value di atas dapat dilihat dari tahun
2010-2017 mengalami fluktuasi. Pada tahun 2010 bernilai 2,15%, namun

pada tahun 2011 sampai tahun 2017 mengalami fluktuasi meningkat dan



menurunmenjadi  1,42%, 1,56%, 1,36%, 1,57%, 1,20%, 1,58%, dan
1,73%.PBV yang tinggi menunjukkan bahwa nilai harga saham lebih tinggi
dibandingkan dengan nilai buku per lembar saham. Nilai saham yang tinggi
menunjukkan bahwa perusahaan perbankan pada tahun 2009 memiliki
prospek yang baik. Hal ini dapat mmeningkatkan minat investor dalam
memilih beberapa saham perbankan untuk mereka beli. PBV terendah adalah
tahun 2015 yaitu menjadi 1,20%. Rendahnya PBV menggambarkan bahwa
tingkat nilai pasar lebih rendah dibandingkan dengan nilai buku perusahaan.
Semakin rendahnya PBV perusahaan, akan semakin rendah pula harga saham
perusahaan yang akan berdampak pada tingginya tingkat penawaran per

lembar saham perusahaan dibandingkan dengan tingkat permintaannya.

Gambar 1.2
Rata-rata Return on EquityPerusahaan Perbankan tahun 2010-2017
Return on Equity
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0.00% 1010 2011] 2012 | 2013 [ 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Return on Equity 112.06%12.58%13.62%9.41%6.15%| 3.64% 2.63%8.22%

Sumber :www. idx.co.id yang diolah



Berdasarkan nilai Return on Equity di atas,untuk tahun 2010 sampai
2017 mengalami fluktuasi yang menunjukkan peningkatan dan penurunan.
Dari tahun 2010 sampai 2013 mengalami kenaikan yang artinya kondisi
perusahaan dalam kondisi yang sangat baik karena semakin tinggi nilai return
on equty dapat mengindikasikan kinerja perusahaan mempunyai keunggulan
yang tahan lama untuk bersaing. Dan secara keseluruhan nilai return on equty
menunjukkan hal yang positif untuk mempengaruhi nilai perusahan tersebut
untuk para calon investor, dikarenakan semakin tinggi nilai ROE akan
mempengaruhi harga saham yang meningkat, sehingga paara calon investor

berminat untuk bertransaksi saham-saham perbankan di pasar modal.

Gambar 1.3
Rata-rata Debt to Equity Ratio Perusahaan Perbankan tahun 2010-2017
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2010 (2011|2012 | 2013|2014 | 2015|2016 | 2017
Debt to Equity Ratio |8.47%|8.93%|7.96%|7.57%|7.14%|6.92%|5.64%|6.11%

Sumber :www. idx.co.id yang diolah



Berdasarkan nilai DER diatas dapat dilihat dari tahun 2010 sampai
2017 mengalami fluktuasi. Pada tahun 2010 senilai 8,47%, dan pada saat
tahun 2011 mengalami peningkatan sebesar 8,93%, dengan hal ini maka
kondisi perusahaan dalam kondisi yang tidak menguntungkan karena akan
semakin besar risiko yang ditanggung atas kegagalan yang mungkin terjadi di
perusahaan perbankan tersebut. Tahun 2012 sampai tahun 2017 mengalami
penurunan yang artinya setiap tahun perusahaan perbankan memperbaiki
kinerja keuangan yang lebih baik, karena dalam tahun tersebut mengalami
penurunan yang bisa mempengaruhi minat para calon investor untuk membeli
saham-saham perbankan. Karena semakin kecil rasio DER akan
menyebabkan bank terhindar dari risiko yang akan terjadi di dalam
perusahaan dan akan mempengaruhi nilai perusahaan dalam bentuk harga
saham yang membaik. Sehingga para calon investor akan tertarik untuk
transaksi saham perbankan di pasar modal.

Dari kejadian diatas menunjukkan bahwa nilai profitabilitas yang
diproksikan dengan Return on Equity, dan nilai leverage yang diproksikan
dengan Debt to Equity Ratiomenunjukan bahwa adanya perubahan dari tahun
ke tahun dan mempengaruhi nilai perusahaan, akan tetapi dari nilai di atas
semuanya tidak sesuai dengan ekspetasi untuk memperbaiki nilai perusahaan
yang diproksikan dengan Price Book Value. Oleh karena itu perlu di adakan
penelitian yang lebih mendalam untuk mengetahui sebab-sebab yang

memperngaruhi terjadinya perubahan tersebut.



Berdasarkan uraian di atas bahwa penulis melakukan penelitian yang
berjudul “Pengaruh Profitabilitas dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2010-2017".

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan pada latar belakang
permasalahan di atas, maka perumusan masalah yang dapat di angkat dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:

Bagaimana pengaruh profitabilitas yang diproksikan dengan return on
equity dan leverage yang diproksikan dengan debt to equity terhadap nilai
perusahaan?

C. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan masalah di atas yang di ajukan dalam penelitian, maka
tujuan dari penelitian ini adalah:

Untuk mengetahui bagaimana pengaruh dari profitabilitas yang
diproksikan dengan return on equity dan leverage yang diproksikan dengan
debt to equity ratio terhadap nilai perusahaan

D. Manfaat Penelitian
1. Bagi Penulis
Dengan adanya penelitian ini diharapkan peneliti dapat menambah
wawasan dan pengetahuan dalam bidang ilmu manajemen keuangan serta

mengaplikasikannya dengan kenyataan yang ada dilapangan.
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2. Bagi Akademik
Dengan adanya penelitian ini dapat dijadikan sebagai refrensi dan
bacaan untuk dijadikan sebagai bahan acuan dan perbandingan bagi
peneliti selanjutnya yang ingin melakukan penelitian dengan tema yang
relative sama.
3. Bagi Investor
Dengan adanya penelitian ini dapat dijadikan alat pengambilan
keputusan dalam melakukan investasi khususnya melakukan investasi di

perusahaan perbankan.
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