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Abstrak 

Dewi Margiati/212015184/2019/ Pengaruh, Likuiditas, Profitabilitas,  

Solvabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan LQ45 Yang Terdatar Di Bursa Efek Indonesia/ Manajemen 

Keuangan  

Rumusan masalah penelitian ini adalah bagaimana pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas 

dan Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham pada Perusahaan LQ 45 yang terdatar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Tujuannya untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas dan 

Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham pada Perusahaan LQ 45 yang terdatar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Penelitian ini termasuk jenis penelitian asosiatif yaitu, untuk mengetahui 

hubungan dua variabel atau lebih. Terdapat empat variabel bebas yaitu Likuiditas, Profitabilitas, 

Solvabilitas dan Kebijakan Dividen dengan satu variabel terikat yaitu Harga Saham. populasi 

penelitian ini adalah semua perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2011-

2017. Pemilihan sampel menggunakan teknik purposive sampling. Jumlah sampel sebanyak 30 

perusahaan. Data yang digunakan adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data menggunakan 

teknik dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda. Hasil 

Penelitian Uji t secara parsial menunjukkan bahwa (1) Likuiditas dan Solvabilitas secara parsial 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham (2) Profitabilitas dan Kebijakan Dividen secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Variabel Profitabilitas dalam penelitian ini 

merupakan variabel yang paling berpengaruh terhadap harga saham yang ditunjukkan dari nilai 

koefisien beta standardized-nya yaitu 0,400. 

Kata kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas dan Kebijakan Dividen dan Harga 

Saham 
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abstract 

Dewi Margiati/212015184/2019/ The Influence of Liquidity, Profitability, 

Solvability and Dividend Policy on Stock Prices in LQ45 Companies Listed on 

the Indonesia Stock Exchange/ Financial Manajemen 

The problem of the study was how the influence of liquidity, profitability, solvability and dividend policy on 
stock price in lq45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI). The objective of this study was 
to find out the liquidity, profitability, solvability and dividend policy on stock price in lq45 companies listed on 
the Indonesia Stock Exchange (BEI). This study was an associative study that is, to determine the 
relationship of two variables on more. There were four independent variables namely Liquidity, Profitability, 
Solvability and Dividend Policy with one dependent variable that is stock price. The study population was all 
LQ 45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 2011-2017. The sample selection used a 
purposive samping technique. The number of samples was 30 companies. The data used in this study wasa 
secondary data. The technique of collecting data used was documentation. The analysis technique used was 
multiple linear regression. The result of the t-test partially showed that (1) Liquidity and Sovablityipartially did 
not have a significant influence on stock prices (2) profitability and Dividen Policy partially have a significant 
influenced on stock. Profitability variable in this study was variable that most influence the stock price which 
was shown from the standardized beta coefficient value which is 0,400.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal secara umum merupakan suatu tempat bertemunya para 

penjual dan pembeli untuk melakukan transaksi dalam rangka memperoleh 

modal. Penjualan dalam pasar modal merupakan perusahaan yang 

membutuhkan modal (emiten), sehingga mereka berusaha untuk menjual 

efek-efek di pasar modal (Kasmir,2014:182). Pasar modal juga bisa diartikan 

sebagai pasar untuk memperjual belikan sekuritas yang umumnya memiliki 

umur lebih dari satu tahun. Perusahaan yang membutuhkan dana dapat 

menjual surat berharganya pada pasar modal. Adapun tempat terjadinya jual 

beli sekuritas di pasar modal yang sering disebut dengan Bursa Efek. 

Bursa Efek merupakan tempat resmi yang disediakan pemerintah 

untuk berkumpulnya orang atau perusahaan yang membutuhkan dana dan 

kelebihan dana yang dipertemukan untuk mengadakan transaksi jual beli 

dana. Selain itu bursa efek juga sebagai sistem yang terorganisasi  

menginvestasikan dananya di pasar modal harus melakukan penilaian dengan 

cermat terhadap emiten (dengan membeli sekuritas yangdiperdagangkan di 

bursa), ia harus percaya bahwa informasi yang diterimanya adalah informasi 

yang benar.Sistem perdagangan di bursa dapat dipercaya, serta tidak ada 

pihak lain yang memanipulasi informasi dalam perdagangan tersebut. Tanpa 

keyakinan tersebut, pemodal tentunya tidak akan bersedia membeli sekuritas 

(saham) yang ditawarkan perusahaan (atau diperjual-belikan di bursa). 

1 
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Indikator kepercayaan akan pasar modal dan instrumen-instrumen 

keuangannya, dicerminkan antara lain oleh dana masyarakat yang dihimpun 

di pasar modal. 

Saat melakukan investasi saham di pasar modal, Investor diharapkan 

dapat  melakukan analisis tentang saham. Untuk itu, diperlukan sebuah 

analisis untuk mengetahui apakah saham di pasar menunjukkan nilai 

sebenarnya dari saham yang diperdagangkan tersebut. Penilaian investor 

terhadap suatu saham perusahaan diantaranya adalah dengan mengamati 

kinerja. 

Oleh sebab itu, harga saham sangat penting bagi perusahaan karena 

merupakan salah satu alasan utama yang mendasari para investor untuk 

membeli saham sebagai bentuk investasi bagi perusahaan. Investasi tersebut 

tentunya sangat diperlukan oleh perusahaan, sebab dalam menjalankan 

usahanya dibutuhkan dana yang tidak sedikit. Indeks LQ45 merupakan saham 

unggulan yang ada di Bursa Efek Indonesia.  

Indeks LQ45 adalah indeks pasar saham di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) yang terdiri dari 45 perusahaan yang memenuhi kriteria tertentu, yaitu 

Top 60 perusahaan dengan kinerja baik untuk kapitalisasi pasar,  transaksi 

tertinggi di Pasar Reguler, telah tercatat di Bursa Efek Indonesia selama 

minimal 3 bulan dan memiliki kondisi keuangan, prospek pertumbuhan serta 

nilai transaksi yang tinggi dan setiap enam bulan. Saham-saham yang masuk 

dalam Indeks LQ 45 dihitung dan di evaluasi  oleh divisi penelitian dan 

pengembangan Bursa Efek Indonesia setiap enam bulan.  
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Berdasarkan kutipan berita dari CNCB Indonesia 1 Oktober 2018 

menyimpulkan bahwa Indeks LQ 45 pada kuartal ketiga mengalami 

penurunan sebesar 35%. Turunnya ketiga saham ini disebabkan sentimen 

pasar yang tidak menguntungkan. Saham PT PP (Persero) Tbk (PTPP), 

merupakan saham yang masuk indeks LQ 45 yang mengalami penurunan 

terbesar diantara saham lainnya. Saham PT PP (persero) turun 42,05% ke 

posisi Rp 1.530/saham. Penyebab dari turunnya harga saham ini karena 

peningkatan nilai yang tinggi karena mengerjakan proyek infrastruktur. Ada 

banyak orang yang tertarik dengan beban keuangan dari sektor ini. Selain PT 

PP (Persero), PT AKR Corporindo Tbk (AKRA) turun 38,74% ke posisi 

harga Rp 3.890/saham. Penurunan harga emiten distributor bahan bakar 

minyak disebabkan tiga anak perusahaan yang berbasis China kepada Beibu 

Gulf Co. Ltd senilai Rp 864 miliar dan AKRA juga melego kepemilikan 

sahamnya di PT Bumi Karunia Pertiwi. Selanjutnya saham PT Media 

Nusantara Citra Tbk (MNCN) turun 37,35% ke posisi Rp 805/saham. 

Penurunan harga saham MNCN ini karena ada perbedaan pendapatan 

perusahaan. jadi menurunnya harga saham menunjukkan kinerja perusahaan 

tersebut menurun, yang akan berdampak merugikan seorang investor. Oleh 

karena itu investor harus mempertimbangkan dan menganalisa saham yang 

layak untuk di investasikan baik itu jangka pendek maupun jangka panjang 

agar dapat menjamin keamanan dana yang di investasikan serta keuntungan 

yang diharapkan investor. 

Harga saham sangat penting bagi perusahaan karena merupakan salah 

satu alasan utama yang mendasari para investor. Harga saham merupakan 
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harga saham yang terjadi di pasar bursa saat tertentu yang ditentukan oleh 

pelaku pasar dari permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di 

pasar modal. (Jogiyanto, 2010:143) 

Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi harga saham menurut 

Brigham dan Houston (2010:33) harga saham dipengaruhi oleh beberapa 

faktor baik yang berasal dari internal perusahaan maupun eksternal 

perusahaan. Faktor internal sifatnya masih dapat dikendalikan dengan 

berbagai macam strategi yang telah disiapkan oleh perusahaan. Faktor 

internal tersebut dapat berupapengumuman laporan keuangan seperti 

Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas dan Kebijakan pembagian Dividen. 

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya secara tepat waktu. Rasio likuiditas diukur dengan Current 

Ratio. Current Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

perbandingan antara asset lancar (Current Asset)dengan utang lancar (Current 

Liabilities)Irham Fahmi, (2016:65). Pentingnya likuiditas dapat dilihat 

dengan mempertimbangan dampak dari ketidak mampuan perusahaan 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Kurangnya likuiditas menghalangi 

perusahaan untuk memperoleh keuntungan dari diskon atau kesempatan 

mendapatkan keuntungan. 

Profitabilitas atau keuntungan merupakan hasil dari kebijaksanaan 

yang diambil oleh manajemen. Rasio keuntungan digunakan untuk mengukur 

seberapa besar tingkat keuntungan yang dapat diperoleh oleh perusahaan. 

Semakin besar tingkat keuntungan semakin baik manajemen dalam mengolah 

perusahaan. Sutrisno, (2013:328). 



5 
 

 
 

Solvabilitas adalah mengukur seberapa besar perusahaan dibiayai 

dengan utang. Rasio solvabilitas diukur dengan debt to equity ratio. Debt to 

equity ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur perbandingan 

antara total utang dengan total ekuitas. Irham Fahmi, (2016:72) 

Kebijakan dividen merupakan memutuskan apakah laba yang 

diperoleh oleh perusahaan selama satu periode akan dibagi semua atau dibagi 

sebagian untuk dividen dan sebagian lagi tidak dibagi dalam bentuk laba 

ditahan. Apabila perusahaan memutuskan untuk membagi laba yang 

diperoleh sebagian dividen berarti akan mengurangi jumlah laba yang ditahan 

yang akhirnya juga mengurangi sumber dana intern yang akan digunakan 

untuk mengembangkan perusahaan. 

 

Berikut grafik perkembangan harga saham pada perusahaan LQ 45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2011-2017 

 

Sumber : www.idx.co.id yang diolah 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

sumber : www.idx.co.id yang diolah 
 

Gambar 1.1  
Harga Saham Perusahaan LQ45 Tahun 2011-2017 
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Berdasarkan Gambar 1.1 di atas Harga Saham Indeks LQ45 

mengalami fluktuasi, pada tahun 2011 LQ 45 sebesar 673,51%, selanjutnya 

pada tahun 2012 mengalami peningkatan sebesar 725,93%, namun pada tahun 

2013 mengalami penurunan sebesar 701,48%, mengalami kenaikan kembali 

pada tahun 2014 menjadi 890,86%. Pada tahun 2015 mengalami penurunan 

kembali menjadi 792,03% , mengalami kenaikan lagi pada tahun 2016 

sebesar 884,64% dan mengalami kenaikan saham pada tahun 2017 menjadi 

1.079,39. 

 Berikut ini data perkembangan rata-rata harga saham pada 

Perusahaan LQ 45 Tahun 2011-2017 

Sumber: www.idx.com yang di olah  
 

Gambar I.2  
Rata-rata Harga Saham Perusahaan LQ45 Tahun 2011-2017 

 
Berdasarkan Gambar 1.2 menunjukkan bahwa rata-rata harga saham 
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fluktuasi. Rata-rata Harga saham pada tahun 2011 sebesar Rp 12490 namun 

mengalami penurunan di tahun 2012 sebesar  Rp 11148 dan 2013 sebesar Rp 

9972. pada tahun 2014 mengalami kenaikan kembali sebesar Rp 11790. di 
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2015  dan 2016 menurun kembali Rp 11515 di tahun 2015 dan Rp 9985 di 

tahun 2016. Perusahaan LQ 45 mengalami kenaikan kembali di tahun 2017 

sebesar Rp 11427.  Kenaikan dan penurunan Harga saham menjadi informasi 

kepada para investor dalam memprediksi harga saham pada periode 

berikutnya. Prediksi harga saham menjadi hal penting untuk kegiatan jual beli 

saham, karena dapat membantu investor untuk memberikan saran mengenai 

harga saham yang hendak dijual atau dibeli oleh investor harapannya investor 

mendapat keuntungan yang maksimal. 

Berikut ini data perkembangan rata-rata Likuiditas pada Perusahaan 

LQ45 Tahun 2011-2017 di Bursa Efek Indonesia 

Sumber : www.idx.co.id yang diolah 
 

Gambar I.3  
Rata-Rata Likuiditas Pada Perusahaan LQ45 Tahun 2011-2017 

 
Berdasarkan Gambar 1.3 di atas menunjukkan rata-rata Likuiditas 

Perusahaan LQ 45 tahun 2011-2017 yang dihitung dengan menggunakan 

Current Ratiomengalami fluktuasi, rata-rata Likuiditaspada tahun 2011 

sebesar 157,29%, namun pada tahun 2012 dan tahun 2013 mengalami 

penurunan menjadi 138,29% pada tahun 2012 dan 124,97% pada tahun 2013. 

Tahun 2014 dan 2015 mengalami kenaikan kembali sebesar 190,53% di tahun 

157,29
138,29 128,81

190,53 200,18
178,18

196,08

0

50

100

150

200

250

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Likuiditas

Likuiditas



8 
 

 
 

2014 dan 200,18% pada tahun 2015. Di tahun 2016 mengalami penurunan 

kembali menjadi 176,81% .Tahun 2017 mengalami kenaikan kembali 

menjadi 196,08%. Kenaikan dan penurunan Likuiditasmengandung informasi 

sejauh mana utang jangka pendek yang dimiliki perusahaan dapat ditutupi 

oleh aset dan dengan cepat dikonversikan ke dalam uang tunai. 

Perkembangan rata-rata Profitabilitas pada Perusahaan LQ 45 Tahun 

2011-2017 Bursa Efek Indonesia adalah sebagai berikut: 

Sumber : www.idx.co.id yang diolah 

Gambar I.4  

Rata-Rata Profitabilitas Pada Perusahaan LQ45 Tahun 2011-2017 

Berdasarkan Gambar 1.4 di atas menunjukkan rata-rata 

ProfitabilitasPerusahaan LQ 45 tahun 2011-2017 mengalami fluktuasi, rata-

rata profitabilitas pada tahun 2011 mempunyai rata-rata tersebesar 25,65%, 

tahun 2012  sampai 2016 mengalami penurunan 2012 sebesar 25,62% 2013 

sebesar 24,46% tahun 2014 sebesar 23,68% tahun 2015 19,45% dan di  tahun 

2016 sebesar 19,45%. Mengalami kenaikan kembali di tahun 2017 sebesar 

20,20%. Kenaikan Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan bagi para investor dan penurunan profitabilitas 
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yang berarti perusahaan tersebut tidak menghasilkan keuntungan bahkan 

mengalami kerugian. 

Perkembangan Solvabilitas pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia adalah sebagai berikut: 

Sumber : www.idx.co.id yang diolah 

 
Gambar I.5  

Rata-Rata Solvabiltas Pada Perusahan LQ45 Tahun 2011-2017 
 

 
Berdasarkan Gambar di atas menunjukkan rata-rata Solvabilitas 

Perusahaan LQ 45, rata-rata Solvabilitas pada tahun 2011 sebesar  3,11%, 

tahun 2012 dan 2013 mengalami penurunan menjadi 3,04% pada tahun 2012 

dan 2,17% pada tahun 2013. Pada tahun 2014 mengalami kenaikan kembali 

menjadi 2,35%. Namun pada tahun 2015 dan 2016 mengalami penurunan 

kembali 2,31% pada tahun 2015 dan 2,14% pada tahun 2016. Dan pada tahun 

2017 mengalami kenaikan sebesar 5,12%. Penurunansolvabilitasdi duga 

disebabkan oleh meningkatnya jumlah ekuitas atau menurunnya utang 

perusahaan. Sebaliknya peningkatan solvabilitasdi duga karena menurunnya 

jumlah ekuitas atau meningkatnya utang perusahaan. 
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Perkembangan Kebijakan Dividen pada perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah sebagai berikut: 

Sumber : www.idx.com yang diolah  

Gambar I.6  
Rata-Rata Kebijakan Dividen Tahun 2011-2017 

 

Berdasarkan Gambar 1.6 di atas menunjukkan rata-rata Kebijakan 

Dividen Perusahaan LQ 45 yang mengalami fluktuasi, rata-rata Kebijakan 

Dividen pada tahun 2011 hanya sebesar 48,32%, tahun 2012 mengalami 

penurunan menjadi 40,36%. Pada tahun 2013 mengalami kenaikan kembali 

sebesar 51,72%. Pada tahun 2014 mengalami penurunan sebesar 43,81% di 

tahun 2015 mengalami kenaikan kembali sebesar 43,82%. Namun tahun 2016 

mengalami penurunan kembali sebesar 42,65 % dan tahun 2017 kembali 

terjadi kenaikan 48,13%. Kenaikan dan penurunan Kebijakan Dividen 

mengandung informasi keadaan manajemen perusahaan saat ini dan keadaan 

laba dimasa yang akan datang. 

Berkaitan dengan penelitian ini, Harga saham salah satu alasan utama 

yang mendasari para investor untuk membeli saham sebagai bentuk investasi 

bagi perusahaan. Dalam kaitannya dengan penelitian ini, penulis akan 
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menganalisis salah satu faktor yang mempengaruhi harga saham, yaitu 

kondisi perusahaan. Penelitian ini berusaha untuk menganalisis tentang 

pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas dan Kebijakan Dividen 

terhadap Harga Saham. Likuiditas, profitabilitas, solvabilitas dan kebijakan 

dividen dari perusahaan digunakan sebagai alat prediksi dalam menentukan 

Harga saham  dari suatu perusahaan. Karena mengingat pentingnya harga 

saham bagi para investor untuk menentukan apakah investor akan 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian yang berjudul Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, 

Solvabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah adakah Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, 

Solvabilitas, Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia? 

 

 

 

 

 

 



12 
 

 
 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas, Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham 

pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

D. Manfaat Penelitian  

1. Bagi peneliti 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan peneliti dapat menambah wawasan 

dan pengetahuan dalam bidang ilmu ekonomi manajemen keuangan selama 

perkualiahan khususnya mengenaipengaruh likuiditas, profitabilitas, 

solvabilitas, dan kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan 

LQ45 yang terdaftar di bursa efek indonesia. 

2. Bagi Almamater 

Dengan adanya penelitian ini dapat dijadikan sebagai refrensi dan bacaan  

untuk dijadikan sebagai bahan acuan dan perbandingan bagi penelitian 

selanjutnya yang ingin melakukan penelitian dengan tema yang relative 

sama. 

3. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai masukan dalam 

memberikan informasi untuk mengambil suatu keputusan investasi yang 

menguntungkan. 
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