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Abstrak

Melya Anggreni/212021230/2025/ Pengaruh Financial Flexibility Dan Kebijakan Moneter
Terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia/Keuangan

Penelitian ini bertujuan mengetahui dan menganalisis pengaruh financial flexibility dan kebijakan
moneter terhadap profitabilitas dalam hal ini ialah return on asset pada perusahaan manufaktur
sektor industri dasar dan kimia dengan periode laporan keuangan tahun 2019-2023. Data yang
digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi www.idx.co.id atau melalui
website perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah 73 perusahaan manufaktur sektor industri
dasar dan kimia dan sampel sebanyak 28 perusahaan sesuai kriteria purposive sampling. Teknik
analisis yang digunakan adalah analisis kuantitatif digunakan untuk menguji debt to asset ratio,
cash ratio, dan return on asset. Kemudian dilakukan analisis statistik dengan menggunakan
Analisis Keuangan, Uji Asumsi Klasik, Analisis Regresi Linier Berganda dan Uji Hipotesis yang
meliputi Uji F dan Uji t menggunakan SPPS versi 26. Dari penelitian ini menjelaskan financial
flexibility berpengaruh negatif signifikan terhadap rasio profitabilitas dalam penelitian ini yaitu
return on asset, kebijakan moneter berpengaruh negatif signifikan terhadap rasio profitabilitas
dalam penelitian ini yaitu return on asset.

Kata kunci : financial flexibility, kebijakan moneter, profitabilitas.

Xiv
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Abstract

Melya Anggreni/212021230/2025/The Influence of Financial Flexibility and Monetary Policy on
the Profitability of Manufacturing Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange/Finance

This research aims to determine and analyze the effect of financial flexibility and monetary policy
on profitability, investor this care return on assets investor manufacturing companies in the basic
industrial and chemical sectors with the financial reporting period 2019-2023. The data used is
secondary data obtained from the official website www.idx.id or via the company website. The
population investor this study was 73 manufacturing companies investor the basic industrial and
chemical sectors and a sample of 28 companies according to purposive sampling criteria. The
analysis technique used is quantitative analysis used to test the debt to asset ratio, cash ratio and
return on assets. Then statistical analysis was carried out using Financial Analysis, Classic
Assumption Test, Multiple Linier Regression Analysis and Hypothesis Testing which included the
F Test using SPSS version 2026. This research explains that financial flexibility has a significant
negative effect on the profitability ratio investor this research, namely return on assets, monetary
policy has a significant negative effect on the profitability ratio in this research.

Keywords : Financial Flexibility, Monetary Policy , Profitability
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pada era globalisasi saat ini, persaingan dalam perusahaan yang
bergerak dalam industri manufaktur berusaha memproduksi barang
berkualitas tinggi dengan biaya rendah untuk meningkatkan daya beli serta
persaingan di pasar baik secara domestic dan internasional. Menurut
Badan Pusat Statistik (BPS) dalam bps.go.id, Industri Manufaktur adalah
suatu kegiatan ekonomi yang melakukan kegiatan mengubah suatu barang
dasar secara mekanis, kimia atau dengan tangan sehingga menjadi barang
jadi atau setengah jadi, dan atau barang yang kurang nilainya menjadi
barang yang lebih tinggi nilainya dan sifatnya lebih dekat kepada pemakai
akhir. (Henny L, 2019)

Teori sinyal menyatakan bahwa perusahaan memberikan sinyal
yang dapat berupa informasi mengenai gambaran perusahaan.
Profitabilitas dapat menjadi sinyal tentang keberhasilan dan prospek masa
depan perusahaan. Jika suatu perusahaan mampu menghasilkan laba yang
tinggi, hal ini dapat menggambarkan efesiensi operasional dan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan secara konsisten
dan optimal. (Jao dkk, 2024)

Fenomena pada perusahaan secara umum jika profitabilitas
cenderung naik, maka rasio tingkat hutang kan cenderung turun.

Perusahaan yang mempunyai tingkat profitabilitas yang tinggi dipercaya



akan memiliki lebih banyak dana internal sehingga penggunaan modal
sendiri akan otomatis lebih besar daripada penggunaan hutang.
Profitabilitas suatu perusahaan akan mempengaruhi kebijakan investor atas
investasi yang dilakukan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
laba akan dapat menarik para investor untuk menanamkan dananya guna
memperluas usahanya, sebaliknya tingkat profitabilitas yang rendah akan
menyebabkan para investor menarik dananya. (Jannah M, 2023)

Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga memberikan ukuran
tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh
laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Intinya
adalah penggunaan rasio ini menunjukka efesiensi perusahaan. (Kasmir,
2019:198) Return on Assets (ROA) sebagai suatu cara untuk mengukur
profitabilitas suatu perusahaan. ROA merupakan salah satu rasio
profitabilitas yang dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari aktiva yang digunakan dan mampu mengukur
kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan pada masa lampau
untuk kemudian diproyeksikan dimasa yang akan datang (Sari dkk, 2019)
Yang melibatkan Indikator Laba Bersih dengan Aset Total.

Profitabilitas dan fleksibilitas keuangan menunjukkan bahwa
keduanya saling mempengaruhi dalam konteks pengelolaan keuangan
perusahaan.  Profitabilitas yang tinggi cenderung  mengurangi

ketergantungan pada utang, sementara fleksibilitas keuangan yang baik



memungkinkan perusahaan untuk memanfaatkan peluang investasi dengan
lebih efektif. Oleh karena itu, manajemen harus mempertimbangkan kedua
aspek ini dalam strategi finansial mereka untuk mencapai Kinerja yang
optimal. (Murti, 2016) Kebijakan moneter memiliki pengaruh yang
kompleks terhadap profitabilitas. Suku bunga, interaksi dengan kebijakan
makroprudensial, serta faktor-faktor makroekonomi lainnya memainkan
peran penting dalam menentukan kinerja finansial bank. (Jannah ,2023)

Fleksibilitas keuangan menjadi hal yang perlu diperhatikan
perusahaan dalam menanggapi perubahan yang tidak diinginkan yang
mungkin terjadi secara tiba-tiba atau tidak terduga. Ketika terjadi krisis
atau adanya peluang investasi yang menguntungkan secara tiba-tiba,
perusahaan dengan fleksibilitas keuangan yang baik tidak mengalami
kesulitan dalam mencari sumber pendanaan untuk mengatasi kerugian
akibat krisis atau membiayai investasi tersebut. Dengan adanya
fleksibilitas keuangan yang baik ini, dapat mencerminkan stabilitas dan
kesehatan keuangan perusahaan. (Jao dkk, 2024)

Financial Flexibility adalah tingkat kapasitas perusahaan yang
dapat memobiliasasi sumber daya keuangan untuk aktivitas reaktif guna
memaksimalkan nilai perusahaan. Fleksibilitas keuangan adalah
kemampuan unit bisnis untuk menyediakan uang tunai dalam jangka
pendek setelah menerima informasi mengenai kebutuhan keuangan yang

tidak terduga atau menemukan peluang sempurna untuk ivestasi.



(Hooshyar dkk, 2017) Proksi variabel financial flexibility menggunakan
Rasio Solvabilitas.

Menurut Hendro O (2020:39) Kebijakan moneter adalah langkah-
langkah yang diambil pengusaha moneter (Bank Sentral atau Bank
Indonesia) untuk mempengaruhi jumlah uang yang beredar dan daya beli
uang. Kebijakan moneter yakni menjaga stabilisasi ekonomi yang dapat
diukur dengan kesempatan kerja, kestabilan harga serta neraca
pembayaran internasional yang seimbang. Dalam penelitian ini dibahas
mengenai bagaimana pengaruh kebijakan moneter terhadap profitabilitas
pada perusahaan manufaktur. Adapun diketahui instrument yang
berpengaruh terhadap profitabilitas yaitu rasio cadangan kas.

Fenomena menarik sepanjang 2018-2020 pada perusahaan
manufaktur yang tergabung di Bursa Efek Indonesia (BEI). Salah satu
yang menarik perhatian peneliti adalah sektor industri dasar dan kimia.
Selain itu, Industri dasar dan kimia merupakan industri yang berperan
penting dalam mendorong perekonomian Indonesia. Kontribusi serta
produk yang dihasilkan dari industri dasar dan kimia merupakan bagian
dari kebutuhan masyarakat. (Muhyidin dkk, 2021)

Pada tahun 2020, ketika dunia diguncang oleh pandemic COVID-
19 dan perekonomian nasional yang mengalami kontraksi dalam pada
triwulan 1l tahun 2020, sektor industri manufaktur masih mencatatkan
kinerja positif dibandingkan sektor industri lainya. (Muhyidin dkk, 2021)

Di Indonesia perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang



memiliki perkembangan yang begitu pesat. Perusahaan manufaktur tidak
menutup kemungkinan perusahaan ini sangat dibutuhkan oleh masyarakat
dan prospeknya menguntungkan di masa yang akan datang. (Sapetu dkk,
2017)

Berikut ini grafik rata-rata profitabilitas pada beberapa perusahaan
Manufaktur sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2019-2023 adalah sebagai berikut:
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Gambar I. 1
Rata-rata (%) ROA Sektor Industri Dasar dan Kimia
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023

Gambar I. 1 Data ROA tahun 2019-2023 menunjukkan rata-rata
pada sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia memiliki kecenderungan berfluktasi setiap tahunnya. Dimulai
tahun 2019 mencapai angka 0,53 lalu tahun 2020 mengalami peningkatan

sebesar 0,03 menjadi 0,56 tahun 2021 meningkat kembali sebesar 0,34

menjadi 0,90 tahun 2022 mengalami peningkatan sebesar 0,06 menjadi



0,96 tahun 2023 mengalami penurunan sebesar 0,21 menjadi 0,75.
Fenomena fluktuasi nilai ROA pada gambar diatas mengindikasikan
adanya permasalahan pada profitabilitas perusahaan sektor Industri Dasar
dan Kimia. Rata-rata ROA tertinggi berada pada tahun 2022. Sedangkan
rata-rata ROA terendah pada tahun 2019. Tingkat profitabilitas yang tinggi
menggambarkan kinerja perusahaan tersebut dinilai baik karena mampu
menghasilkan keuntungan melalui penggunaan asset yang dimilikinya.
Sebaliknya, perusahaan dinilai buruk apabila perusahaan tersebut tidak
mampu menghasilkan keuntungan atau perusahaan tersebut menggunakan
asset yang tidak begitu baik. (Jannah M, 2023)

Berikut ini data rata-rata laporan keuangan perusahaan Manufaktur
sektor Industri Dasar dan Kimia tahun 2019-2023 tentang Debt to Asset

Ratio (DAR) dan Cash Ratio (CR) yang diuraikan dalam gambar.
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Gambar I. 2
Rata-rata (%) DAR, CR Sektor Industri Dasar dan Kimia
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019-2023



Berdasarkan Gambar |. 2 terlihat bahwa rata-rata Debt to Asset Ratio
(DAR), Cash Ratio (CR) pada Perusahaan Manufaktur sektor Industri
Dasar dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode
2019-2023 berfluktuasi. Dalam kurun waktu 5 tahun rata-rata Debt to
Asset Ratio (DAR) dimulai tahun 2019 mencapai angka 0,47, Lalu pada
tahun 2020 mengalami penurunan sebanyak 0,01, Pada tahun 2021
kembali mengalami penurunan mencapai 0,01, Pada tahun 2022 kembali
lagi mengalami penurunan sebanyak 0,01, Lalu pada 2023 mengalami
penurunan lagi sebanyak 0,03. DAR tertinggi pada tahun 2019 hal ini
mengindikasikan bahwa kinerja perusahaan dalam melakukan penggunaan
aset tidak begitu baik. (Jannah M, 2023)

Kemudian Cash Ratio (CR) dimulai tahun 2019 mencapai angka 0,87,
Pada tahun 2020 meningkat sebanyak 0,02, Lalu tahun 2021 mengalami
penurunan sebanyak 0,07, Pada tahun 2022 kembali mengalami penurunan
sebanyak 0,28, Lalu tahun 2023 meningkat sebanyak 0,02. CR terendah
pada tahun 2022 hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki
likuiditas yang kurang baik untuk memenuhi kewajiban jangka pendek.

Berdasarkan Gambar I. 1 dan 1. 2 peneliti menginterpretasikan
hubungan variabel dependen dan variabel independen. DAR tertinggi
mencapai 0,47 pada tahun 2019 dan ROA ditahun yang sama mengalami
angka terendah ini mengindikasikan keadaan perusahaan sedang buruk,
dikarenakan ketika suatu perusahaan menggunakan proporsi utang yang

relatif besar maka beban utang yang akan dibayarkan oleh perusahaan juga



akan besar. Ketika perusahaan tidak mampu mengelola utang tersebut
sehingga tidak menghasilkan laba dengan maksimal, akibatnya perusahaan
tidak mampu melunasi utang. Pada tahun 2022 CR mengalami penurunan
dan ROA mengalami peningkatan ini mengindikasikan bahwa perusahaan
memiliki likuiditas yang terbatas untuk memenuhi kewajiban jangka
pendek. Hal ini dapat mengindikasikan masalah dalam pengelolahaan kas,
yang berpotensi menganggu operasional dan profitabilitas jangka panjang.

Berdasarkan latar belakang dan fenomena fluktuasi yang terjadi
pada data yang tersedia diatas peneliti tertarik untuk melakukan sebuah
penelitian dengan judul “Pengaruh Financial Flexibility dan Kebijakan

Moneter terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur “
. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka penulis dapat merumuskan

pokok masalahnya sebagai berikut:

1. Adakah pengaruh signifikan Financial Flexibility dan Kebijakan
Moneter terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur?

2. Adakah pengaruh signifikan Financial Flexibility terhadap
Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur?

3. Adakah pengaruh signifikan kebijakan moneter terhadap Profitabilitas

pada Perusahaan Manufaktur?



C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, maka

tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui dan menganalisis:

1. Pengaruh Financial Flexibility dan Kebijakan Moneter terhadap
Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur

2. Pengaruh Financial Flexibility terhadap Profitabilitas pada Perusahaan
Manufaktur

3. Pengaruh Kebijakan Moneter terhadap Profitabilitas pada Perusahaan

Manufaktur

D. Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menghasilkan manfaat
untuk berbagai pihak yang berkepentingan diantaranya sebagai berikut:
1. Manfaat bagi Penulis
Bagi penulis penelitian ini diharapkan dapat menambahkan
wawasan dan pengetahuan tentang pengaruh Financial Flexibility dan
Kebijakan Moneter terhadap Profitabilitas pada Perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023.
Selain itu, Penelitian ini juga dapat menambah keterampilan peneliti

khususnya dalam bidang keuangan
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2. Manfaat bagi perusahaan
Bagi penulis penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
acuan untuk selalu memperhatikan Profitabilitas didalam perusahaan
manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia
3. Bagi Almamater Universitas
Bagi Almamater penelitian ini diharapkan dapat menambah
informasi, wawasan dan referensi bagi semua pihak Universitas
Muhammadiyah Palembang, khususnya dalam bidang Manajemen

Keuangan.
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