
PENGARUH GREEN FINANCE, VOLATILITAS LABA, DAN 

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP HARGA SAHAM                      

INDEKS SRI-KEHATI 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

Nama :  Nurul Intan Dwi Astuti 

NIM : 212021103 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PALEMBANG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

2025 



 
 

ii 
 

SKRIPSI 

PENGARUH GREEN FINANCE, VOLATILITAS LABA, DAN 

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP HARGA SAHAM                     

INDEKS SRI-KEHATI 

 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan  

Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen 

 

 

 

 

 

Nama :  Nurul Intan Dwi Astuti 

NIM : 212021103 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PALEMBANG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

2025 

 

 

 



 
 

iii 
 

 
 

 

 

 



 
 

iv 
 

 
 

 

 

 



 
 

v 
 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

Allah tidak mengatakan hidup ini mudah. Tetapi Allah berjanji, bahwa 

sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. 

(Qs. Al-Insyirah: 5) 

 

 

 

Skripsi ini kupersembahkan kepada: 

 Kedua orang tua ku tersayang 

                                                             Ayahanda Edi Imam Susanto dan 

                                                             Ibunda Manisa 

 Saudaraku Desi Ratna Pratiwi S.,Pd 

 Pembimbing Skripsi 

Bapak Prof. Dr. Abid Djazuli S.E., M.M 

dan  

Bapak Dr. Fadhil Yamali, S.E, Ak.,MM 

 Almamater kebanggaanku 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

vi 
 

PRAKATA 

 

 

 

Assalamu’alaikum Warohmatullahi Wabarokatuh 

 

Alhamdulillahirobbal’alamin, puji dan syukur kehadirat Allah SWT yang 

telah memberikan rahmat dan hidayah-Nya sehingga penulis dapat meyelesaikan 

Skripsi ini dengan judul “ Pengaruh Green Finance, Volatilitas Laba, dan 

Corporate Social Responsibility Terhadap Harga Saham Indeks Sri-Kehati ”.  

Penyusunan skripsi ini sebagai salah satu syarat untuk mencapai Gelar Sarjana 

Manajemen di Universitas Muhammadiyah Palembang. 

Penulis sangat berterimakasih dan bersyukur kepada Allah SWT yang 

selalu memberikan penulis pertolongan dan nikmat-Nya. Kemudian kepada Ayah 

dan Ibu yang tidak pernah berhenti mendoakan serta memberikan motivasi dan 

dorongan semangat sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Dalam 

penulisan skripsi ini, penulis sangat menyadari bahwa masih banyak kekurangan 

dan kesalahan, hal ini mengingat keterbatasan yang dimiliki penulis baik dari segi 

ilmu maupun pengalaman. Selesainya skripsi ini tidak terlepas dari bantuan 

bimbingan, dukungan serta motivasi dari berbagai pihak, maka kesempatan ini 

penulis ingin mengucapkan terimakasih yang sebesar-besarnya kepada : 

1. Bapak Prof. Dr. Abid Djazuli, S.E,. M.M Selaku Rektor Universitas  

Muhammadiyah Palembang sekaligus Dosen Pembimbing I yang telah 

membimbing dengan sabar sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan 

baik 



 
 

vii 
 

2. Bapak Yudha Mahrom DS, S.E., M.Si Selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang. 

3. Ibu Dr. Zaleha Trihandayani.,S.E.,M.Si Selaku Ketua Prodi Manajemen 

Universitas Muhammadiyah Palembang 

4. Bapak Dr. Fadhil Yamaly, S.E., Ak., M.M selaku Dosen Pembimbing II 

yang telah membimbing dengan sabar sehingga skripsi ini dapat 

terselesaikan dengan baik. 

5. Ibu Dr. Trisniarty Adjeng Moelyatie, S.E., M.M selaku dosen Pembimbing 

Akademik. 

6. Bapak dan Ibu dosen pengajar serta seluruh Staf karyawan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang. 

7. Kedua Orang tua yang selalu menjadi alasan penulis untuk terus berjuang  

dan tidak menyerah. Mereka memang tidak sempat merasakan pendidikan 

sampai bangku perkuliahan, namun mereka usahakan segalanya agar 

penulis dapat menyelesaikan pendidikannya sampai sarjana. 

8. Saudariku Desi Ratna Pratiwi, S.Pd yang selalu memberikan semangat dan 

motivasi kepada penulis 

9. Kepada orang yang tak kalah penting, Anto Tabah Priyano, S.T yang telah 

menjadi bagian dari perjalanan hidup penulis, menjadi rumah dan 

pendamping dalam segala hal serta memberi semangat untuk pantang 

menyerah 

10. Teman seperjuangan saya Risky Kurnia Tri Lestari dan angakatan 2021 

Prodi Manajemen  



 
 

viii 
 

11. Semua pihak yang telah ikut membantu dalam penyusunan skripsi ini yang 

tidak dapat disebutkan satu persatu oleh penulis 

12. Terakhir, untuk diri saya sendiri. Apresiasi sebesar-besarnya karena telah 

bertanggung jawab untuk menyelesaikan apa yang telah dimulai. 

Terimakasi tetap menjadi manusia yang mau selalu berusaha dan tidak 

menyerah sesulit apapun prosesnya. 

Penulis menyadari masih terdapat kekurangan dalam penulisan skripsi ini, 

akan tetapi penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi pembaca. 

Penulis mengucapkan terimakasih kepada semua pihak yang telah membantu 

dalam menyelesaikan skripsi ini.  

Billahi Fii Sabiilil Haq, Fastabikul Khairot  

Wassalamua’alaikum Warohmatullahi Wabarokatuh 

Palembang,    Februari 2025 

 

 

Nurul Intan dwi Astuti 

 

 

 

 

 

 



 
 

ix 
 

DAFTAR ISI 

Halaman Sampul Luar ....................................................................................................... i 

Halaman Judul ..................................................................................................................  ii 

Halaman Pernyataan Bebas Plagiat  ................................................................................. iii 

Halaman Pengesahan Skripsi ..........................................................................................  iv 

Halaman Motto dan Persembahan .................................................................................... v 

Halaman Prakata .............................................................................................................. vi 

Daftar Isi .......................................................................................................................... ix 

Daftar Gambar  .................................................................................................................. x 

Daftar Tabel  .................................................................................................................... xi 

Daftar Lampiran  ............................................................................................................. xii 

Abstrak ........................................................................................................................... xiii 

BAB I PENDAHULUAN ...............................................................................................  1 

A. Latar Belakang  ..................................................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah  .............................................................................................. 14 

C. Tujuan Penelitian  ............................................................................................... 15 

D. Manfaat Penelitian  ............................................................................................. 15 

BAB II KAJIAN PUSTAKA,KERANGKA PEMIKIRAN,DAN HIPOTESIS  ..... 17 

A. Kajian Pustaka  .................................................................................................... 17 

B. Penelitian Sebelumnya  ....................................................................................... 38 

C. Kerangka Pemikiran  ........................................................................................... 41 

D. Hipotesis  ............................................................................................................. 45 

BAB III METODE PENELITIAN  ............................................................................. 47 

A. Jenis Penelitian  ................................................................................................... 48 

B. Lokasi Penelitian  ................................................................................................ 48 

C. Operasional Variabel  .......................................................................................... 48 

D. Populasi dan Sampel  .......................................................................................... 49 

E. Data yang Diperlukan  ........................................................................................ 51 

F. Metode Pengumpulan Data  ................................................................................ 52 

G. Analisis Data dan Teknik Analisis  ..................................................................... 53 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ............................................. 66 

A. Hasil Penelitian ................................................................................................... 66 

B. Pembahasan Hasil Penelitian .............................................................................. 98 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ............................................................................ 108 

A. Simpulan ........................................................................................................... 108 

B. Saran .................................................................................................................. 108 

DAFTAR PUSTAKA  .................................................................................................. 111 

LAMPIRAN  ................................................................................................................. 115 

 

 

 



 
 

x 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar I.1 Grafik Jumlah Indeks Sri-Kehati 2016-2024  ................................................ 2 

Gambar  I.2 Grafik Harga Saham Indeks Sri-Kehati 2019-2023  ..................................... 8 

Gambar I.3 Grafik Rata-rata Green Finance Indeks Sri-Kehati 2019-2023  .................. 10 

Gambar I.4 Grafik Volatilitas Laba Indeks Sri-Kehati Tahun 2019-2023 ..................... 11 

Gambar I.5 Grafik CSR Indeks Sri-Kehati 2019-2023  .................................................. 13 

Gambar II.1 Kerangka Pemikiran  .................................................................................. 44 

Gambar VI.1 Uji Normalitas ........................................................................................... 88 

Gambar IV.2 Uji Heterokedastitas .................................................................................. 91 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xi 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel II.1 Green Finance Traffic Light .......................................................................... 31 

Tabel II.2 Kriteria Penilaian Volatilitas Laba ................................................................. 34 

Tabel II.3 Kriteria Penilaian Pengungkapan Corporate Social Responsibility  .............. 37 

Tabel II.4 Persamaan dan Perbedaan Penelitian Sebelumnya .......................................  38 

Tabel III.1 Definisi Operasional Variabel Penelitian  ..................................................... 48 

Tabel III.2 Kriteria Pengambilan Sampel  ...................................................................... 49 

Tabel IV.1 Harga Saham (Closing Price) Pada Perusahaan Indeks Sri- Kehati ............. 82 

Tabel IV.2 Green Finance Pada Perusahaan Indeks Sri-Kehati ...................................... 83 

Tabel IV.3 Volatililas Laba Pada Perusahaan Indeks Sri-Kehati ................................... 84 

Tabel IV.4 Corporate Social Responsibility Pada Perusahaan Indeks Sri-Kehati .......... 85 

Tabel IV.5 Statistik Deskriptif ........................................................................................ 86 

Tabel IV.6 Kolmogorov Smirnov ................................................................................... 89 

Tabel IV.7 Uji Multikolinearitas ..................................................................................... 90 

Tabel IV.8 Regresi Linear Berganda .............................................................................. 92 

Tabel IV.9 Uji F (Uji Simultan) ...................................................................................... 94 

Tabel IV.10 Uji t (Uji Parsial)......................................................................................... 95 

Tabel.IV.11 Koefisien Determinasi (R
2
) ......................................................................... 97 

 

 

 

 



 
 

xii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran I  Jadwal Penelitian 

Lampiran II Indikator Corporate Social Responsibility Berdasarkan Global   

Reporting Initiative (GRI) 4  

Lampiran III    Daftar Populasi Perusahaan Indeks Sri-Kehati  

Lampiran IV    Daftar Sampel Perusahaan Indeks Sri-Kehati  

Lampiran V  Daftar Perusahaan Indeks Sri-Kehati Sesuai Kriteria   Pemilihan   

Sampel 

Lampiram VI Data Harga Saham menggunakan Closing Price Pada Perusahaan 

Indeks Sri Kehati Setelah dilakukan Transformasi Data 

Lampiran VII Data Green Finance menggunakan Green Coint rating Pada 

Perusahaan Indeks Sri Kehati Setelah dilakukan Transformasi 

Data 

Lampiran VIII Data Volatilitas Laba menggunakan EVOL Pada Perusahaan 

Indeks Sri Kehati Setelah dilakukan Transformasi Data 

Lampiran IX   Data Corporate Social Responsibility  menggunakan Global 

Reporting Initiative Pada Perusahaan Indeks Sri Kehati Setelah 

dilakukan Transformasi Data 

Lampiran X     Hasil Pengolahan SPSS Versi 25  

Lampiran XI    Tabel f 

Lampiran XII   Tabel t 

 

 



 
 

xiii 
 

ABSTRAK 

Nurul Intan Dwi Astuti/212021103/2025/Pengaruh Green Finance, Volatilitas 

Laba, dan Corporate Social Responsibility Terhadap Harga Saham Indeks 

Sri-Kehati. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Green Finance, Volatilitas 

Laba, dan Corporate Social Responsibility Terhadap Harga Saham Indeks Sri-

Kehati. Jenis penelitian ini  adalah Asosiatif. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian sebanyak 16 perusahaan yang terdafar di Indeks Sri-Kehati. Data yang 

digunakan pada penelitian ini data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id 

dan website masing –masing perusahaan yang diteliti. Metode pengumpulan data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis dokumen. Teknik 

analisis yang digunakan yaitu analisis kuantitatif yang meliputi Harga Saham, 

Green Finance, Volatilitas Laba, dan Corporate Social Responsibility kemudian 

dilakukan analisis statistic dengan menggunakan Analisis Keuangan, Uji Asumsi 

Klasik,  Regresi Linear Berganda dan Uji Hipotesis yaitu Uji F dan dan Uji t. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat pengaruh signifikan Green 

Finance, Volatilitas Laba, dan Corporate Social Responsibility terhadap Harga 

Saham secara simultan atau bersama-sama. Hasil pengujian secara parsial 

menunjukkan Green Finance berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga 

Saham , Corporate Social Responsibility berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Harga Saham, sementara Volatilitas Laba tidak memiliki pengaruh 

terhadap Harga Saham pada Indeks Sri-Kehati. 

Kata Kunci : Green Finance, Volatilitas Laba, Corporate Social 

Responsibility, Harga Saham 
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ABSTRACT 

Nurul Intan Dwi Astuti/212021103/2025/The Influence of Green Finance, 

Profit Volatility, and Corporate Social Responsibility on Sri-Kehati Index Share 

Prices. 

This research aims to determine the influence of Green Finance, Profit Volatility, 

and Corporate Social Responsibility on Sri-Kehati Index Share Prices. This type 

of research is associative. The sample used in the research was 16 companies 

listed on the Sri-Kehati Index. The data used in this research is secondary data 

obtained from www.idx.co.id and the websites of each company studied. The data 

collection method used in this research is the document analysis method. The 

analysis technique used is quantitative analysis which includes Stock Prices, 

Green Finance, Profit Volatility, and Corporate Social Responsibility. Then 

statistical analysis is carried out using Financial Analysis, Classical Assumption 

Test, Multiple Linear Regression and Hypothesis Testing, namely F Test and t 

Test. The results of this research show that there is a significant influence of 

Green Finance, Profit Volatility, and Corporate Social Responsibility on share 

prices simultaneously or together. Partial test results show that Green Finance 

has a positive and significant effect on stock prices, Corporate Social 

Responsibility has a positive and significant effect on stock prices, while Profit 

Volatility has no effect on stock prices in the Sri-Kehati Index. 

Keywords: Green Finance, Profit Volatility, Corporate Social Responsibility, 

Share Prices 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

  Salah satu komponen utama pertumbuhan ekonomi global adalah 

investasi. Investasi diartikan sebagai kesediaan seseorang atau investor 

mengalokasikan uang dalam nilai tertentu di masa sekarang guna memperoleh 

penerimaan di kemudian hari (Nuzula & Nurlaily, 2020:5).  Pola investasi telah 

mengalami perubahan besar dari waktu ke waktu seiring dengan kemajuan pasar 

modal, teknologi, dan kebijakan. Tujuan  utama investasi adalah mendapatkan 

keuntungan finansial sebanyak mungkin, dengan fokus pada instrumen investasi 

konvensional seperti saham, obligasi, atau properti. Namun, dalam beberapa 

dekade terakhir, muncul tren baru dimana investor memperhatikan aspek non-

finansial, seperti efek sosial, tata kelola yang baik, dan masalah lingkungan.  

Investor mulai menyadari bahwa keberlanjutan adalah kunci untuk 

mempertahankan nilai portofolio dalam jangka panjang. Perusahaan yang 

mengabaikan praktik ramah lingkungan cenderung menghadapi risiko yang lebih 

besar secara hukum, reputasi, dan operasional. Akibatnya, banyak investor baik 

individu maupun institusi kini lebih memilih perusahaan untuk menempatkan 

dana mereka pada perusahaan yang mengintegrasikan prinsip-prinsip lingkungan, 

sosial, dan tata kelola (ESG) dalam operasionalnya. Indeks Sri-Kehati yang terdiri 

dari 
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perusahaan-perusahaan yang memiliki kepedulian tinggi terhadap aspek 

ESG membantu Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam mendorong investasi 

keberlanjutan. Pada penelitian ini akan membahas  perusahaan indeks Sri-Kehati 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Berikut adalah daftar perusahaan 

yang termasuk dalam Indeks Sri-Kehati yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI): 

 
    Sumber: data diolah penulis, 2024 

 

Gambar I.1 

Grafik Jumlah Indeks Sri-Kehati 2016-2024 

Berdasarkan Gambar I.1 pada tahun 2016 sampai 2024 jumlah perusahaan 

yang masuk ke indeks Sri-Kehati relatif sama yaitu 25 perusahaan, hanya pada 

setiap tahunnya mengalami fluktuasi akibat adanya perusahaan yang masuk dan 

keluar pada indeks Sri- Kehati. 

Harga saham merupakan harga yang ditetapkan oleh suatu perusahaan 

terhadap entitas lain yang ingin memiliki hak kepemilikan saham atas perusahaan  
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tersebut  (Shinta et al., 2022). Harga saham sangat dipengaruhi oleh berbagai 

dinamika yang terjadi di dalam dan diluar suatu perusahaan, seperti perubahan 

perekonomian global, kebijakan pemerintah dan faktor makro ekonomi lainnya. 

Fluktuasi harga saham dapat memberikan keuntungan bagi investor melalui 

capital gain, namun juga dapat membawa risiko yang lebih tinggi. Oleh karena 

itu, investor selalu mencari cara meminimalkan risiko dengan memperhatikan 

berbagai faktor fundamental dan eksternal yang mempengaruhi perusahaan. 

Alasan peneliti memilih harga saham sebagai variabel dependen karena harga 

saham adalah alat penting untuk menunjukkan kesehatan keuangan dan kinerja 

perusahaan. Perubahan harga saham dapat menunjukkan bagaimana pasar 

merespon kinerja perusahaan baik dalam jangka pendek maupun panjang. 

Salah satu upaya untuk mengatasi masalah diatas adalah dengan penerapan 

Green Finance (keuangan hijau). Green Finance atau keuangan hijau 

didefinisikan sebagai dukungan dari industri jasa keuangan untuk pertumbuhan 

berkelanjutan yang dihasilkan dari keselarasan kepentingan ekonomi, sosial, dan 

lingkungan (OJK, 2022). Green Finance mengacu pada layanan finansial yang 

mendukung investasi dalam proyek-proyek yang memiliki dampak positif 

terhadap lingkungan. Ini mencakup instrumen keuangan seperti obligasi hijau, 

kredit ramah lingkungan, dan investasi berkelanjutan yang bertujuan untuk 

mengurangi emisi karbon, meningkatkan efisiensi energi, dan melindungi 

ekosistem alam (djpb.kemenkeu, 2024). Sebagai respon dari dinamika dan 

perkembangan keuangan berkelanjutan  
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nasional dan internasional serta menjawab berbagai tantangan penanganan 

dan pembiayaan perubahan iklim, implementasi transisi menuju Net Zero 

Emission (NZE) serta upaya mencapai (TPB)/ Sustainable Development Goals 

(SDGs), OJK menerbitkan Taksonomi untuk Keuangan Berkelanjutan Indonesia 

(TKBI), yang merupakan transformasi dari Taksonomi Hijau Indonesia edisi 1.0. 

TKBI merupakan klasifikasi aktivitas ekonomi yang mendukung upaya  

TPB/SDGs yang mencakup aspek ekonomi, lingkungan hidup, dan sosial, serta 

digunakan sebagai paduan untuk meningkatkan alokasi modal dan pembiayaan 

berkelanjutan dalam mendukung pencapaian target NZE Indonesia tahun 2060 

atau lebih awal (OJK, 2024). Pada penelitian ini Green Finance diukur dengan 6 

indikator green economy yang mana indikator tersebut tercantum pada Green 

Coin Rating (GCR). 

Kinerja saham sangat dipengaruhi oleh beberapa faktor penting, salah 

satunya adalah volatilitas laba. Volatilitas laba merupakan gambaran dari 

peningkatan dan penurunan laba yang diperoleh perusahaan pada waktu tertentu 

(Utami & Purwohandoko, 2021). Volatilitas laba mengacu pada perubahan atau 

ketidakstabilan keuntungan suatu perusahaan selama periode waktu tertentu, yang 

dapat dipengaruhi oleh faktor internal maupun eksternal. Volatilitas laba dapat 

memberikan sinyal kepada investor tentang kestabilan perusahaan. Perusahaan 

dengan laba yang berfluktuasi cenderung dihindari oleh investor karena 

mencerminkan tingkat risiko yang lebih tinggi. Sebaliknya, perusahaan dengan 

laba yang stabil dianggap memiliki risiko yang lebih rendah dan lebih menarik 

bagi investor jangka panjang. Laba yang stabil juga membantu harga saham 
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perusahaan tetap stabil di pasar. Volatilitas laba disimbolkan dengan EVOL 

(Sutandijo, 2019), (Jannah & Haridhi, 2016) yang melibatkan indikator earning 

before interest and tax dengan total asset. 

Corporate Social Responsibility (CSR) merupakan tanggung jawab moral 

suatu perusahaan terhadap para stakeholder terutama komunitas atau masyarakat 

disekitar wilayah (Labetubun et al., 2022:46). Tanggung jawab sosial mencakup 

hal-hal seperti keberlanjutan lingkungan dan keterlibatan perusahaan dalam 

pemberdayaan masyarakat dan kesejahteraan karyawan. CSR menekankan bahwa 

perusahaan bertanggung jawab kepada semua pemangku kepentingan, termasuk 

pemegang saham. Perusahaan yang memiliki program CSR yang kuat cenderung 

menarik investor terutama yang memperlihatkan tanggung jawab sosial dan 

investasi keberlanjutan. Pengungkapan CSR ini menggunakan standar 

pengungkapan Global Reporting Initiative (GRI). 

Harga saham perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor yang 

mencerminkan stabilitas keuangan dan komitmen perusahaan. Stabilitas keuangan 

yang tercermin dari kestabilan laba perusahaan memberikan sinyal positif kepada 

investor tentang tingkat risiko yang lebih rendah. Komitmen perusahaan terhadap 

tanggung jawab sosial dan keberlanjutan lingkungan akan meningkatkan reputasi 

perusahaan dan menarik minat investor.  

Indeks SRI-Kehati merupakan hasil kerjasama Bursa Efek Indonesia (BEI) 

dan Yayasan Keanekaragaman Hayati Indonesia (KEHATI) yang 

mengembangkan indeks Sri-Kehati untuk mempromosikan praktik bisnis yang 
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berkelanjutan dan bertanggung jawab, termasuk aspek lingkungan, sosial, dan tata 

kelola (ESG). Indeks ini terdiri dari perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) yang dipilih berdasarkan kriteria tanggung jawab sosial dan 

lingkungan. Indeks Sri-Kehati digunakan untuk mengukur kinerja saham 

perusahaan yang memiliki komitmen kuat terhadap keberlanjutan, seperti 

manajemen lingkungan yang baik, tanggung jawab sosial dan tata kelola 

perusahaan transparan dan etis. Tujuannya adalah untuk mendorong perusahaan 

untuk lebih peduli terhadap aspek lingkungan dan sosial serta memberikan 

panduan kepada investor yang ingin berinvestasi secara bertanggung jawab. 

Sepanjang tahun 2024, indeks Sri-Kehati mengalami penurunan sampai 

13,26% yang mana sebanyak 18 dari 25 konstituennya mencatatkan rapor merah 

untuk periode year to date hingga 29 Mei 2024. Menurut Herditya Wicaksana 

(Analis MNC Sekuritas) salah satu penyebab utama indeks Sri-Kehati adalah 

sektor perbankan yang memiliki bobot terbesar, bahkan lebih dari setengah 

indeks. Dari susunan saham Sri-Kehati yang masih berlaku, 56,43% bobot indeks 

Sri-Kehati dikuasai oleh saham bank, yaitu PT Bank Rakyat Indonesia Tbk 

(BBRI), PT Bank Central Asia Tbk (BBCA), PT bank Mandiri Tbk (BMRI), PT 

Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI), dan yang kapitalisnya paling kecil PT Bank 

Tabungan Negara Tbk (BBTN). Saham- saham bank ini sedang mengalami 

penurunan. Saham big banks menjadi korban aksi jual asing yang mengurangi aset 

berisiko mereka ketika tensi geopolitik Timur Tengah Tinggi. Mengalami harga 

rekor di bulan Maret dan April yang lalu, saham-saham perbankan juga dilanda 

aksi jual karena program stimulus restrukturisasi kredit berakhir. Dengan 
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kapitalisasi saham yang besar, bukan hanya indeks Sri-Kehati, tetapi IHSG pun 

ikut terseret. 

Turnover dari lima saham bank ini selama lima bulan terakhir mencapai 

Rp. 258 triliun. Saham BBRI merosot 23,49% dengan total aksi jual asing Rp. 

11,2 triliun. Saham BBCA juga tercatat turun 4,26%  dengan jual bersih asing Rp. 

17.3 triliun. Penekanan saham terbesar kedua indeks Sri-Kehati yaitu dari sektor 

infrastruktur seperti PT. Telkom Indonesia Tbk (TLKM) dan PT. Jasa Marga Tbk 

(JSMR) dengan bobot sekitar 14,2%. Saham Telkom Indonesia turun menjadi 

penyeret indeks dengan penurunan 28,86% sepanjang tahun 2024. Sektor saham 

consumer yang menyumbang bobot ketiga terbesar indeks Sri-Kehati juga 

merosot turun. Dengan bobot 13% dari indeks Sri-Kehati, saham-saham 

penekanannya yaitu INDF, ICBP, dan UNVR. Sementara PT. Japfa Tbk (JPFA) 

masih mencatat kenaikan 20% sepanjang tahun (Kontan.co.id, 2024). 

Harga saham dianggap sebagai indikator kepercayaan pasar terhadap 

perusahaan atau kondisi ekonomi secara keseluruhan, tetapi ada banyak alasan 

mengapa harga saham sering berubah. 
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                Sumber: data diolah penulis, 2024 

 

Gambar I.2  

       Grafik Rata-rata Harga Saham Indeks Sri-Kehati 2019-2023 

Berdasarkan Gambar 1.2 diatas, grafik harga saham indeks Sri-kehati pada 

tahun 2019-2023 menunjukkan rata-rata harga saham yang berfluktuasi setiap 

tahunnya. Rata-rata harga saham pada indeks Sri-kehati pada tahun 2019 sebesar 

6.026,30 dan mengalami penurunan pada tahun 2020 yakni sebesar 4.645,36 

Kemudian pada tahun 2021 mengalami kenaikan menjadi 4.917,99 dan kembali 

meningkat pada tahun 2022 sebesar 5.421,94 dan mengalami penurunan pada 

tahun 2023 yaitu  sebesar 5.364,48. Rata-rata harga saham tertinggi berada pada 

tahun 2019, sedangkan rata-rata terendah berada pada tahun 2020. Harga saham 

yang tinggi menunjukkan kepercayaan investor terhadap prospek perusahan dan 

komitmen perusahaan, sebaliknya harga saham yang rendah menunjukkan 

ketidakstabilan atau kurangnya kepercayaan investor yang disebabkan oleh risiko 

atau sentimen negatif investor terhadap perusahaan (Mu’arifah & Sam’ani, 2022). 

6.026,30 

4.645,36 
4.917,99 

5.421,94 
5.364,48 

2019 2020 2021 2022 2023
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Oleh karena itu dapat dipahami  bahwa fluktuasi harga saham  menunjukan 

adanya faktor-faktor eksternal atau internal yang mempengaruhi harga saham.  

Selama beberapa dekade terakhir, dunia investasi telah mengalami 

perubahan signifikan seiring dengan meningkatnya kesadaran global terhadap isu 

lingkungan dan keberlanjutan.  Indonesia termasuk dalam 10 negara penghasil 

emisi gas rumah kaca (GRK) terbesar di dunia sepanjang tahun 2023 dari sektor 

energy. Menurut laporan lembaga Think tank Energy Institute berjudul Statistical 

Review of World Energy 2024, emisi dari sektor energi di Indonesia pada 2023 

mencapai 701,4 juta ton setara karbon dioksida. Emisi yang dihasilkan Indonesia 

pada 2023 turun sekitar 3 juta ton setara karbon dioksida bila dibandingkan tahun 

2022 ( Kompas.com, 2024). 

Peringkat Indonesia berada pada peringkat ke 15 dalam penerapan Green 

Finance, yang menunjukkan bahwa penerapan Green Finance di Indonesia masih 

berada tahap awal. Namun peringkat tersebut menunjukkan sinyal positif, dimana 

peringkat Jakarta meningkat sebanyak 2 posisi jika dibandingkan dengan GGFI 13 

(long finance, 2024).  Hal ini dapat menjadi acuan bagi perusahaan atau lembaga 

keuangan agar memiliki keseriusan untuk mendukung dan mengimplementasikan 

prinsip-prinsip Green Finance. 
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               Sumber: data diolah penulis, 2024 

Gambar I. 3  

Grafik Rata-rata Green Finance Indeks Sri-Kehati 2019-2023 

 Berdasarkan Gambar 1.3, grafik menunjukkan rata-rata penerapan Green 

Finance pada indeks Sri-Kehati. Pada tahun 2019 penerapan Green Finance pada 

indeks Sri-Kehati sebesar 12,6 %  dan mengalami penurunan pada tahun 2020 

yakni sebesar 10,6%. Kemudian pada tahun 2021 mengalami peningkatan sampai 

tahun 2022 yaitu berada di angka 13,33% dan 14%, namun kembali menurun pada 

tahun 2023 sebesar 13,5%. Ketika sebuah perusahaan terlibat dalam Green 

Finance, mereka tidak hanya mendukung keberlangsungan lingkungan, tetapi 

menjadi nilai tambah bagi investor. Hal ini karena perusahaan dianggap lebih siap 

menghadapi peraturan lingkungan yang semakin ketat dan risiko iklim. Rata-rata 

Green Finance terendah pada tahun 2020 menunjukkan bahwa kesadaran dan 

komitmen perusahaan dalam keberlanjutan masih rendah. 

 Pada tahun 2024, Volatilitas laba pada emiten di indeks Sri-Kehati 

mengalami pengaruh signifikan dari berbagai faktor global dan domestik. Salah 

12,6 

10,16 

13,33 14 13,5 

2019 2020 2021 2022 2023

Green Finance 

Green Finance
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satunya adalah dampak aksi profit- taking investor asing setelah kenaikan harga 

saham yang konsisten yang menyebabkan fluktuasi laba perusahaan di indeks ini. 

Selain itu rotasi modal global pasar China yang mendapatkan dukungan stimulus 

ekonomi besar turut mempengaruhi daya tarik saham dalam indeks Sri-Kehati 

(Idn Financials, 2024). 

 

        Sumber: data diolah penulis, 2024 

Gambar I.4 

Grafik Volatilitas Laba Indeks Sri-Kehati Tahun 2019-2023 

 Berdasarkan Gambar 1.4, grafik  volatilitas laba indeks Sri- Kehati pada 

tahun 2019-2023 mengalami fluktuasi.  Pada tahun 2019 volatilitas laba indeks 

Sri-Kehati berada pada angka 9,45%, kemudian pada tahun 2020 volatilitas laba 

indeks Sri- Kehati mengalami penurunan menjadi 8,4%. Lalu pada tahun 2021 

kembali mengalami peningkatan sebesar 2,1% yaitu menjadi 10,5% dan terus 

mengalami peningkatan pada tahun 2022 yang menyentuh angka 11,64%. Namun 

kembali mengalami penurunan yang cukup signifikan pada tahun 2023 yaitu 

menjadi 5,29%. Volatilitas laba menunjukkan kestabilan pendapatan perusahaan 

9,45 
8,4 

10,5 
11,64 

5,29 

2019 2020 2021 2022 2023

VOLATILITAS LABA
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yang merupakan indikator utama investor untuk menilai tingkat risiko investasi 

mereka. Rata-rata volatilitas laba tertinggi pada tahun 2022 menunjukkan 

ketidakstabilan laba pada perusahaan. 

 Dalam beberapa tahun terakhir, Corporate Social Responsibility (CSR) 

telah menjadi bagian yang penting dari strategi bisnis bagi banyak perusahaan, 

dimana 76% perusahaan menganggap CSR sebagai salah satu cara yang efektif 

untuk mengurangi risiko terhadap reputasi perusahaan yang menjadikan CSR 

sebagai nilai yang penting untuk menarik perhatian dan dukungan publik. Hal ini 

terbukti dari fakta bahwa 64% CEO melihat CSR sebagai elemen signifikan dalam 

strategi bisnis, menunjukkan adanya tren dalam organisasi untuk memprioritaskan 

tanggung jawab sosial dalam operasional mereka. Inisiatif global seperti Global 

Compact Perserikatan Bangsa-Bangsa yang melibatkan lebih dari 1.000 

perusahaan di seluruh tingkat Internasional untuk meningkatkan praktik bisnis 

yang etis. 78% investor melihat laporan CSR sebagai aspek yang penting, karena 

mereka menilai perusahaan berdasarkan standar etika dan tanggung jawab sosial 

yang dapat mempengaruhi citra jangka panjangnya di pasar (Procurement Tactics, 

2024). 
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                      Sumber: data diolah penulis, 2024 

Gambar I.5 

Grafik Corporate Social Responsibility Indeks Sri-Kehati 2019-2023 

 

Berdasarkan Gambar I.5, grafik Corporate Social Responsibility 

perusahaan indeks Sri-kehati pada tahun 2019-2023 mengalami fluktuasi. Pada 

tahun 2019 rata-rata CSR berada pada angka 20,88 %, lalu meningkat pada tahun 

2020 menjadi 26,58%. Pada tahun 2021 mengalami penurunan sebesar 23,31% 

dan kembali mengalami peningkatan pada tahun 2022 sebesar 36,91% dan pada 

tahun 2023 sebesar 43,24%.  Rata-rata CSR terendah pada tahun 2019 

menunjukkkan bahwa komitmen tanggung jawab sosial perusahaan masih sangat 

rendah.  

Pada penelitian yang dilakukan oleh Zhang & Ding (2023) yang 

menyatakan bahwa Green Finance memiliki pengaruh signifikan namun negatif 

terhadap harga saham. Namun berbeda pendapat dengan Zhang & Ding (2023), 

20,88 

26,58 23,31 

36,91 

43,24 

2019 2020 2021 2022 2023
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Siregar & Satria (2023) menyatakan bahwa Green Finance berpengaruh signifkan 

dan positif terhadap harga saham. 

 Pada penelitian yang dilakukan oleh Badruzaman (2020) yang menyatakan 

bahwa volatilitas laba memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 

Namun berbeda pendapat dengan Badruzaman (2020), Rusdiyanto & Narsa 

(2019) menyatakan bahwa volatilitas laba tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Utomo (2019) Corporate Social 

Responsibility (CSR)  tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini 

berarti besar kecilnya nilai CSR suatu perusahaan tidak berdampak langsung 

terhadap harga perusahaan. Namun berbeda pendapat dengan (Utomo, 2019), 

(Kusumahardini & Khairunnisa, 2022) menyatakan bahwa CSR berpengaruh 

signifkan terhadap harga saham. 

Berdasarkan latar belakang penelitian diatas, peneliti tertarik untuk 

melakukan sebuah penelitian dengan judul “ Pengaruh Green Finance, 

Volatilitas Laba, dan Corporate Social Responsibility Terhadap Harga Saham 

Indeks Sri- Kehati “. 

B.  Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, peneliti dapat merumuskan 

pokok permasalahan sebagai berikut: 
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1. Adakah pengaruh signifikan Green Finance, Volatilitas Laba, dan 

Corporate Social Responsibility  terhadap Harga Saham  Indeks Sri-

Kehati? 

2. Adakah pengaruh signifikan Green Finance terhadap Harga Saham Indeks 

Sri-Kehati? 

3. Adakah pengaruh signifikan Volatilitas Laba terhadap Harga Saham 

Indeks Sri-Kehati? 

4. Adakah pengaruh signifikan Corporate Social Responsibility terhadap 

Harga Saham Indeks Sri-Kehati? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Green Finance, Volatilitas 

Laba, dan Corporate Social Responsibility  terhadap Harga Saham Indeks 

Sri-Kehati. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Green Finance terhadap 

Harga Saham Indeks Sri- Kehati. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Volatilitas Laba terhadap 

Harga Saham Indeks Sri-Kehati. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Corporate Social 

Responsibility  terhadap Harga Saham Indeks Sri-Kehati. 

D.  Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menghasilkan manfaat untuk 

berbagai pihak yang berkepentingan diantaranya sebagai berikut: 
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1. Manfaat bagi Penulis 

Bagi penulis penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pengetahuan dan wawasan penulis tentang Pengaruh Green Finance, 

Volatilitas Laba, dan Corporate Social Responsibility Terhadap Harga 

Saham Indeks Sri- Kehati. 

2. Manfaat bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan 

untuk memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham 

dalam Indeks Sri-Kehati. 

3. Bagi Almamater Universitas 

Bagi almamater penelitian ini diharapkan dapat menambah 

informasi, wawasan dan referensi bagi semua pihak Universitas 

Muhammadiyah Palembang. Khususnya Program Studi Manajemen 

konsentrasi keuangan. 
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