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ABSTRAK

Nonik Pratiwi 22 2013 284/2017 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Struktur Modal Pada Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar Di BEI (Bursa
Efek Indonesia)/Teori Akuntansi

Tujuan penelitian 1 adalah untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
struktur aset, likuidilas, resiko bisnis, ukuran perusahaan, dan profitabilitas
terhadap struktur modal pada perusahaan asuransi vang terdaftar di BEI (Bursa
Efek Indonesia). Sampel yang menjadi objek penelitian ini adalah sepuluh
perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia). pada tahun
2014-2016. Data yang digunakan adalah regresi lineir berganda. Hasil penelitian
ini adalah struktur aset, likuiditas, profitabilitas memiliki pengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan asuransi yang terdaftar
di BEI (Bursa Efek Indonesia). Resiko bisnis, ukuran perusahaan memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan asuransi
yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia)

Kata kunci : struktur aset, likuiditas, resiko bisnis, profitabilitas ukuran
perusahaan dan struktur modal.

xiii



ABSTRACT

Nonik Pratiwi 22 2013 284/2017 Factors Affecting Capital Structure At
Insurance Companies Listed In IDX (Indonesia Stock Exchange)/ Accounting
Theory

The purpose of this research is to know and analyze the influence of asset
structure, liquidity, business risk, firm size, and profitability to capital structure at
insurance company listed in BEI (Indonesia Stock Exchange). The sample that
become the object of this research are ten insurance companies listed in BE]
(Indonesia Stock Exchange). in 2014-2016. The data used is multiple line
regression. The result of this research is asset structure, liquidity, profitubility
have negative and insignificant effect to capital structure at insurance company
listed in BEI (Indonesia Stock Exchange). Business risk, firm size has a positive
and significant influence on the capital structure of insurance companies listed on
the 1DX (Indonesia Stock Exchange)

Keywords: asset structure, liquidity, business risk, profitability of firm size and
capital structure.
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Menghadapi persaingan dalam era globalisasi saat ini setiap perusahaan
dituntut untuk dapat melakukan pengelolaan terhadap fungsi-fungsi penting
vang ada dalam perusahaan secara efektif dan efisien sehingga perusahaan
dapat lebih unggul dalam persaingan yang dihadapi. Tujuan utama perusahaan
yang mencari keuntungan biasanya mengutamakan keuntungan bagi
pemiliknya atau pemegang saham, pemegang saham dengan membeli saham
berarti mengharapkan return tertentu dengan resiko minimal. Dengan tingginya
return yang diperoleh pemegang saham, maka para pemegang saham akan
tertarik dan harga saham akan meningkat.

Pada prinsipnya pemenuhan kebutuhan dana suatu perusahaan dapat
disediakan dari sumiber intern perusahaan, yaitu sumber dana vang dibentuk
atau dihasilkan sendiri di dalam perusahaan, misalnva dana yang berasal dari
keuntungan yang ditahan di dalam perusahaan (retained earnings). Dalam
konteks ini pengertian pembelanjaan adalah dalam artian yang sempit karena
hanya menyangkut masalah pemenuhan kebutuhan dana intern yang berasal
dari laba ditahan akan memperkuat posisi.

Struktur modal merupakan bagian dari struktur keuangan yang dapat
diartikan sebagai pembelanjaan permanen yang mencerminkan perimbangan
antara utang jangka panjang dengan modal sendiri. struktur modal adalah
perimbangan atau perbandingan antara modal asing (jangka panjang) dengan

modal sendiri Riyanto (2010: 296) Dalam menentukan struktur modal perusahaan



dapat melihat dari sumber atau asal modal yang akan digunakan. Menurut Riyanto
(2010: 214), ditinjau dari asalnya sumber dana atau modal dapat dibedakan
menjadi sumber dana perusahaan intern dan sumber dana perusahaan ekstern.
Dana intern adalah dana yang dibentuk atau dihasilkan sendiri dalam perusahaan
yaitu laba yang ditahan dan akumulasi depresiasi. Dana ekstern adalah dana dari
para kreditur dan pemilik, peserta atau pengambil bagian dalam perusahaan.
Metode pemenuhan kebutuhan akan dana dengan cara ini disebut metode
pembelanjaan dengan hutang (debt financing). Sedangkan dana dari pemilik,
peserta pengambil bagian dalam perusahaan akan menjadi modal sendiri
perusahaan tersebut. Metode pemenuhan dana dengan cara ini disebut metode
pembelanjaan modal sendiri (equity financing) Struktur modal perusahaan
dipengaruhi oleh banyak faktor, Dari beberapa penelitiaan yang sudah dilakukan
sebelumnya ada beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal antara lain
profitabilitas , risiko bisnis , ukuran perusahaan tingkat likuiditas struktur aktiva dan
sebagainya. Teori pendukung mengenai struktur modal antara lain The Trade off .
variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah ukuran perusahaan, profitabilitas,
struktur aktiva, tingkat likuiditas ,resiko bisnis yang diuji pengaruhnya terhadap
struktur modal.

Struktur Aset menurut sartono (2010: 248) perusahaan yang memiliki
asset tetap dalam jumlah besar dapat menggunakan utang dalam jumlah besar
hal in1 disebabkan kerena dari skalanya perusahaan besarakan lebih mudah
mendapatkan akses kesumber dana dibandingkan dengan perusahaan kecil.
Kemudian besarnya asset tetap dapat digunakan sebagai jaminan atau koletral

utang perusahaan. Memang penggunaan utang dalam jumlah besar akan tentu



akan memperbesar business risk dan pada akhirnya berarti total risk juga
meningkat

Likuiditas yaitu risiko yang dihasilkan kerena kurangannya jumlah dana
yang dibutuhkan akibat akitivitas pasar. Resiko likuiditas ini dibagi menjadi
dua, yaitu resiko likuiditas aset dan resiko likuiditas pendanaan . Resiko
likuiditas aset disebut juga resiko likuiditas pasar /produk . Resiko ini muncul
ketika muncul ketika sebuah transaksi tidak dapat dipasarkan pada harga pasar
yang terbaik kerena besar posisinya ditentukan relatif terhadap banyaknya
daganganya secara normal. Resiko likuiditas pasar/produk dapat dikelola
dengan menentukan batas terkecil pada pasar atau produk yang ditentukan
dengan rata-rata atas diversifikasikan . Selanjutnya risiko likuiditas pendanaan
yang disebut juga risiko arus kas merupakan ketidakmampuan untuk
memenuhi pembayaran atas kewajiban. Resiko likuiditas pendanaan dapat
dikontrol dengan limit gap pada arus kas, dengan di versifikasi, dan dengan
pertimbangan bagaimana dana yang baru dapat ditingkatkan untuk memenuhi
kas yang kecil.

Resiko bisnis merupakan risiko merupakan risiko aset perusahaan jika
perusahaan jika perusahaan tidak menggunakan hutang. Risiko bisnis dapat
meningkat ketika perusahaan menggunakan hutang yang tertinggi untuk
memenuhi kebutuhan pendanaannya. Risiko timbul seiring dengan munculnya
beban biaya atas pinjaman yang dilakukan perusahaan. Semakin besar beban
biaya yang harus ditanggung maka semakin resiko yang dihadapi perusahaan

Juga semakin besar. (Joni dalam Lina 2012) menyebutkan bahwa resiko bisnis



tidak bepengaruh signifikan terhadap struktur modal. namun hal tersebut
bertentangan dengan penelitian (Indrajaya dkk 2012) yang menyatakan bahwa
risiko bisnis berpengaruh positif tidak signifikan terhadap struktur modal.

Profitabilitas menurut sartono (2010: 248) profitabilitas periode
sebelumnya mementukan struktur modal. Dengan laba ditahan yang besar,
perusahaan akan lebih senang menggunakan laba ditahan sebelum
menggunakan utang. Haal pecking order theory yang menyvarankan bahwa
manajer lebih senang menggunakan pembiayaan dari pertama, laba ditahan.
Kemudian ,saham preferen dan yang paling mahal adalah saham biasa serta
laba ditahan. Pertimbangan lain bahwa direct cost untuk pembiayaan eksternal
lebih tinggi dibanding dengan pembiyaan internal.

Ukuran Perusahaan merupakan gambaran kemampuan finansial
perusahaan dalam suatu periode tertentu. Ukuran perusahaan yang besar,
dianggap sebagai suatu indikator yang menggambarkan tingkat risiko bagi
investor untuk melakukan investasi yang baik, maka diyakim bahwa
perusahaan tersebut juga mampu memenuhi segala kewajibannya serta
memberikan tingkat pengembalian yang memadai bagi investor. Dalam
beberapa penelitian, kemampuan finansial perusahaan dilihat dari berbagai sisi,
vaitu dilihat dari penjualan bersih atau jumlah aktiva yang dimiliki oleh
perusahaan. Perusahaan kecil lebih cenderung untuk biaya modal sendiri dan
biaya hutang jangka panjang lebih mahal dari pada perusahaan besar. Maka
perusahaan kecil akan cenderung menyukai hutang jangka pendek dari pada

hutang jangka panjang kerena biaya nya lebih rendah



Berikut data hasil olahan struktur aset, likuiditas, resiko bisnis,
profitabilitas, dan ukuran perusahaan serta struktur modal pada perusahaan
asuransi sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-

2016 dan telah diolah dengan menggunakan rumus dalam microsoft excel.



TABEL L1

DATA VARIABEL TAHUN 2014-2016 PADA PERUUSAHAAN ASI/RANSI DI BEI

iabel
No Kods Tahun - e
Penisshazn srkurAset | Wiokitas | V= | profisbitas Ukuran Strukdur
Bisnis Perusahaan Modal
1 ABDA 2014 0,018 0,139 0,891 0,064 0,217 0,5470
2015 0,022 0,164 0,014 0,094 0,218 0,5709
2016 0,019 0,145 0,897 0,062 0,218 0,5623
2 AHAP 2014 0,050 0,118 0,888 0,061 0,266 0,6640
2015 0,016 0,079 0,194 0,017 0,269 0.6031
2016 0,012 0,057 0195 0,018 0,268 0,5661
3 AMAG 2014 0,086 0.307 0421 0,085 0,212 0,3738
2015 0,023 0169 0,387 0,074 0217 04759
2016 0,014 0,154 0,261 0,038 0,220 0,4867
4 ASBI 2014 0,140 0,279 0,113 0,022 0,199 0,2583
2015 0,079 0,196 0,324 0,057 0,200 0,6747
2016 0,065 0,165 0,176 0,029 0,201 0,6698
5 ASDM 2014 0,012 0,036 0,786 0,028 0,210 0,7350
2015 0,133 0,397 0,922 0,030 0,211 0,7264
2016 0,112 0,218 0,814 0,037 0,208 0,7441
B ASIT 2014 0,497 0,024 0,292 0,056 0,265 05103
2015 0,475 0,030 0,034 0,046 0,267 05739
2016 0,442 0,033 0,395 0,056 0,268 0,5702
7 ASMI 2014 0,317 0,069 0,172 0,047 0,270 05084 |
| 2015 0,19 0,052 0,064 0,016 0,270 0.5971
2016 0,157 0,053 0,289 0,068 0,271 0,5635
8 LPGI 2014 0,060 0,556 0.017 0,058 0,284 0,3946
2015 0,135 0,010 0,010 0,035 0,284 0,4276
2016 0,081 0,683 0,011 0,036 0,785 04845
9 MREI 2014 0,023 0,207 0,015 0,093 0,279 05943
2015 0,027 0,217 0,017 0,094 0,280 05665 |
2016 0,022 0,189 0,019 0,080 0,282 0,5330
10 PNIN 2014 0,111 0,128 0,017 0,077 0,238 0,2537
2015 0,195 0,239 0,012 0,056 0,239 0,2310
2016 0,078 0,070 0,024 0,088 0,240 0,1689

Sumber : Diolah oleh penulis, 2017 (www idx co id)

Dilihat dari tabel 1.1 Diatas terlihat bahwa setiap Perusahaan Asuransi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2016 selalu mengalami ketidak konsistenan pada
stuktur aset, likuiditas, resiko bisnis, profitabilitas, dan ukuran perusahaan. Hal ini juga

berpengaruh terhadap struktur modal yang akan diteleti lebih lanjut oleh peneliti



Faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal sangat bermacam-
macam, Sebagaimana ditemukan oleh penelitian terdahulu. faktor-faktor
tersebut antara lain adalah struktur aset, likuiditas, resiko bisnis, profitabilitas
dan ukuran perusahaan. Tetapi dari beberapa analisa penelitian yang dilakukan
peneliti sebelumnya dibawah ini. Berikut merupakan tabel dari penelitian-

penelitian yang berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi struktur

modal :
Tabel 1.2
Hasil Penelitian yang berkaitan dengan
Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal
Variabel Seftianne dan |  Anita (2015) Yayuk (2015)
Ratih Handayani
(2011)
Struktur Aset Tidak - Berpengaruh
Berpengaruh
Likuiditas Tidak - -
Berpengaruh
Resiko Bisnis Tidak Berpengaruh -
Berpengaruh
Profitabilitas Tidak Berpengaruh Berpengaruh
Berpengaruh
Ukuran Berpengaruh Berpengaruh Berpengaruh
Perusahaan

Dari beberapa faktor tersebut peneliti mencoba untuk memperluas dan
memilih faktor-faktor vang dianggap dominan dalam mempengaruhi kebijakan
penentuan struktur modal. Faktor-faktor yang akan diangkat dalam penelitian
inidalam rangka meneliti pengaruh struktur modal terhadap faktor-faktor
tersebut antara lain struktur modal terhadap pengaruh ukuran perusahaan,
tingkat likuiditas, profitabilitas, resiko bisnis, dan struktur aktiva.terhadap
stuktur modal pada perusahaan Asuransi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia. Berdasarkan latar belakang masalah maka penulis berkeinginan



untuk melakukan penelitian yang berjudul “Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi Struktur Modal Pada Perusahaan Asuransi Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI)”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan dari uraian latar belakang diatas, maka permasalahan yang
dapat dikemukakan dalam penelitian ini Adalah:

Bagaimankah pengaruh struktur Aset, likuiditas, resiko bisnis,
profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan dari rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah:

Untuk mengetahui variabel struktur aset, likuiditas, resiko bisnis,
profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

D. Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat bagi semua pihak diantaranya:
1. Bagi Penulis

Penelitian ini sebagai sarana menerapkan ilmu yang diterima dibangku

kuliah sekaligus menambah wawasan khususnya yang berkaitan dengan

pada perusahaan asuransi yang terdaftar di bursa efek Indonesia






