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ABSTRAK

Kms Syakhban Affandi/222013044/2017/ Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas dan Laba Akuntans;
Terhadap Harga Saham Sektor Manufaktur/Teori Akuntansi.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh laba bersih, arus kas dan laba akuntansi
terhadap harga saham. Desain penelitian ini adalah asosiatif. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan yang masuk > 5 kali selama periode 2011-2016. Teknik pengumpulan data
menggunakan metode dokumentasi. Model analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier
berganda, pengujian hipotesis menggunakan uji F dan uji t dengan taraf signifikan 5%. Hasill
penelitian secara simultan (uji F) menunjukkan terdapat pengaruh signifikan naik turunnya saham
terhadap harga saham Sektor Manufaktur. Hasil uji t menunjukkan laba bersih (X1), arus kas (X5),
dan laba akuntansi (X;) berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham ().

Kata kunci : saham, laba , dan arus kas.



ABSTRACT

Kms Syakhban Affandi / 222013044/2017 / The Effect of Net Profit, Cash Flow and Accounting
Profit Against Stock Price of Manufacturing Sector / Accounting Theory.

The purpose of this study is to determine the effect of net income, cash flow and accounting
earnings to stock prices. The design of this study is associative. The population in this study were
companies that entered> 5 times during the period 2011-2016. Technique of collecting data using
documentation method. The analysis model used is multiple linear regression analysis, hypothesis
testing using F test and t test with 5% significant level. Simultaneous research hashes (F test) show
there is a significant influence of ups and downs of stock on stock price of Manufacturing Sector.
The result of t test shows that net income (X1), cash flow (X2), and accounting profit (X3) have
positive significant effect to stock price (Y).

Keywords: stocks, earnings, and cash flow,






BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia usaha di era globalisasi kini semakin pesat,
terbukti dengan munculnya berbagai jenis usaha baik yang menghasilkan
produk ataupun usaha yang bergerak di bidang jasa. Persaingan ini
merupakan salah satu tantangan bagi manajemen, supaya lebih cermat
mengikuti perkembangan yang terjadi. Manajemen dituntut untuk lebih peka
terhadap peluang-peluang yang ada, serta lebih kreatif dalam
mengembangakan ide-ide baru untuk memenuhi keinginan dan kebutuhan

bagi konsumen yang beraneka ragam.

Pada dasarnya tujuan perusahaan bagi perekenomian adalah bersaing
untuk memperoleh laba yang sebesar-besamya, sesuai dengan pertumbuhan
perusahaan dalam jangka panjang. Laba bersih perusahaan merupakan salah
satu faktor yang dilihat investor di pasar modal untuk menentukan pilihan
dalam menanamkan investasinya, salah satu cara yang bisa di tempuh
investor dengan cara membeli saham. Bagi perusahaan, menjaga dan
meningkatkan laba bersih adalah salah satu keharusan agar saham tetap naik
dan tetap di minati investor. Salah satu faktor yang mempengaruhi naik turun

nya harga saham suatu perusahaan di pasar modal adalah kinerja keuangan.



Beberapa komponen yang mencerminkan ki nerja keuangan suatu perusahaan

antara lain laba bersih dan arus kas.

Investasi dalam bentuk saham (common stock ) memerlukan informasi
yang sangat akurat sehingga investor tidak terjebak pada kondisi yang akan
merugikan perusahaan, karena investasi di bursa efek merupakan investasi
dengan resiko yang relatif tinggi meskipun menjanjikan keuntungan yang
relatif besar. Sebelum melakukan investasi di pasar modal, seorang investor
perlu mempertimbangkan faktor tingkat keuntungan (return) yang diharapkan
dan risiko yang mungkin terjadi. Tujuan investor dalam menanamkan
modalnya adalah untuk mendapatkan keuntungan yang setinggi-tinggi nya
dengan tingkat ristko yang rendah. Akan tetapi kenyataannya refurn yang
diinginkan menciptakan risiko yang sebanding, schingga para investor selalu
dihadapkan pada tingkat risiko yang sebanding dengan expected return

disetiap investasi.

Permintaan investor terhadap saham dipengaruhi oleh informasi laba.
Bagi investor, adanya pasar modal memungkinkan investor mempunyai
berbagai pilihan investasi yang sesuai preferensi mereka. Pengumuman
laporan keuangan merupakan hal yang ditunggu-tungu oleh para pemodal
(investor), karena dari laporan itulah para investor dapat mengetahui
perkembangan emiten yang digunakan sebagai salah satu pertimbangan untuk

membeli atau menjual saham-saham tertentu yang mereka miliki.



Sofyan (2011:300), menyatakan bahwa laba berasal dari kelebihan
antara penghasilan dan biaya. Penghasilan adalah kenaikan aktiva atau
penurunan aktiva atau penurunan kewajiban akibat penjualan barang atau jasa
perusahaan. Laba rugi merupakan penghasilan dikurangi biaya dimana
definisi penghasilan dan biaya di atur oleh standar akuntansi. Laba bersih
(Net Incame / Net Earning Statment) menjadi bahan kajian yang penting
untuk menganalisis kinerja di dalam perusahaan yang terdapat di bursa efek.
Reaksi di pasar terhadap saham akan tercermin dalam pergerakan harga

saham di sekitar tanggal pengumuman informasi laba.

Informasi penting yang dapat diperoleh dari laporan keuangan adalah
informasi yang mengenai arus kas perusahaan. PSAK No.2 tahun 2015
menyatakan bahwa laporan arus kas harus dilaporkan selama periode tertentu
yang diklasifikasikan menurut aktivitas operasi, investasi dan pendapatan.
Jjumlah arus kas dari aktivitas — aktivitas tersebut merupakan indikator dalam
menentukan, apakah arus kas yang dihasilkan dari aktivitas sudah cukup
untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan operasi, dalam membayar
deviden dan melakukan investasi baru tanpa mengandalkan pada sumber
pendanaan luar. Semakin meningkatnya arus kas dari aktivitas pendanaan
akan meningkatkan harga saham. Investor akan sangat berminat pada
peningkatan arus kas dari aktivitas pendanaan, karena kondisi tersebut
menunjukan bahwa peusahaan mampu meningkatkan pendapatan untuk

dimasa yang akan datang.



Laba akuntansi perusahaan merupakan salah satu faktor yang dilihat
oleh investor dan kreditor yaitu dari laporan laba rugi yang mengukur
keberhasilan operasi perusahaan untuk suatu periode waktu tertentu,
perhitungan laba rugi penting karena menyediakan infromasi kepada investor
dan kreditor yang membantu mereka untuk meramalkan Jumlah, waktu dan
ketidakpastian dari arus kas masa depan. Ramalan yang akurat atas arus kas
masa depan mentukan profitabilitas dari pembayaran kembali klaimnya
terhadap perusahaan oleh karna itu perhitungan rugi laba membantu pemakai

laporan keuangan meramalkan arus kas masa depan.

Harga saham perusahaan penutupan perdagangan (closing price)
nilai dari suatu perusahaan yang mengambarkan kekayaan para pemegang
saham tersebut. Harga saham mengalami fluktuasi naik dan turun yang
berbentuk permintaan dan penawaran dari saham tersebut dipasar sekunder.,
Harga saham dipengaruhi berbagai faktor, baik yang berasal dari internal
perusahaan  (faktor fundamental, kinerja keuangan dan kinerja
manajemennya) maupun eksternal perusahaan (faktor makro) faktor yang
berasal dari eksternal perusahaan antara lain tingkat suku bunga, infalsi, nilai
tukar mata uang, kebijakan pemerintah, sentimen pasar, pengabungan usaha,

kondisi politik maupun sosial suatu negara.

Laba bersih perusahaan merupakan salah satu faktor yang dilihat
investor di pasar modal untuk menentukan pilihan dalam menanamkan
investasinya, salah satu cara yang bisa di tempuh oleh investor dalam

menanamkan dananya dengan cara membeli saham. Bagi perusahaan menjaga



dan meningkatkan laba bersih merupakan suatu keharusan agar saham tetap
eksis dan tetap diminati oleh investor. Penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh laba bersih operasi berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan Food dan Beverage yang terdaftar di BEI Penelitian yang
dilakukan oleh Paradiba dan Nainggolan (2015) menunjukan bahwa laba
bersih operasi berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan
Food and Beverange yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan nilai
koefisien korelasi (R) sebesar 0,510. Penelitian tersebut menunjukan bahwa
korelasi antara variabel independen dan dependen sangat erat yaitu sebesar
51% dengan R* adalah 0,260 yang mengindikasikan bahwa 26% perubahan

dalam harga saham dapat di Jelaskan oleh variabel bebasnya.

Penelitian yang dilakukan Hermansyah dan Ariesanti (2008) bahwa
Laba bersih tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan
Arus kas bebas tidak berpengaruh signifikan pada return saham dalam (
sensus pada perusahaan Food and Beverage) yang terdaftar di Bursa Efek

Jakarta.

Penelitian yang dilakukan Adiwiratama (2012) menunjukan bahwa
dengan mengunakan regresi berganda arus kas dari investasi, laba akuntansi,
arus kas dari operasi, arus kas dari investasi dan ukuran perusahaan tidak
berpengaruh signifikan pada return saham perusahaan. akan tetapi arus kas
aktifitas keuangan berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan penelitian
yang dilakukan Irianti (2008) menunjukan bahwa laba akuntansi, arus kas

total dan komponen arus kas berpengaruh signifikan dengan harga saham



bebas (total arus kas, komponen arus kas dan laba akuntansi) tidak
berpengaruh signifikan dengan return saham dalam model return kecuali arus

kas operasi berpengaruh signifikan dengan return saham.

Penelitian yang dilakukan Pratama dan Akbar (2010) pada perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di BEI untuk mengetahui apakah laba akuntansi
dan komponen arus kas digunakan investor untuk mengambil keputusan
investasinya tercemin dari return saham yang akan diperoleh mengunakan
data analisis regresi berganda dalam 70 perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2010-2012 menunjukan bahwa laba
akuntansi berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan arus kas
operasi, arus kas pendanaan, arus kas investasi belum terbukti secara
signifikan terhadap return saham. Penelitian yang dilakukan Agustina dan
Kianto (2012) menunjukan bahwa laba akuntansi tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham sedangkan variabel bebas terbukti secara

signifikan berhubungan dengan return saham.

Perusahaan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia salah satunya

adalah perusahaan Sektor Manufaktur. Berikut daftar



Tabel Ll

Informasi laba bersih,arus kas dan laba akuntansi dan harga saham
perusahaan Sektor Manufaktur di BEI Periode 2011-2016
(dalam Milyar Rupiah)

Pc:j;a‘?i o Tahun LB AKO AKI AKP LA HS
APIC 2011 34 1883 5530 7.649 19.232 12
2012 307 1.158 6.000 14.807 4.263 138
2013 342 239264 | 237.081 9.796 12.843 4.15
2014 70 35.424 4689 46819 | 33402 | 1012
2015 1.471 13.249 426 6.701 27.792 8.70
2016 3.279 812113 | 119814 | 1038243 70.359 573
ASRI 2011 68407 | 1.419.007 | 111.766 195013 | 602737 | 33.68
2012 128 2.031 3.278 2.039 1216 | 61.19
2013 192 2.337 3.948 860 890 |  44.62
2014 200 653 1.769 1.107 1177 | 5585
2015 684 552 50 744 686 | 3036
2016 510 1.482 377 554 521 2589
ICBP 2011 679 2174 543 548 2.064 339
2012 745 3.042 1.492 593 2.282 374
2013 734 1.993 2379 208 2.235 382
2014 857 3.861 1.750 286 2532 447
2015 1.086 3,486 2.047 1.265 2023 515
2016 1.358 4,585 1.560 2.159 3.631 309
BIST 2011 43 234 71 17 148 49
2012 40 77 14 3] 129 43
2013 29 100 16 80 127 42
2014 44 126 45 37 163 35
2015 68 242 39 63 264 88
2016 118 205 41 99 336 112
LPLI 2011 205 92 132 ] 201 | 17511
2012 292 90 168 0 431 | 24948
2013 280 70 4 0 280 | 238381
2014 527 97 531 3 602 | 45035
2015 307 85 478 205 293 | 26237
2016 213 36 81 19 320 | 182,01

Sumber : www.idx.com, 2017

Keterangan :
« B : Laba Bersih e AKP : Arus Kas Pendanaan
= AKO : Arus Kas Operasi s LA : Laba Akuntansi

s AKI : Arus Kas Investasi e HS : Harga Saham



Berdasarkan data dari tabel 1.1 menunjukan informasi laba bersih, arus
kas dan laba akuntansi dan harga saham perusahaan Sektor Manufaktur Di
Bursa efek Indonesia periode 2011-2016. Berdasarkan tabel tersebut dapat di
ketahui bahwa terjadi Fluktuatif mengenai laba bersih dan komponen arus kas
dan laba akuntansi terhadap harga saham pada perusahaan Sektor Manufaktur
periode 2011-20116, oleh karena itu antara informasi laba bersih, komponen
arus kas dan laba akuntansi dan dengan harga saham menunjukan hasil yang
kontradiktif (tidak konsisten) didalam perusahaan tersebut di Bursa Efek

Indonesia dan harus dilakukan deangan uji statistik dan disertai dengan Gep.

Berdasarkan uraian di atas penulis tertarik untuk melakukan penelitian,
dengan adanya faktor pengumuman laba indeks saham perusahaan yang
mungkin mempengaruhi harga per lembar saham nya maka dilakukan oleh
penulis dituangkan dalam judul “Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas dan
Laba Akuntansi terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor

Manufaktur di Bursa Efek Indonesia”.
Rumusan Masalah

Berdasarkan dari uraian latar belakang yang telah di kemukakan maka
dapat dirumuskan permasalahan pada penelitian ini adalah bagaimana
pengaruh laba bersih, arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham pada

perusahaan Sektor Manufaktur di Bursa Efek Indonesia ?



Tujuan Penelitian

Berdasarkan dari perumusan masalah adalah tujuan dari penelitian ini

untuk mengetahui pengaruh laba bersih, arus kas dan laba akuntansi

terhadap harga saham perusahaan Sektor Manufaktur di Bursa Efek

Indonesia.

Manfaat penelitian

Berdasarkan penelitian diatas maka penelitian ini diharapkan akan

memberikan maanfaat bagi semua pihak diantaranya:

)

L

Bagt Peneliti

Dapat menambah pengetahuan dan wawasan mengenai pengaruh laba
bersih, arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham pada
perusahaan Sektor Manufaktur di BEL

Bagi perusahaan

Dapat memberikan gambaran dan masukan mengenai pengaruh laba
bersth, arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham di BEL

Bagi almamater

Diharapkan menjadi acuan yang dapat digunakan sebagai bahan
bacaan dalam rangka pengembangan selanjutnya, terutama yang
berhubungan dengan pengaruh laba bersih, arus kas dan laba
akuntansi terhadap harga saham di perusahaan Sektor Manufaktur di
BEI serta menambah kepustakaan di Universitas Muhammadiyah

Palembang.
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