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PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, LEVERAGE DAN
UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAAN TRANSPORTASI DAN LOGISTIK DI BURSA EFEK
INDONESIA

Rizka Aprilia!, Ervita Safitri, Arraditya Permana’
ABSTRAK

Rizka Aprilia/212020220/Pengaruh Likuiditas Profitabilitas Leverage dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham pada Perusahaan Transportasi
dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

Tujuan penelitian ini adalah 1) Untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Profitablitas,
Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham pada Perusahaan Transportasi dan Logistik
di Bursa Efek Indonesia 2) Untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham pada
Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia 3) Untuk mengetahui Pengaruh
Profitabilitas terhadap Return Saham pada Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek
Indonesia 4) Untuk mengetahui Pengaruh Leverage terhadap Return Saham pada Perusahaan
Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia 5) Untuk mengetahui Pengaruh Ukuran Perusahaan
terhadap Return Saham pada Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia. Populasi
penelitian ini adalah 37 perusahaan dengan sampel sejumlah 7 perusahaan dengan menggunakan
purposive sampling. Data yang digunakan adalah data sekunder. Teknik analisis yang digunakan
adalah analisis regresi linier berganda yang mengggunakan software spss versi 27, pengujian hipotesis
menggunakan uji F dan uji t dengan taraf nyata 5 %. Hasil pengujian (uji F) menunjukkan likuiditas
(CR), profitabilitas (ROA), leverage (DER) dan Ukuran Perusahaan size (LN) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham. Hasil pengujian (uji t) menunjukkan likuiditas yang diukur dengan
current ratio (CR) ada pengaruh terhadap return saham, profitabilitas yang diukur dengan return on
asset (ROA) tidak ada pengaruh terhadap return saham, leverage yang di ukur dengan debt to equity
ratio tidak ada pengaruh terhadap return saham, ukuran Perusahaan yang diukur dengan size (LN)
tidak ada pengaruh terhadap return saham.

Kata Kunci: Return Saham, Likuiditas, Profitabilitas, Leverage dan Ukuran
Perusahaan
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ABSTRACT

Rizka Aprilia/212020220/The Effect of Liquidity Profitability Leverage and
Company Size on Stock Returns in Transportation and Logistics Companies on
the Indonesian Stock Exchange

The objectives of this research are 1) To determine the influence of liquidity, profitability,
leverage and company size on stock returns in transportation and logistics companies on the
Indonesian Stock Exchange 2) To determine the influence of liquidity on stock returns in
transportation and logistics companies on the Indonesian Stock Exchange 3) To to find out the effect
of profitability on stock returns in transportation and logistics companies on the Indonesian Stock
Exchange 4) to find out the effect of leverage on stock returns in transportation and logistics
companies on the Indonesian stock exchange 5) to find out the effect of company size on stock returns
in transportation and logistics companies on the stock exchange Indonesian Effect. The population of
this study was 37 companies with a sample of 7 companies using purposive sampling. The data used
is secondary data. The analysis technique used is multiple linear regression analysis using SPSS
version 27 software, hypothesis testing uses the F test and t test with a significance level of 5%. The
test results (F test) show that liquidity (CR), profitability (ROA), leverage (DER) and company size
(LN) have a positive and significant effect on stock returns. The test results (t test) show that liquidity
as measured by the current ratio (CR) has an influence on stock returns, profitability as measured by
return on assets (ROA) has no influence on stock returns, leverage as measured by the debt to equity
ratio does not exist. influence on stock returns, company size as measured by size (LN) has no
influence on stock returns

Keywords: Stock Return, Liquidity, Profitability, Leverage and Company Size
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BABI
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan pengeluaran pada masa sekarang untuk
membeli aktiva riil atau aktiva keuangan dengan tujuan untuk mendapatkan
keuntungan yang lebih besar dimasa mendatang (Putra dan Dana, 2016).
Investasi dapat dilakukan melalui sarana yang beragam salah satunya yaitu
dengan berinvestasi di pasar modal. Instrumen pasar modal yang diterbitkan
oleh perusahaan dan dapat digunakan oleh para investor dalam berinvestasi
yakni saham.

Pasar modal merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun
institusi lain (misalnya pemerintah) dan sebagai sarana bagi kegiatan
berinvestasi dan harus memperhatikan return saham (Fahmi, 2017: 18).
Tandelilin (2015: 42), Return Saham merupakan pengembalian yang
diterima oleh investor terhadap investasi yang telah dilakukan dengan
demikian, setiap investasi baik jangka pendek maupun jangka panjang
mempunyai tujuan utama mendapatkan keuntungan yang disebut return
baik secara langsung maupun tidak langsung. Return saham suatu investasi
bersumber dari yield atau dividen dan capital gain (loss). Yield merupakan
return yang mencerminkan aliran kas atau pendapatan yang diperoleh secara
periodik. Capital gain (loss) adalah return yang diperoleh dari kenaikan
(penurunan) nilai surat berharga. Bila harga saham pada akhir periode

melebihi harga saham ketika awal periode, maka investor



dinyatakan memperoleh capital gain dan investor dikatakan memperoleh
capitalloss jika terjadi sebaliknya.

Berdasarkan data yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia,
harga saham perusahaan dipengaruhi oleh keuntungan atau laba pada
periode berjalan. Semakin tinggi laba perusahaan, maka semakin banyak
investor yang berminat sehingga mempengaruhi harga saham. Kesalahan
dalam pengambilan keputusan investasi akan menyebabkan investor
mengalami kerugian dan tidak mendapatkan return yang diharapkan. Maka
dari itu, investor dapat menjadikan rasio keuangan sebagai bahan
pertimbangan dalam berinvestasi untuk menilai kinerja perusahaan. Rasio
keuangan terdiri dari beberapa, dalam penelitian ini peneliti menggunakan
rasio likuiditas, profitabilitas, leverage dan ukuran Perusahaan. Rasio
likuiditas digunakan investor untuk mengetahui tingkat likuiditas
perusahaan dalam memenuhi hutang jangka pendek yang masa hutangnya
tidak melebihi 1 tahun. Semakin tinggi likuiditas perusahaan, menandakan
bahwa perusahaan memenuhi hutang jangka pendek dengan dana lancar
semakin bagus. Rasio profitabilitas untuk mengukur tingkat imbalan untuk
keuntungan disbanding penjualan atau aktiva, mengukur seberapa besar
kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungan dengan
penjualan, aktiva maupun laba dan modal sendiri. Kemampuan perusahaan
dalam memenuhi semua kewajibannya, baik dalam jangka waktu panjang
maupun pendek disebut leverage atau solvabilitas. Tingkat leverage yang

tinggi berarti jaminan aset perusahaan maupun ekuitas terhadap kewajiban



yang terlalu tinggi, dan ini mencerminkan risiko yang tinggi sehingga para
investor dan calon investor akan menghindari investasi (Purba, 2019). Skala
besar kecilnya Perusahaan yang dapat diklasifikasikan berdasarkan
berbagai cara, antara lain dengan total pendapatan, total asset dan total
ekuitas di sebut dengan ukuran Perusahaan.

Pandemi covid-19 yang telah melanda dunia membuat banyak
sektor bisnis kewalahan dalam memaksimalkan keuntungan. Pemerintah
juga menerapkan banyak kebijakan untuk menekan jumlah kasus covid 19
yang ada di Indonesia seperti PSBB (Pembatasan Sosial Berskala Besar)
dan PPKM (Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat). Akan tetapi
perusahan transportasi dan logistik mendapatkan peluang di tengah pandemi
yang berlangsung.

Perusahaan transportasi dan logistik mencakup perusahaan yang
berperan dalam aktivitas perpindahan dan pengangkutan seperti penyedia
transportasi serta perusahaan penyedia jasa logistik dan pengantaran.

Return Saham penting dalam menentukan besar kecilnya investasi
yang akan dilakukan oleh investor. Berikut grafik rata-rata Return Saham

pada perusahaan sektor transportasi dan logistik tahun 2018 - 2022:



Return Saham

2018 2019 2020 2021 2022

e=@==Return Saham

Gambar I.1
Rata-Rata Return Saham Perusahaan Sektor Transportasi dan
Logistik Di Bursa Efek Indonesia 2018-2022

Sumber: Yahoo Finance (Diolah penulis sesuai data, 2024)

Berdasarkan gambar diatas memberikan informasi mengenai
ratarata Return Saham selama 5 tahun pada periode 2018-2022. Rata-rata
Return Saham mengalami fluktuasi dari tahun ketahun yaitu pada tahun
2018 sebesar 574, mengalami peningkatan pada tahun 2019 sebesar 590,
pada tahun 2020 mengalami penurunan sebesar 392, pada tahun 2021
mengalami peningkatan sebesar 790 dan pada tahun 2022 mengalami
penurunan sebesar 417. Rata-rata Return Saham yang tertinggi pada tahun
2021 dan yang terendah pada tahun 2020. Artinya tingkat keuntungan yang
dinikmati oleh investor pada tahun 2021 lebih besar dari pada tahun
sebelumnya.

Beberapa rasio keuangan yang dipilih penulis dalam penelitian ini
adalah Likuiditas yang diukur dengan Current Ratio, Profitabilitas yang
diukur dengan Return On Asset, Leverage yang diukur dengan Debt to

Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan yang di ukur dengan Size. Current



Ratio dipilih dikarenakan dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan aktiva
lancar. Return On Asset dipilih karena dapat mengukur efektivitas
keseluruhan aktiva dalam menghasilkan laba melalui aktiva yang tersedia,
serta daya untuk menghasilkan laba dari modal yang diinvestasikan. Debt to
Equity Ratio dikarenakan dapat menunjukkan seberapa besar hutang
perusahaan yang digunakan untuk menutup kebutuhan dana perusahaan.
Size dikarenakan dapat menunjukkan harta kekayaan atau sumber daya
yang dimiliki suatu perusahaan, Semakin besar asset yang dimiliki,
perusahaan dapat melakukan investasi dengan baik dan memenuhi
permintaan produk.

Beberapa faktor yang mempengaruhi return saham adalah Likuiditas
(CR), Profitabilitas (ROA), Leverage (DER) dan Ukuran Perusahaan (Size).
Salah satu rasio yang digunakan untuk memprediksi return saham adalah

likuiditas.

Menurut (Mayuni & Suarjaya, 2018:4074), return saham adalah
selisih antara harga sekuritas saat ini dan harga sekuritas sebelumnya dan
selisth harga sekuritas dapat menyebabkan untung atau rugi kepada

pemegang saham yang membelinya.

Menurut Kasmir (2019:130) rasio likuditas atau sering juga disebut
dengan nama rasio modal kerja merupakan rasio yang digunakan untuk

mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan, caranya adalah dengan



membandingkan komponen yang ada di neraca yaitu total aktiva lancar
dengan total pasiva lancar.

Menurut Kasmir (2018: 196) rasio profitabilitas merupakan rasio
untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini
juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan.
Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan
investasi. Intinya adalah penggunaan rasio ini menunjukkan efisiensi
perusahaan.

Menurut Agung, dkk (2023:64) Rasio leverage merupakan angka
kunci yang mengukur sejauh mana aset perusahaan dibiayai oleh hutang,
yaitu berapa banyak hutang yang di miliki perusahaan sehubungan dengan
miliknya, rasio solvabilitas (rasio leverage) adalah bagaimana Perusahaan
mampu mempertahankan dan memenuhi kewajiban jangka pendek dan
jangka panjangnya.

Menurut Paramita dan Isarofah (2016: 56), ukuran perusahaan
adalah suatu skala dimana suatu perusahaan dapat diklasifikasikan besar
atau kecil melalui berbagai cara diantarnya, total aset, log size, nilai pasar
saham, dab lain-lain.

Likuiditas mencerminkan kemampuan financial dari suatu
perusahaan untuk memenuhi kewajiban financial pada jangka waktu pendek
yang jatuh tempo Likuiditas sangat penting bagi suatu perusahaan
dikarenakan berkaitan dengan mengubah asset menjadi kas Semakin besar

kewajiban yang dimiliki menunjukkan besarnya kemampuan perusahaan



dalam memenuhi kebutuhan operasionalnya terutama modal kerja yang
sangat penting untuk menjaga kinerja perusahaan yang pada akhirnya
mempengaruhi harga saham.

Selain itu rasio yang dapat digunakan untuk memprediksi return
saham adalah profitabilitas. Profitabilitas adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan. Dengan meningkatnya laba perusahaan,
maka harga saham pun akan meningkat dengan begitu return yang didapat
akan semakin besar.

Selanjutnya rasio yang dapat digunakan untuk memprediksi return
saham adalah leverage. Leverage menggambarkan proporsi pengunaan
utang untuk membiayai investasinya. Ketika jumlah utang mengalami
peningkatan yang cukup besar, maka tingkat leverage akan menurun
sehingga hal itu akan berdampak terhadap nilai return saham perusahaan.
Hal ini membuat investor tidak tertarik untuk memiliki saham perusahaan
karena return yang diperoleh investor sedikit.

Ukuran perusahaan merupakan gambaran dari jumlah aktiva,
penjualan dan rata-rata penjualan serta aktiva dalam menggambarkan besar
kecilnya perusahaan (Putra & Dana, 2016). Ukuran perusahaan dalam
penelitian diproksikan dengan total aset Perusahaan.

Berikut tabel likuiditas profitabilitas leverage dan ukuran

perusahaan perusahaan transportasi dan logistik tahun 2018-2022.



Tabel 1.1
Rata-rata likuiditas profitabilitas leverage dan ukuran perusahaan
perusahaan transportasi dan logistik di Bursa Efek Indonesia

Keterangan 2018 2019 2020 2021 2022
Likuiditas 25.38 18.43 28.01 35.92 23.32
Profitabilitas -0.15 -0.08 -0.17 0.23 0.06
Leverage 0.74 0.75 1.07 0.53 0.42
Ukuran Perusahaan 27.2 27.0 27.2 22.7 22.8

Sumber: Data diolah penulis, 2024

Dari tabel di atas likuiditas yang diukur Current Ratio (CR) pada
perusahaan transportasi dan logistik di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-
2022. Pada tahun 2018 sebesar 25.38 mengalami penurunan pada tahun
2019 sebesar 18.43, kemudian ditahun 2020 mengalami peningkatan
sebesar 28.01 di tahun 2021 mengalami peningkatan sebesar 35.92 dan pada
tahun 2022 mengalami penurunan sebesar 23.32. Rata-rata CR yang
tertinggi pada tahun 2021 dan yang terendah pada tahun 2019. Artinya pada
tahun 2021 lebih baik dibandingkan pada tahun 2022 akan tetapi semakin
rendah nilai CR maka ketersediaan asset lancar untuk membayar hutang
lancar akan semakin menurun.

Berdasarkan tabel di atas memberikan informasi mengenai rata-rata
Profitabilitas yang diukur dengan Return on Asset (ROA) selama 5 tahun
pada periode 2018-2022. Pada tahun 2018 sebesar -0,15, kemudian ditahun

2019 mengalami penurunan sebesar -0,08, pada tahun 2020 mengalami



peningkatan sebesar -0,17, pada tahun 2021 mengalami peningkatan sebesar
0,23 dan pada tahun 2022 mengalami penurunan sebesar 0,06. Rata-rata
ROA yang tertinggi pada tahun 2021 dan yang terendah pada tahun 2019.
Artinya kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba pada tahun 2021
lebih baik dibandingkan tahun-tahun sesudahnya.

Berdasarkan tabel diatas memberikan informasi mengenai rata-rata
leverage yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER) selama 5 tahun
pada periode 2018-2022. Rata-rata DER mengalami fluktuasi dari tahun ke
tahun yaitu pada tahun 2018 sebesar 0.74, mengalami peningkatan pada
tahun 2019 sebesar 0.75, pada tahun 2020 mengalami peningkatan sebesar
1.07, pada tahun 2021 mengalami penurunan sebesar 0.53, dan pada tahun
2022 mengalami penurunan sebesar 0,42. Semakin besar nilai DER akan
menyebabkan laba perusahaan semakin tidak menentu dan menambah
kemungkinan bahwa perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban untuk
membayar utangnya.

Berdasarkan tabel diatas memberikan informasi mengenai rata-rata
Ukuran Perusahaan yang di ukur dengan Size Ln selama 5 tahun periode
2018-2022. Pada tahun 2018 sebesar 27.2, mengalami penurunan pada
tahun 2019 sebesar 27.0, kemudian ditahun 2020 mengalami kenaikan
sebesar 27.2, pada tahun 2021 mengalami penurunan sebesar 22.7, dan pada
tahun 2022 mengalami kenaikan sebesar 22,8. Semakin tinggi nilai

perusahaan menjadi semakin tidak bagus dikalangan masyarakat atau
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investor sehingga investor tidak memiliki ketertarikan dan kepercayaan
untuk berinvestasi.

Berdasarkan uraian diatas peneliti akan meneliti lebih lanjut dalam
bentuk skripsi dengan judul: “Pengaruh Likuiditas Profitabilitas
Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham pada

Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, terdapat rumusan masalah

dalam penelitian ini yang sebagai berikut:

1. Adakah Pengaruh Likuiditas, Profitablitas, Leverage dan Ukuran
Perusahaan terhadap Return Saham pada Perusahaan Transportasi dan
Logistik di Bursa Efek Indonesia?

2. Adakah Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham pada Perusahaan
Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

3. Adakah Pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada
Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

4. Adakah Pengaruh Leverage terhadap Return Saham pada Perusahaan
Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

5. Adakah Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham pada
Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

C. Tujuan Penelitian
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Berdasarkan dari perumusan masalah, maka tujuan dari penelitian

ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Profitablitas, Leverage dan
Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham pada Perusahaan
Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

2. Untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham pada
Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

3. Untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada
Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

4. Untuk mengetahui Pengaruh Leverage terhadap Return Saham pada
Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek Indonesia

5. Untuk mengetahui Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Return
Saham pada Perusahaan Transportasi dan Logistik di Bursa Efek
Indonesia

. Manfaat Penelitian

1. Bagi Penulis
Penelitian ini dapat memberikan pengalaman pada peneliti dalam
mengaplikasikan ilmu pengetahuan dengan kenyataan yang ada di
lapangan.

2. Bagi Almamater
Penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk penelitian
selanjutnya bagi mahasiswa/i dengan melakukan penelitian yang

memiliki topik relatif sama.
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3. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan menjadi bahan masukan berguna dan
pertimbangan yang bermanfaat bagi pihak terkait untuk lebih mengetahui
seberapa besar Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage dan Ukuran
Perusahaan terhadap Return Saham pada Perusahaan Transportasi dan

Logistik Di Bursa Efek Indonesia.
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LAMPIRAN II

Daftar Populasi Perusahaan
Sektor Transportasi dan Logistik Periode 2018-2022

No Kode Nama Perusahaan

1 AKSI Mineral Sumberdaya Mandiri Thk
2 ASSA Adi Sarana Armada Tbk.

3 BIRD Blue Bird Thk.

4 BLTA Berlian Laju Tanker Tbk

5 BPTR Batavia Prosperindo Trans Tbk.
6 CMPP AirAsia Indonesia Thk.

7 DEAL Dewata Freightinternational Th
8 ELPI Pelayaran Nasional Ekalya Purn
9 GIAA Garuda Indonesia (Persero) Thk
10 GTRA Grahaprima Suksesmandiri Thk.
11 HAIS Hasnur Internasional Shipping
12 HATM Habco Trans Maritima Thk.

13 HELI Jaya Trishindo Thk.

14 IMJS Indomobil Multi Jasa Thk.

15 JAYA Armada Berjaya Trans Thk.

16 KJEN Krida Jaringan Nusantara Thk.
17 KLAS Pelayaran Kurnia Lautan Semest
18 LAJU Jasa Berdikari Logistics Thk.

19 LOPI Logisticsplus International Th
20 LRNA Eka Sari Lorena Transport Thk.
21 MIRA Mitra International Resources
22 MITI Mitra Investindo Thk.

23 MPXL MPX Logistics International Th
24 NELY Pelayaran Nelly Dwi Putri Thk.
25 PPGL Prima Globalindo Logistik Thk.
26 PURA Putra Rajawali Kencana Thk.
27 RCCC Utama Radar Cahaya Thk.

28 SAFE Steady Safe Thk

29 SAPX Satria Antaran Prima Thk.

30 SDMU Sidomulyo Selaras Thk.

31 SMDR Samudera Indonesia Tbk.

32 TAXI Express Transindo Utama Thbk.
33 TMAS Temas Thk.

34 TNCA Trimuda Nuansa Citra Thk.

35 TRIA Transkon Jaya Thbk.

36 TRUK Guna Timur Raya Thk.

37 WEHA WEHA Transportasi Indonesia Thk
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LAMPIRAN III

Daftar Sampel di Perusahaan
Sektor Transportasi Dan Logistik Periode 2018-2022

No Nama Perusahaan Kode
1 PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk GIAA
2 PT AirAsia Indonesia Tbk CMPP
3 PT Blue Bird Tbk BIRD
4 PT Adi Sarana Armada Tbk ASSA
5 PT Weha Transportasi Indonesia Tbk WEHA
6 PT Express Transindo Utama Tbk TAXI
7 PT Eka Sari Lorena Transportasi Tbk LRNA

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2023



LAMPIRAN IV

Daftar Perusahaan Sektor Transportasi dan Logistik

Sesuai Kriteria Pemilihan Sampel

No Kode Nama Perusahaan K1 | K2 | K3 KET
1| AKSI Mineral Sumberdaya Mandiri Thk v v - -
2 | ASSA Adi Sarana Armada Thk. v v v | Sampel
3 | BIRD Blue Bird Thk. 4 v v" | Sampel
4| BLTA Berlian Laju Tanker Thk v v v -
5| BPTR Batavia Prosperindo Trans Thk. v v v -
6 | CMPP AirAsia Indonesia Thk. 4 v v" | Sampel
7 | DEAL Dewata Freightinternational Th v v - -
8 | ELPI Pelayaran Nasional Ekalya Purn v v v -
9 [ GIAA Garuda Indonesia (Persero) Thk v v v' | Sampel
10 | GTRA Grahaprima Suksesmandiri Thk. v v - -
11 | HAIS Hasnur Internasional Shipping v v v -
12 | HATM Habco Trans Maritima Thk. v v v -
13 | HELI Jaya Trishindo Thbk. v v v -
14 | IMJS Indomobil Multi Jasa Thk. v v v -
15 [ JAYA Armada Berjaya Trans Thk. v v v -
16 | KJEN Krida Jaringan Nusantara Thk. 4 v - -
17 | KLAS Pelayaran Kurnia Lautan Semest v v - -
18 | LAJU Jasa Berdikari Logistics Tbk. v v - -
19 | LOPI Logisticsplus International Th v v -
20 | LRNA Eka Sari Lorena Transport Thk. v v v | Sampel
21 | MIRA Mitra International Resources v v v -
22 | MITI Mitra Investindo Tbk. v v - -
23 | MPXL MPX Logistics International Th v v - -
24 | NELY Pelayaran Nelly Dwi Putri Tbk. v v v -
25 | PPGL Prima Globalindo Logistik Thk. v v - -
26 | PURA Putra Rajawali Kencana Thk. 4 v - -
27 | RCCC Utama Radar Cahaya Thk. v v v -
28 | SAFE Steady Safe Thk 4 v v -
29 | SAPX Satria Antaran Prima Thk. v v - -
30 | SDMU Sidomulyo Selaras Thk. v v v -
31 [ SMDR Samudera Indonesia Thk. v v v -
32 | TAXI Express Transindo Utama Tbk. v v v | Sampel
33 [ TMAS Temas Thk. 4 v v -
34 | TNCA Trimuda Nuansa Citra Thk. v v - -
35 | TRIA Transkon Jaya Thk. v v - -
36 | TRUK Guna Timur Raya Tbk. 4 v v -
37 | WEHA WEHA Transportasi Indonesia Thk v v v | Sampel

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2023
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LAMPIRAN V

Data Perhitungan Return Saham

Kode 2018 2019 2020 2021 2022
GIAA 272 456 368 203 203
CMPP 207 183 183 183 191
BIRD 2869 2489 1299 1379 1409
ASSA 335 682 585 3319 774
WEHA 142 138 58 198 109
TAXI 89 49 49 49 49
LRNA 106 130 199 201 187

Sumber: Finance Yahoo (Data diolah oleh peneliti, 2023)



LAMPIRAN VI

Data Perhitungan Likuiditas (Current Ratio)

Kode 2018 2019 2020 2021 2022
GIAA 0,35 0,33 0,12 0,05 0,48
CMPP 0,18 0,47 0,03 0,00 0,00
BIRD 174 125 194 242 152
ASSA 0,47 0,53 0,44 0,90 0,86
WEHA 0,40 0,52 0,37 0,42 1,54
TAXI 0,31 0,29 0,27 7,20 7,68
LRNA 1,65 2,28 0,80 1,01 0,75

Sumber: Finance Yahoo (Data diolah oleh peneliti, 2023)
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LAMPIRAN VII

Data Perhitungan Profitabilitas (Return on Asset)

22

Kode Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
GIAA 005 000 -023 -058 0,60
CMPP 032  -006  -045 0,00 0,00
BIRD 0,07 0,04 -0,02 0,00 0,05
ASSA 0,04 0,02 0,02 0,02 0,01

WEHA 0,00 0,01 -0,15 -0,04 0,07
TAXI -0,66 0,57 -0,22 2,07 -0,20
LRNA -0,10 -0,02 -0,16 0,11 -0,09

Sumber: Finance Yahoo (Data diolah oleh peneliti, 2023)



LAMPIRAN VIII

Data Perhitungan Leverage (Debt to Equity Ratio)

Kode
Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
GIAA 0,79 0,84 1,18 1,85 1,24
CMPP 1,28 0,92 1,48 0,00 0,00
BIRD 0,24 0,27 0,28 0,23 0,24
ASSA 0,72 0,72 0,75 0,75 0,78
WEHA 0,54 0,44 0,47 0,51 0,33
TAXI 1,46 1,95 3,13 0,16 0,14
LRNA 0,14 0,14 0,19 0,20 0,24

Sumber: Finance Yahoo (Data diolah oleh peneliti, 2023)



LAMPIRAN IX

Data Perhitungan Ukuran Perusahaan (Size LN)

Kode

Perusahaan 2018 2019 2020 2021 2022
GIAA 22,2 22,2 23,1 22,7 22,6
CMPP 28,7 28,6 29,4 0,0 0,0
BIRD 29,6 29,6 29,6 29,5 29,6
ASSA 29,0 29,2 29,3 29,4 29,6
WEHA 26,5 26,3 26,1 26,1 26,4
TAXI 27,9 26,9 26,2 25,2 25,0
LRNA 26,5 26,4 26,3 26,2 26,1

Sumber: Finance Yahoo (Data diolah oleh peneliti, 2023)



LAMPIRAN X
Hasil Pengolahan SPSS Versi 27

Descriptive Statistics

N Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
CR 35 48 2.89 1.8110 .50487
ROA 35 -1.00 1.00 -.0461 72799
DER 35 1.15 2.50 1.7264 .36935
LN 35 2.35 2.47 2.4283 .03875
Return Saham 35 3.89 8.11 5.5633 1.17786
Valid N (listwise) 35

Variables Entered/Removed?

Model Variables Entered Variables Removed Method

1 LN, DER, ROA, CR® . Enter

a. Dependent Variable: Y1

b. All requested variables entered.

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 .7542 .568 511 19512 1.589

a. Predictors: (Constant), LN, DER, ROA, CR
b. Dependent Variable: Y1

25
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ANOVA-®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1.504 4 .376 9.877 .000P
Residual 1.142 30 .038
Total 2.646 34

a. Dependent Variable: Y1
b. Predictors: (Constant), LN, DER, ROA, CR

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .021 .034 .613 .545
CR .256 .051 .669 5.078 .000
ROA .089 .048 .237 1.839 .076
DER .048 .049 127 .981 .334
LN -.107 .050 -.273 -2.136 .041

a. Dependent Variable: Y1

Collinearity Diagnostics®

Variance Proportions

Mode Dimensio Eigenval Condition (Consta ROA(X2 DER(

| n ue Index nt) CR(X1) ) X3)  LN(X4)

1 1 1.658 1.000 .06 14 14 .07 .10
2 1.209 1.171 11 .09 .00 .28 .21
8 .928 1.336 .59 .00 .26 .09 .02
4 .656 1.589 .05 .52 .48 11 12
) .549 1.738 .19 .24 A1 .45 .55

a. Dependent Variable: Y1



Residuals Statistics®

27

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -.3981 .3568 -.0113 .21033 35
Std. Predicted Value -1.839 1.750 .000 1.000 35
Standard Error of Predicted .039 .096 .073 .013 35
Value

Adjusted Predicted Value -.3975 4050 -.0102 .21342 35
Residual -.33345 .28956 .00000 .18328 35
Std. Residual -1.709 1.484 .000 .939 35
Stud. Residual -1.942 1.579 -.003 1.017 35
Deleted Residual -.43072 .32799 -.00108 .21547 35
Stud. Deleted Residual -2.042 1.622 -.008 1.038 35
Mahal. Distance 419 7.266 3.886 1.723 35
Cook's Distance .000 .220 .036 .049 35
Centered Leverage Value .012 .214 114 .051 35

a. Dependent Variable: Y1

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Expected Cum Prob

Dependent Variable: Y1

10

o8

06

04

0z
a®

0o 0z

06

Observed Cum Prob

0g

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test



Regression Studentized Residual

Scatterplot
Dependent Variable: Y1

o 1

Regression Standardized Predicted Value

Unstandardized

Residual

N 35
Normal Parametersab Mean .0000000
Std. Deviation .61093890

Most Extreme Differences Absolute .107
Positive .089

Negative -.107

Test Statistic 107
Asymp. Sig. (2-tailed)e .200d
Monte Carlo Sig. (2-tailed)e  Sig. .376
99% Confidence Interval Lower Bound .363

Upper Bound .388

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed 1314643744.
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LAMPIRAN XI
F tabel
| Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05
s df untuk pembilang (N1)
penyebut

(N2) 1 2 3 4 5 3 7 8 9 10 1" 12 13 14 15

1 161 198 216 225 230 234 237 239 41 242 243 244 245 245 246

2| 1851 | 1900 | 1916 | 19.25 | 19.30 | 19.33 | 1835 | 18.37 | 19.38 | 1940 | 1940 | 1941 | 19.42 | 19.42 | 1943
3|1013 | 9855 | 028 | 9.12 8.01 B94 | BBO| BB5| 881 8739| 876 | 874 | 873 | BT a8.70

4 n 694 | 659 | 639 | 626 | 6.16 | 609 | 604 600 | 586 | 594 59 589 587 5.86

§| 661 579 | 541 519 | 505 | 495| 4BB| 4862 | 477 | 474 470 | 468 | 466 | 464 462

6 5.99 S14 | 476 | 453 | 438 | 428| 421 415| 410| 405 | 403 | 400 388 3.96 394

7 550 | 474 | 435 | 4.12 387 387 379 | 373 368 | 364 360 357 355 3.53 35

8 532 | 446 | 407 384 369 | 358 3.50 344 339 | 33| 33 328 326 324 322

9| 512 | 426 | 386 | 363 | 348 | 337| 320| 323| 318| 314 | 310| 307 305| 303 | 301

10| 48 | 410 | 371 348 | 3.33 3.22 314 3.07 302 | 268 | 294 | 291 289 | 286 285

1" 484 3.98 350 | 336 | 320 30| 301 295 | 290 | 285| 282 | 279 | 276 | 274 | 272

12| 475 | 389 | 349 | 326 | 311 | 300| 291 | 28B5| 2B0| 275| 272 | 269 | 266 | 264 | 262

13| 467 | 381 | 341 | 318 | 303 | 292 | 28B3| 277 | 271 | 267 | 263 | 260 | 258 | 255 | 253

14| 460 3.74 3.34 in 296 | 285| 276| 270 | 265| 260 | 257 | 253 | 251 248 246

1§ | 454 368 | 320 | 306 | 280 | 279| 2M 264 258 | 254 25 243 | 245 | 242 240

16 | 449 363 | 3.24 3m 285 | 274 266 | 259 | 254 | 249 | 246 | 242 | 240 | 237 235

17| 445 358 | 320 | 296 | 281 270 | 261 255 | 249 | 245| 241 238 235 | 233 23

18| 441 355 | 316 | 293 | 277 266 | 2568| 251 246 | 241 2371 | 234 23 229 227

19| 438 352 313 | 280 | 274 263 254 243 | 242 | 238 | 24 23 228 | 226 223

20| 435 349 | 310 | 287 | 271 260 | 251 245 | 239 | 235 )| 231 228 | 225 | 222 220

21 4.32 347 307 | 284 | 268 257 | 249 | 242| 237 | 232 | 228 | 225 22| 220 218

2| 430 344 305| 282 | 266 | 255| 246 | 240 | 234 | 230 | 226 | 223 | 220 | 217 215

23| 428 342 303 | 280 | 264 253 244 237 | 232| 227 | 224 | 220 | 218 | 215 213

24| 426 340 | 3.01 278 | 2862 251 242 | 236 230| 225| 222 | 218 | 215 | 213 21

25| 424 330 | 299 | 276 | 260 | 249 | 240 | 234 | 228 | 224 220| 216 | 214 | 211 208

26| 423 | 337 | 298| 274 | 259 | 247 | 239 | 232 | 227 | 222 | 218 | 215 | 212 | 209 | 207

27| 421 335 | 296 | 273 | 257 | 246 | 237 231 | 225| 220| 217 | 213 | 210 | 208 | 206

28| 420 334 | 285 | 271 256 | 245| 236| 229 | 224 | 219 | 215 | 212 | 208 | 206 | 204

29| 418 | 333 | 293 | 270 | 255 | 243| 235| 228 | 222 | 218 | 214 | 210 | 208 | 205 | 203

30| 417 | 332 | 292 | 260 | 253 | 242 | 233 | 227 | 221 | 216 | 213 | 209 | 206 | 204 | 201




LAMPIRAN XII

T Tabel

Titik Persentase Distribusi t (df = 1 —40)

Pr 025 0.10 0.05 o.e2s 0.01 0.005 o001
of .50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002
1 1.00000 3077E8 6.31375 12 70620 31.82062 6365674 | 31530554
2 0.81650 188562 297999 £ 30265 6.896456 9892484 223272
3 0.76439 163774 2.35336 318245 4.54070 584091 1021453
4 0.74070 153321 2.13185 277845 3.74685 460409 7T
5 0.7265%9 147588 2.01505 257058 3.36483 403214 589343
6 071756 143876 1.54318 2480 314287 370743 520763
7 071114 141482 1.88458 2364682 299795 3.49948 478529
8 0.70639 139682 1.85955 230800 2.88646 3.35539 4 50079
9 070272 133302 1.83311 2222186 282144 324984 4 29681
10 069381 137218 1.81246 222314 276377 3163927 4.14370
1" 0.69745 135343 1.79588 220095 271808 3.10581 402470
12 0.Gas4s 135822 1.78229 217as 268100 3.05454 392953
13 069353 135017 1.77093 218037 2.65021 3.01228 3s51s8
14 0.69242 134500 176131 214479 262448 297684 37aTs
15 069120 134061 1.75305 213145 260248 2.94671 373283
16 0.69013 133678 174588 211 2.58249 2.92078 368615
17 0.68320 133338 1.72961 21082 2 566683 2.88823 364577
18 0.68835 133039 1.73206 2 10092 255238 287844 36510438
19 o.6cams2 132773 1.72913 209002 253848 2.86093 3As5Ts40
20 0.68695 132534 172472 208596 252758 2.84534 355181
21 0.68635 132319 172074 2ares1 251765 Z.83136 352715
22 068531 132924 171718 24ar387 250832 281876 350459
23 0.68531 131846 1.71387 206865 245687 280734 348495
24 0.68435 131784 1.7%88 205390 248216 2.79694 3468578
25 068843 1316356 1.70814 205954 248511 278744 345019
26 0684804 131487 1.70582 205553 247863 277871 343500
27 06838 131270 1.70329 205183 247266 2.77068 342103
28 0.68335 131263 170113 204341 246714 2.76326 340816
29 0.68304 131143 1.62813 204523 248202 2.75639 339524
a0 0.68276 131042 1.68726 204227 245726 275000 3358518
a1 0.68249 130846 1.685652 203951 245282 274204 337490
az 068223 130857 1.65088 203550 244868 2.73848 335531
a3 0.68200 130774 1.68236 203452 244479 273328 335534
34 088177 130686 1.68092 203224 24405 272839 3347
as 0.68156 1.30621 1.68a57 20301 243772 272381 334005
36 0.68137 130651 1.68830 2028089 243448 271948 3332
a7 os68113 130485 1.68709 202619 243145 271541 332563
as 068100 130423 1.68585 202439 242857 271156 331903
39 0.68083 130064 1.68488 202268 Za4z584 270791 3z
40 0.68057 1 30008 1.68385 202108 2. 42326 2.70446 3 30685

30



