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ABSTRAK  

 

 

Finny Febri Qoriyanah / 212020225/ Pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan 

Perusahaan dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di BEI. 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, pertumbuhan 

perusahaan dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI. Periode penelitian yang digunakan adalah 

mulai  tahun 2018-2022. Profitabilitas diproksikan dengan Return On Assets 

(ROA), pertumbuhan perusahaan diproksikan dengan (Growth), ukuran 

perusahaan diproksikan dengan (size) dan kebijakan hutang diproksikan dengan 

Debt To Equity Ratio (DER). Jenis penelitian ini menggunakan penelitian asosiatif 

dengan populasi sebanyak 25 perusahaan dan diperoleh sampel data sebanyak 75 

dari 15 perusahaan manufaktur sub sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI. 

Pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu menggunakan 

metode purposive sampling dengan kriteria yang telah ditentukan. Analisis Data 

yang digunakan dalam penelitian ini analisis kuantitatif. Data diolah 

menggunakan beberapa tahapan melalui uji asumsi klasik, uji analisis regresi 

linier berganda,, uji F dan uji t. hasil penelitian ini menunjukkan bahwa  

profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap kebijakan hutang.  Profitabilitas ada pengaruh  terhadap 

kebijakan hutang, pertumbuhan perusahaan tidak  ada  pengaruh signifikan 

terhadap kebijakan hutang, dan ukuran perusahaan tidak ada pengaruh signifikan 

terhadap kebijakan hutang. 

 

Kata kunci : kebijakan hutang, profitabilitas, pertumbuhan perusahaan,  ukuran 

perusahaan  
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ABSTRACT 

 

 Finny Febri Qoriyanah / 212020225/ The Influence of Profitability, Company 

Growth and Company Size on Debt Policy in Manufacturing Companies Listed 

on the IDX. 

 

 

This research aims to determine the influence of profitability, company growth 

and company size on debt policy in manufacturing companies listed on the IDX. 

The research period used is from 2018-2022. Profitability is proxied by Return 

On Assets (ROA), company growth is proxied by (Growth), company size is 

proxied by (size) and debt policy is proxied by Debt To Equity Ratio (DER). This 

type of research uses associative research with a population of 25 companies and 

obtained a data sample of 75 from 15 consumer goods sub-sector manufacturing 

companies listed on the IDX. The sampling used in this research used a purposive 

sampling method with predetermined criteria. Analysis of the data used in this 

research is quantitative analysis. The data was processed using several stages 

through the classical assumption test, multiple linear regression analysis test, F 

test and t test. The results of this research show that profitability, company 

growth, and company size have a significant effect on debt policy. Profitability 

has an influence on debt policy, company growth has no significant influence on 

debt policy, and company size has no significant influence on debt policy. 

 

keywords: company policy, profitability, company growth, company size 
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BAB  I 

PENDAHULUAN  

A.  Latar Belakang Masalah 

         Perusahaan dalam menjalankan kegiatan operasionalnya membutuhkan 

dana. Sumber pendanaan perusahaan dapat berasal dari internal dan eksternal. 

Dana internal merupakan dana yang berasal dari dalam perusahaan itu sendiri 

seperti laba ditahan dan modal saham. Sementara dana eksternal merupakan dana 

yang berasal dari luar perusahaan seperti hutang. dalam menentukan sumber 

pendanaan pemilik modal menyerahkan pengelolaan dan keputusan pendanaan 

perusahaan kepada manajer, kebijakan hutang timbul karena pengambilan 

keputusan oleh pengelola perusahaan (manager) yang disebabkan kurangnya dana 

internal dalam memenuhi dan mengembangkan kebutuhan perusahaan (Safitri, 

2023). 

         Kebijakan hutang merupakan kebijakan pendanaan dalam rangka 

memperoleh sumber pendanaan yang berasal dari eksternal  bagi perusahaan 

sehingga dapat digunakan untuk membiayai aktivitas operasional perusahaan.  

Sesuai dengan teori pecking order, hierarki dari sumber pendanaan adalah laba 

ditahan, kemudian hutang, dan yang terakhir adalah penerbitan saham . Rasio 

yang digunakan dalam mengukur kebijakan hutang adalah Debt to Equity Ratio 

(DER), dimana DER menggambarkan perbandingan antara seluruh hutang, 

termasuk hutang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk 



2 
 

 
 

mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam dengan pemilik perusahaan  

(Kasmir, 2019).  

          Dengan kata lain rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal 

sendiri yang dijadikan untuk jaminan hutang, penggunaan hutang secara 

berlebihan oleh manajemen dapat menimbulkan risiko kebangkrutan yang tinggi. 

Risiko kebangkrutan sangat mungkin terjadi terutama  ketika manajemen 

mengalami defisit dan tidak mampu memenuhi kewajibannya untuk membayar 

hutang pada saat jatuh tempo, perusahaan  yang  memilih hutang sebagai sumber 

pendanaannya dan tidak dapat memenuhi kewajibannya maka likuiditasnya dapat 

berisiko. Oleh karena itu, diperlukan pertimbangan yang mendalam dalam 

menentukan pendanaan mana yang paling ekonomis untuk perusahaan dan 

melakukan pengawasan terhadap penggunaan hutang agar penggunaan hutang 

tetap terkendali.  

          Adanya risiko kebangkrutan pada penggunaan hutang membuat manajemen 

perusahaan harus mempertimbangkan berbagai faktor yang mempengaruhi 

penggunaan hutang.  Menurut ( Alzomaia, 2014:158). dalam (Agusfianto, dkk. 

2022:158). menyatakan beberapa faktor yang memiliki pengaruh terhadap 

kebijakan  hutang, antara lain: profitability, firm growth,  firm size, , tangbility of 

assets, , risk. 

                    Faktor pertama yang mempengaruhi kebijakan hutang yaitu profitabilitas  

Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

mencari keuntungan, rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas 
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manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari 

penjualan dan pendapatan investasi (Kasmir, 2019) . Intinya penggunaan rasio ini 

menunjukkan efesiensi perusahaan. Profitabilitas dapat mempengaruhi kebijakan 

hutang karena Perusahaan yang memiliki profitabilitas yang tinggi dinilai mampu 

untuk mendanai aktivitas perusahaan. 

           Sesuai dengan konsep Pecking Order Theory, perusahaan lebih cenderung 

menggunakan dana internal terlebih dahulu untuk mendanai kegiatan 

operasionalnya dibandingkan dengan penggunaan dana yang bersumber dari 

eksternal (Chandra, 2015). Hal ini sejalan dengan  penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Nurjanah & Purnama (2021) menyatakan bahwa profitabilitas 

memiliki dampak yang negatif dan signifikan terhadap kebijakan hutang. 

           Faktor kedua yang mempengaruhi kebijakan hutang adalah pertumbuhan 

perusahaan. Perusahaan yang memiliki tingkat pertumbuhan yang tinggi 

cenderung membutuhkan dana yang lebih besar dari pihak eksternal. Dalam 

rangka memenuhi kebutuhan tersebut perusahaan cenderung menggunakan 

hutang. Perusahaan dikatakan mengalami pertumbuhan atau tidak dapat dilihat 

dari total asset yang dimiliki perusahaan tersebut. Semakin tinggi tingkat 

pertumbuhan perusahaan maka menandakan semakin tinggi penggunaan dana 

pinjaman yang digunakan oleh perusahaan untuk memenuhi kebutuhan 

operasionalnya (Amalia, 2020).   Hal ini sejalan dengan  penelitian terdahulu oleh 

Nurjanah & Purnama (2021) menyatakan bahwa pertumbuhan perusahaan 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap pendanaan eksternal berupa 

hutang. 
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`Faktor ketiga yang mempengaruhi kebijakan hutang adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran Perusahaan merupakan  besar kecilnya nilai ekuitas atau nilai 

asset perusahaan . trade-off theory menyatakan semakin besar ukuran perusahaan, 

dana yang dibutuhkan semakin meningkat, begitu pula dengan penggunaan hutang 

perusahaan. Hal ini dikarenakan perusahaan yang besar berarti modal yang besar 

untuk menunjang kegiatan operasionalnya sehingga apabila dana internal tidak 

mencukupi maka salah satu alternatif yang akan dipilih perusahaan adalah dengan 

menggunakan hutang (Devi, dkk. (2017).    Hal ini sejalan dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Nurjanah & Purnama .(2021).  menunjukan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh positif dan signifikan  terhadap kebijakan hutang.          

 Perusahaan Manufaktur menjadi objek penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini, dikutip dari laman https://ajaib.co.id Perusahaan manufaktur 

dikenal sebagai perusahaan yang menyediakan produk yang dibutuhkan pasar. 

Semakin besar permintaan pasar, semakin banyak juga proses produksi yang akan 

dilakukan pihak tersebut. Proses produksi dalam perusahaan ini akan melibatkan 

berbagai faktor. Mulai dari sumber daya manusia, sumber daya alam, hingga alat 

mesin-mesin besar. Karena sifatnya yang menjual sebuah produk, kegiatan bisnis 

ini bisa dikategorikan ke dalam perusahaan dagang. terdapat tiga sektor industri 

manufaktur yang terdaftar di BEI, yaitu sektor industri dasar dan kimia, industri 

barang konsumsi, dan sektor aneka industri yang merupakan gabungan dari 

berbagai sektor yang tidak terdaftar di dua sektor sebelumnya.  

https://ajaib.co.id/
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     Dikutip dari laman www.aguspajak.com dituliskan bahwa berdasarkan 

Peraturan Menteri Keuangan nomor 169/PMK.10/2015 DER dibatasi setinggi-

tingginya 4:1, yang dimaknai dengan hutang 4 kali lebih besar dari modal. 

           Berikut adalah rata-rata Debt to Equity Ratio pada Perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Industri Barang Konsumsi pada tahun 2018-2022  

 

              Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2023 

 

Gambar  I.1 

Rata-rata Debt to equity ratio pada Perusahaan Manufaktur sektor industri 

barang konsumsi 2018-2022 

           Berdasarkan grafik I.1  dapat dilihat bahwa besarnya nilai rata-rata Debt 

equity ratio  (DER ) pada Perusahaan Manufaktur sektor Industri barang konsumsi  

yang terdaftar di BEI menunjukkan adanya peningkatan hutang setiap tahunnya 

dari tahun 2018-2022. Pada tahun 2021 dan 2022 nilai DER pada perusahaan 

industri barang konsumsi mengalami kenaikan cukup tinggi mencapai skala lebih 

dari 1, hal ini menyebabkan perusahaan perlu mengoptimalkan modal untuk 

memperbesar produksinya, sehingga akan membutuhkan lebih banyak hutang. 

 0.80  
 0.88  

 0.96   1.02  
 1.08  

2018 2019 2020 2021 2022 

 PERHITUNGAN KEBIJAKAN HUTANG 
(Debt To Equity Ratio) 

DATA PERHITUNGAN KEBIJAKAN HUTANG (DER)

http://www.aguspajak.com/
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artinya , industri barang konsumsi memiliki peluang untuk terus berkembang 

diikuti dengan tingginya permintaan dari masyarakat akan barang konsumsi itu 

sendiri.  fenomena pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi 

di tahun 2018-2022 menunjukkan tingkat hutang perusahaan cenderung 

meningkat setiap tahun . 

 Nilai DER lebih dari 1 menunjukkan bahwa sumber dana perusahaan 

lebih banyak berasal dari hutang dibandingkan  modal sendiri hal ini berdampak 

meningkatnya risiko bagi perusahaan, akibatnya perusahaan harus 

mempertimbangkam beberapa faktor yang berpengaruh terhadap kebijakan hutang 

seperti Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, dan Ukuran Perusahaan. Adapun 

data mengenai rata-rata laporan keuangan Perusahaan Manufaktur tahun 2018-

2022 tentang masing-masing variabel  secara umum disajikan dalam tabel 1.1 

berikut:                                      

Tabel I.1 

Rata-rata DER, ROA, firm growth dan firm size 

pada Perusahaan  Manufaktur di BEI 2018-2022 

Variabel  2018 2019 2020 2021 2022 

Kebijakan hutang (DER) 0,8 0,88 0,96 1,02 1,08 

Profitabilitas (ROA) 0,12 0,16 0,1 0,08 0,12 

Pertumbuhan perusahaan (growth) 0,02 0,1 0,09 0,02 0,03 

Ukuran perusahaan (size) 22,46 22,54 22,62 22,63 22,64 

Sumber : www.idx.com, data diolah oleh peneliti, 2023 

 

            Berdasarkan tabel I.1 diketahui bahwa Perkembangan rata-rata 

profitabilitas Return On Asset (ROA)  pada tahun 2018-2022 cenderung 

mengalami fluktuasi, ROA pada  tahun 2019-2020  mengalami  penurunan  

http://www.idx.com,/
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sebesar  0,06. dan pada tahun 2021 mengalami penurunan lagi sebesar 0,02 , akan 

tetapi pada tahun 2022 kinerja ROA  industri manufaktur  kembali membaik  

yaitu mengalami peningkatan  sebesar 0,04 walaupun tidak menunjukkan 

peningkatan yang drastis. Dengan nilai naik turunnya nilai ROA pada perusahaan 

manufaktur  menunjukkan jika perusahaan industri manufaktur kurang baik dalam  

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba ( profit) dari asset 

yang dimiliki.  

  Perkembangan rata-rata  Pertumbuhan  Perusahaan Growth  pada tahun 

2018-2022  cenderung mengalami fluktuasi , Growth  pada tahun  2018-2019 

mengalami peningkatan sebesar 0,08 , tetapi pada tahun 2020 mengalami 

penurunan sedikit sebesar 0,01 , sampai pada tahun 2021-2022 mengalami 

penurunan yang sangat drastis sekitar 0,07 hingga  0,09, dengan  naik turunnya 

nilai Growth pada perusahaan manufaktur menunjukkan jika perusahaan industri 

ini kurang baik,  perusahaan dengan pertumbuhan tinggi berarti perusahaan 

tersebut memiliki dana internal yang cukup besar sehingga akan meningkatkan 

kebijakan hutang perusahaan.. 

           Perkembangan rata-rata Ukuran Perusahaan  Size  pada tahun 2018-2022 

cenderung mengalami peningkatan setiap  tahunnya , Size pada tahun 2018-2019 

mengalami peningkatan yang cukup drastis  sebesar  0,08.  ditahun 2020 pun 

masih mengalami peningkatan yang sama  sebesar 0,08, dan  ditahun 2021-2022, 

kenaikkan sedikit sebesar 0,01 masing-masing di tahun tersebut. Pada perusahaan 

manufaktur menujukkan   jika industri perusahaan ini  memiliki ukuran 

perusahaan sangat baik, semakin besar ukuran perusahaan  yang dimiliki akan 
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memberikan kemudahan bagi perusahaan  dalam mengakses pendanaan  dari 

sumber hutang.  

           Berdasarkan uraian di atas, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan  menggabungkan beberapa variabel  dengan judul, “ PENGARUH  

PROFITABILITAS,  PERTUMBUHAN PERUSAHAAN, DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI “ 

B. Rumusan masalah  

        Berdasarkan dari uraian latar belakang masalah penelitian yang telah 

dijelaskan sebelumnya , maka permasalahan dalam penelitian ini yaitu : 

1.  Adakah pengaruh  Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, dan  Ukuran 

Perusahaan  terhadap Kebijakan Hutang  pada Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di BEI ? 

2.  Adakah pengaruh Profitabilitas  terhadap Kebijakan Hutang  pada  

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI ? 

3.  Adakah pengaruh  Pertumbuhan Perusahaan  terhadap Kebijakan Hutang 

pada Perusahaan  Manufaktur yang terdaftar di BEI? 

4.  Adakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Hutang  pada 

Perusahaan  Manufaktur yang terdaftar di BEI ? 
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C. Tujuan Penelitian  

                Berdasarkan rumusan masalah di atas  , maka  tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut : 

1.  Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, dan 

Ukuran Perusahaan  terhadap Kebijakan Hutang pada Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di BEI. 

2.   Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas  terhadap Kebijakan Hutang  

pada  Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI. 

3.  Untuk mengetahui pengaruh Pertumbuhan Perusahaan tehadap Kebijakan 

Hutang pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI. 

4.  Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan 

Hutang pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI. 

D. Manfaat Penelitian  

        Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka manfaat penelitian yang 

diharapkan dari hasil penelitian ini sebagai berikut :  

A.  Bagi Penulis  

            Penelitian ini merupakan kesempatan bagi penulis untuk  menambah 

pengetahuan secara teoritis serta menambah wawasan  untuk mempelajari 

secara langsung serta menganalisa pengaruh profitabilitas, likuiditas, 

pertumbuhan perusahaan, dan ukuran perusahaan  terhadap kebijakan 

hutang.  
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B.  Bagi Akademis  

         Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi dalam 

pengembangan ilmu pengetahuan di bidang manajemen keuangan, 

khususnya mengenai teori  faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan 

hutang serta menjadi dasar   untuk dapat melakukan penelitian yang lebih 

baik lagi. 
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