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ABSTRAK

Fredy Susilo/222013256/2018 Pengaruh CR, ROA, DER, TATO Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi (Studi Kasus Perusahaan
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)

Rumusan masalah pada penelitian ini adalah bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap
Return Saham, bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Return Saham, bagaimana
pengaruh Debt Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham, bagaimana pengaruh Total Asset Turn
Over (TATO) terhadap Return Saham. Sampel pada penelitian ini adalah perusahaan sektor
industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI selama periode 2014-2016 Data dikumpulkan
melalui metode purposive sampling. Analisis yang dilakukan adalah regresi linier berganda Hasil
penelitian ini Diketahui bahwa variable Current Ratio, Return On Asset, Debt Equity Ratio dan
Total Asset Turn Over memiliki pengaruh secara simultan terhadap Refurn Saham. Secara parsial
Return On Asset  memilliki pengaruh vang signifikan terhadap Remrn Saham. Sedangakan
variable Current Ratio, Debt Equity Ratio dan Total Asset Turn Over tidak berpengaruh

Kata Kunci:CR, ROA, DER, TATO, Rerurn Saham
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ABSTRACT

Fredy Susilo - 2220132562018 The Influence of CR, ROA, DER. TATO on Stock Return in
Manufacturing Company of Consumer Goods Industry Sector (Case Study of Company Registered
at Indonesia Stock Exchange

The formulation of the problem in this research is how the influence of Current Ratio (CR) to
Return of Stock, how the influence of Return On Asset (ROA) to Return of Stock, how the influence
of Debt Equity Ratio (DER) to Stock Return, how Total Asset Turn Over (TATO) against Stock
Return. The sample in this research is the consumer goods industry sector listed on the BEI during
the period 2014-2016. Data collected through purposive sampling method. The analysis used is
multiple linear regression. The result of this research is known that variable of Current Ratio,
Return On Asset, Debt Equity Ratio and Total Asset of Turn Over have influence simultaneously to
Stock Return. Partially Return On Asset has a significant effect on Stock Return. While the
variable Current Ratio, Debt Fquity Ratio and Total Asset Turn Over have no effect.

Keywords: CR, ROA, DER, TATO, Stock Return

xiil






BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Roda perekonomian akan berjalan dengan baik apabila semua komponen di
dalamnya dikelola denga baik. Modal akan menjadi salah satu elemen penting
yang harus mendapatkan perhatian khusus dalam mengelolanya, modal saham
suatu perusahaan akan digunakan untuk pembiayaan kegiatan produksi dan

rumah tangga ataupun dapat digunakan sebagai alat untuk melakukan ekspansi.

Pasar modal yang ada di Indonesia berbagai jenis sekuritas untuk dapat
membiayai keuangan perusahaan baik modal pinjaman atau ekuitas, pemodal
diberikan kesempatan untuk memilih berbagai instrument tersebut yang cocok
akan kebutuhannya. Saham atau ekuitas merupakan salah satu sekuritas yang
mempunyai tingkat resiko yang cukup tinggi. Resiko tinggi tercermin ini dapat
dari ketidakpastian refurn yang akan diterima oleh investor di masa yang akan
datang. Oleh sebab itu para pemilik modal (investor) yang ingin melakukan
investasi saham pada suatu perusahaan harus melakukan pengamatan dan
penilaian terhadap laporan keuangan perusahaan tersebut. Hal ini dilakukan
dengan cara terus-menerus memantau laporan keuangan perusahaan. terutama
perushaan yang sudah go public. Berdasarkan laporan keuangan tersebut dapat

diketahui kinerja perusahaan dalam menjalankan kegiatan usaha dan kemampuan



perusahaan dalam mendayagunakan aktivitas usahanya secara efisien dan efektif
serta faktor di luar perusahaan seperti ekonomi, politik, finansial, dan lain-lain

(Rasmin 2010).

Kegiatan investasi pada pasar modal adalah kegiatan menempatkan dana
pada satu atau lebih aset selama periode ter-tentu dengan harapan dapat
memperoleh pendapatan atau peningkatan dana atas nilai investasi awal yang

bertujuan untuk memaksimalkan retzrn yang diharapkan (Jogiyanto 2015: 12).

Saham perusahaan go public sebagai komoditi investasi tergabung berisiko
tinggi karena sifatnya yang peka terhadap perubahan-perubahan yang terjadi,
baik oleh pengaruh yang bersumber dari luar atau dalam negeri. perubahan dalam
bidang politik, ekonomi moneter, Undang-undang atau perubahan peraturan yang
terjadi dalam industri dan perusahaan yang mengeluarkan saham itu sendiri. Hal-
hal tersebut menyebabkan investor memerlukan data-data perusahaan yang
bersangkutan untuk dijadikan sebagai beban pertimbangan investasi yang akan

investor lakukan.

Menilai kondisi keuangan dan prestasi perusahaan, perlu malakukan analisis
keuangan dengan memerlukan beberapa tolak ukur yaitu rasio atau indeks.
Analisis dan interpretasi dari macam-macam rasio dapat memberikan informasi
yang lebih baik tentang kondisi keuangan dan prestasi keuangan perusahaan

(Kristiana dan Sriwidodo, 2012).



Return saham merupakan kelebihan harga jual saham di atas harga belinya.
Semakin tinggi harga jual dari harga belinya, maka semakin tinggi pula return
yang diperoleh investor. Apabila seorang investor menginginkan refurn yang
tinggi maka ia harus bersedia menanggung resiko lebih tinggi, namun jika
investor hanya meinginginkan refurn yang rendah maka resiko yang ditanggung
juga rendah. Return dibedakan menjadi dua yaitu return realisasi dan return
ckspetasian (Jogiyanto 2016: 205). Bagi para investor laporan keuangan
(financial statement) merupakan catatan informasi keungan suatu perusahaan
yang dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja perusahaan tersebut.
Menururt Statement of Financial Accounting Concept (SFAC) No.l tujuan
pelaporan keuangan adalah menyediakan informasi yang relevan bagi investor
dan kreditor maupun pemakai potensial lainnya dalam pengambilan keputusan
investasi dan kredit. serta dalam penaksiran mengenai jumlah, waktu dan
ketidakpastian dari penerima arus kas netto prospektif. Return sebagai indikator
prestasi perusahan secara langsung maupun tidak langsung dipengaruhi oleh
berbagai faktor. Faktor-faktor untuk menganalisisnya meggunakan alat ukur rasio

keuangan.

Investasi yang dilakukan para investor diasumsikan selalu didiasarkan pada
pertimbangan yang rasional, sehingga informasi diperlukan untuk pengambilan
keputusan investasi. Secara garis besar informasi yang diperlukan investor terdiri

dari informasi yang bersifat fundamental dan informasi vang bersifat teknikal.



Melalui dua pendekatan informasi tersebut diharapkan investor yang melakaukan
investasi mendapatkan keuntungan yang signifikan ataupun dapat menghindari

kerugian yang harus ditanggung (Sakti, 2010).

Bagi pemegang saham, faktor fundamental memberikan gambaran yang
jealas serta bersifat analisis terhadap prestasi manajemen perusahaan dalam
mengelola perusahaan yang menjadi tanggung jawabnya. Harga saham yang
meningkat menggambarkan bahwa nilai perusahaannya meningkat atau prestasi
manajemen dalam mengelola perusahaannya sangat baik. peningkatan prestasi
manajemen dapat dicapai apabila penggunaan modal yang dimiliki digunakan
secara efektif dan efesien, hasil yang optimal akan dicapai dengan menggunakan
keseluruhan modal perusahan yang diinvestasikan untuk menghasilkan laba atau

keuntungan (Widoatmodjo, 1996 dalam Martono 2009).

Current Ratio (CR) menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenubhi
kewajiban jangka pendek dan membiayai kegiatan operasional, jika perusahaan
dapat membiayai kegiatan operasionalnya dengan baik maka investor akan lebih
tertarik kepada perusahaan tersebut. CR yang tinggi menunjukkan perusahaan
dalam kondisi liquid, perusahaan yang liquid lebih menarik minat investor. Jika
banyak investor yang tertarik membeli saham perusahaan tersebut, maka harga
saham dari perusahaan itu akan naik dan return saham dari perusahaan tersebut
juga akan meningkat, sehingga current ratio dan return saham memiliki

hubungan yang positif (Bramantyo nugroho dan Daljono. 2013)



Return On Assets (ROA) adalah rasio antara laba setelah pajak atau Net
Income After Tax terhadap total assets. ROA menunjukkan kinerja keuangan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktiva yang digunakan untuk
operasional perusahaan. ROA digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan
didalam menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan aktiva yang
dimilikinya dan digunakan untuk mengetahui kinerja perusahaan berdasarkan
kemampuan perusahaan dalam mendayagunakan jumlah assets yang dimiliki,
Kinerja keuangan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktiva yang
digunakan akan berdampak pada pemegang saham perusahaan. ROA yang
semakin bertambah menggambarkan kinerja perusahaan yang semakin baik dan
para pemegang saham akan mendapatkan keuntungan dari dividen yang diterima
semakin meningkat. Dengan demikian akan semakin membuat para investor dan
atau calon investor tertarik untuk menanamkan dananya ke dalam perusahaan.
Dengan adanya daya tarik tersebut berdampak pada calon investor dan atau
investor untuk memiliki saham perusahaan semakin banyak (Subalno, 2009

dalam Bramantyo Nugroho dan Daljono, 2013).

Semakin tinggi nilai ROA, menunjukkan semakin tinggi pula kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan. investor akan lebih tertarik untuk
memiliki saham perusahaan yang mampu menghasilkan keuntungan lebih besar,

dan jika banyak investor yang tertarik untuk membeli saham perusahaan vang



memiliki kemampuan menghasilkan keuntungan yang tinggi, maka harga saham

dari perusahaan tersebut akan meiningkat dan return saham nya juga akan naik.

Debt to equity ratio (DER) Merupakan rasio yang digunakan untuk menilai
hutang dengan eckuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara
seluruh hutang, termasuk hutang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini
digunakan untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kredior)
dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk
mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan hutang
(Kasmir, 2014: 157). Hutang yang tinggi akan menyebabkan beban perusahaan
Juga meningkat dengan adanya biaya hutang yang tinggi, sehingga kepercayaan

investor menurun hal ini akan berdampak pada penurunan return saham.

Total Asset Turn Over (TATO) merupakan salah satu dari rasio aktivitas.
Rasio ini mengukur seberapa optimal kemampuan perusahaan menghasilkan
penjualan berdasarkan seluruh aktiva yang dimilikinya atau perputaran aktiva-
aktiva tersebut. Semakin tinggi rasio ini berarti semakin efisien penggunaan
aktiva tersebut. Jika perusahaan dapat menggunakan aktiva nya secara optimal.
maka penjualan perusahaan akan meningkat. Perusahaan yang mampu
mengoptimlkan aktiva nya dan meningkatkan penjualannya akan lebih menarik
untuk investor, hal ini akan meningkatkan return saham dari perusahaan tersebut
dan dapat dilihat dari peningkatan harga saham perusahaan (Bramantyo nugroho

dan Daljono, 2013)



Berdasarkan hasil penelitian terdahulu menunjukkan adanya research gap
untuk beberapa variabel yang berpengaruh terhadap refurn saham yaitu
(Bramantyo Nugroho dan Daljono 2013) ROA dinyatakan signifikan positif
terhadap return saham, namun Subiyantoro dan (Anick Wahyuni, 2016)
menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan negatif terhadap rerurn

saham

Current ratio digunakan sebagai variabel yang mempengaruhi return saham.
atas dasar adanya research gap antara hasil penelitian yang dilakukan oleh
(Rosintha Nudiana, 2013) yang menunjukkan bahwa CR berpengaruh positif
terhadap return saham. Sedangkan (Bramantyo nugroho dan daljono, 2013)
menunjukkan bahwa CR berhubungan negatif tidak signifikan dengan return

saham.

DER dinyatakan berpengaruh signifikan negatif terhadap return saham oleh
(Yeye Susilowati. 2011), sedangkan menurut (Rosintha Nudiana. 2013)

menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.

TATO. (Rosintha Nudiana, 2013) menemukan bahwa TATO signifikan
berhubungan positif dengan return saham, hasil penelitian tersebut kontradiktif
dengan hasil penelitian (Aniek Wahyuni, 2016) yang menemukan hubungan

negatif antara TATO dengan return saham.



Setiap perusahaan tentunya memiliki kemampuan yang berbeda beda dalam
mengelolah perputaran aset, memenuhi hutang jangka pendek serta memenuhi
hutang jang panjangnya. Berikut adalalah kondisi dari beberapa nilai. ROA, CR,
DER. TATO, dan Refurn saham pada perusahaan manufaktur sektor industri

konsumsi Tahun 2014-2016.

Tabel 1.1

Kondisi CR, ROA, DER, dan TATO Perusahaan Manufaktur sektor
industri konsumsi di BEI Periode Tahun 2014-2016 (%)

Variabel

No | Perusahaan Tahun CR ROA DER TATO Return
Saham

2014 266.33 5.13 | 1.06 69.71 0.47

1 | AISA 2015 | 160.11 4.12 | 1.28 66.34 -0.42
2016 | 237.56 7.77 | 1.17 70.73 0.61

2014 146.56 3.19 | 1.35 288.27 0.29

2 | CEKA 2015 | 153.47 7.17 | 1.32 234.60 -0.1
2016 218.93 17.51 | 0.16 288.68 1

2014 447 .32 21175 | 0.31 33.73 0.03

3 | DLTA 2015 | 642.37 18.50 | 0.22 174.40 -0.33
2016 | 760.38 21.25 | 0.18 158.24 -0.04

Sumber: www.idx.co.id dan www.sahamok.com (dikelola) 2017

Berdasarkan Tabel 1.1 pada perusahaan Tiga Pilar Sejahtera Tbk (AISA)
menunjukkan pada tahun 2015 mengalami kenaikan dan penurunan yang berarti
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dan panjang
serta kemampuan memperoleh keuntungan dan pendapatan menurun. Return
saham pada tahun 2015 juga mengalami penurunan. Hal ini menggambarkan

kepercayaan investor pada perusahaan Tiga Pilar Sejahtera Tbk menurun. Akan



tetapi pada perusahaan Wilmar Cahaya Indonesia Tbk (CEKA) dan Delta
Djakarta Tbk (DLTA) penurunan kemampuan perusahaan dalam memenubhi
kewajiban jangka pendek dan panjang serta kemampuan memperoleh

keuntungan dan pendapatan tidak membuat tingkat retrun saham menurun.

Penelitian yang telah dilakukan menunjukkan kesimpulan yang berbeda —
beda. Melihat fenomena refurn saham dalam kaitannya dengan rasio — rasio
keuangan, serta adanya beberapa penelitian terdahulu yang saling bertentangan
hasil analisisnya. Berdasarkan uraian latar belakang maka penulis tertarik
mengambil judul. “Pengaruh Current Ratio, Return On Asset, Debt to Equity
Ratio, Total Asset Turnover terhadap refurn saham pada perusahaan

Manufaktur sektor industi barang konsumsi”

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka rumusan

masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt to
Equity Ratio (DER). Total Asset Turnover (TATO) terhadap refurn saham
secara simultan?

2. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt to
Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TATO) terhadap refurn saham

secara parsial?
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Tujuan Penelitian

Berdasarkan dari rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah:

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA),
Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TATO) terhadap return
saham secara simultan.

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR). Return On Asset (ROA),
Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TATO) terhadap return

saham secara parsial.

Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian yang diharapkan dalam penelitian ini

1.

Bagi penulis

Peneliti dapat menerapkan teori-teori yang telah dipelajari kedalam suatu
praktek nyata dan menambah wawasan penulis mengenai CR, ROA. DER
TATO terhadap rerurn saham.

Bagi Lokasi Penelitian

Memberikan informasi rasio — rasio yang perlu diperhatikan sebagai dasar
melakukan investasi saham di pasar modal sehingga dapat mencapai return

yang optimal.
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Bagi Almamater
Menambah pengetahuan baik pihak lain maupun pihak yang berkepentingan
untuk menjadi peneliti selanjutnya mengenai pengaruh CR, ROA. DER.

TATO terhadap return saham.
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