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ABSTRAK

Chatri Prihatin/212019001/2023/Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan ter-
hadap Income Smoothing pada Perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indone-
sia/Manajemen Keuangan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan
terhadap Income Smoothing pada Perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Penelitian in dilakukan pada perusahaan Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode
penentuan sampel menggunakan purposive sampling dengan mempertimbangkan tersedianya in-
formasi laporan keuangan pada periode 2017-2021 yang berjumlah 55 sampel terdiri dari 11 pe-
rusahaan dengan periode 5 tahun. Data yang digunakan penelitian ini bersifat sekunder yaitu
laporan keuangan Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021. Pada penelitian ini teknik yang
digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil analisis menunjukkan terdapat pengaruh
signifkan Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perusahaan bersama - sama terhadap Income
Smoothing pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Terdapat pengaruh
signifkan Profitabilitas terhadap Income Smoothing pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bur-
sa Efek Indonesia. Sedangkan Leverage dan Ukuran Perusahaan secara parsial tidak ada pengaruh
signifikan terhadap Income Smoothing pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek In-
donesia.

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Income Smoothing.
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ABSTRACT

Chatri Prihatin/212019001/2023/The Influence of Profitability, Leverage, Company Size on
Income Smoothing in Pharmaceutical Companies listed on the Indonesia Stock Ex-
change/Financial Management.

This study aims to determine the effect of Profitability, Leverage, Company Size on Income
Smoothing in Pharmaceutical Companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This research
was conducted at pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample
determination method uses purposive sampling by taking into account the availability of financial
report information for the 2017-2021 period, a total of 55 samples consisting of 11 companies with
a 5 year period. The data used in this research is secondary, namely the financial reports of the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for 2017-2021. In this study the technique used is multiple linear
regression analysis. The results of the analysis show that there is a significant effect of Profitabil-
ity, Leverage and Company Size together on Income Smoothing in pharmaceutical companies
listed on the Indonesia Stock Exchange. There is a significant effect of Profitability on Income
Smoothing in pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange. While Leverage
and Company Size partially have no significant effect on Income Smoothing in pharmaceutical
companies listed on the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Profitability, Leverage, Company Size, Income Smoothing.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan merupakan suatu pemaparan informasi dari suatu kon-
disi keuangan perusahaan, karena dalam laporan keuangan akan menyajikan
berbagai macam informasi mengenai keuangan perusahaan yang dibutuhkan
oleh berbagai pihak perusahaan. Para pengguna laporan keuangan meliputi
antar lain adalah manajemen, kreditor, pemegang saham, karyawan perus-
ahaan, pemasok, pemerintah, konsumen dan masyarakat umum lainnya yang
pada hakikatnya dapat dibedakan menjadi dua kelompok besar, yaitu pihak
internal dan eksternal (Azizah, 2018:50).

Laporan Keuangan yang lengkap dapat meliputi laporan laba rugi, neraca,
catatan laporan keuangan dan laporan posisi keuangan misalnya sebagali
laporan arus kas atau laporan arus dana. Demikian dengan skedul dan infor-
masi tambahan yang berkaitan dengan laporan tersebut, hal itu dapat berupa
informasi keuangan segmen industri dan geografis serta pemaparan informasi
perubahan harga. Keadaan ini didasari oleh manajamen terutama dari ka-
langan yang kinerjanya diukur berdasarkan informasi itu, sehingga timbulnya
dysfunctional behavior atau dimana usaha tersebut terjadi dengan kurang
maksimal (Azizah, 2018:50).

Pihak — pihak pengguna internal maupun eksternal yang berkepentingan

dapat menggunakan laporan keuangan sebagai parameter pengukuran dari



kinerja perusahaan dari laba. Informasi laba dapat membantu untuk menilai
kinerja manajemen, mengestimasi kemampuan laba untuk jangka panjang ser-
ta memperkirakan risiko — risiko investasi. Maka dari itu, manajemen akan
cenderung melakukan suatu tindakan guna membuat laporan keuangan men-
jadi baik. Salah satu tidakan ini adalah dengan melakukan praktik indome
smoothing yang dinilai bertentangan dari tujuan perusahaan. Biasanya ketika
laporan keuangan mengalami perombakan yang seakan — akan data yang di-
paparkan valid dan laba terlihat lebih rendah dan mengurangi pajak (Immu &
Fella, 2019:78).

Income Smoothing atau perataan laba merupakan langkah atau cara yang
dilakukan para manajer guna untuk memanipulasi data transaksi (Mahastanti
& Pratiwi, 2014). Manipulasi dapat dilakukan dari segi laba dan laporan laba
yang mengakibatkan laporan terlihat stabil. Income Smoothing masuk
kedalam salah satu bentuk manajemen laba dengan cara menambah atau
mengurangi laba dalam rangka mengurangi fluktuasi laba perusahaan antar
periode (Pardistya, 2020:23).

Profitabilitas merupakan suatu ukuran yang digunakan untuk menilai
sejauh mana perusahaan mampu menghasilkan laba pada tingkat yang dapat
diterima. Profitabilitas merupakan rasio untuk memperkirakan kemampuan
suatu perusahaan dalam mencapai keuntungan (Kasmir, 2018:196). Profita-
bilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perus-
ahaan dalam menghasilkan keuntungan pada aset, tingkat penjualan dan mod-

al saham tertentu (Hanafi & Halim, 2016:81).



Leverage merupakan rasio digunakan sebagai pengukur sejauh mana akti-
va perusahaan yang dibiayai oleh utang. Artinya berapa besar beban utang
yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya (Kasmir,
2013:151). Leverage adalah kondisi dimana perusahaan atau wajib pajak di-
mana perusahaan atau wajib pajak melakukan aktivitas peminjaman dana
kepada pihak lain untuk membiayai biaya operasional perusahaan untuk
mengembangkan usahanya. Seperti untuk membeli modal bahan baku, modal
barang tambahan atau untuk melakukan ekspansi (perluasan) bisnisnya.
Biasanya, perusahaan yang menggunakan rasio leverage ini terlebih dahulu
akan melakukan pertimbangan yang matang untung memperhitungkan ke-
mampuan perusahaan untuk melakukan kewajiban pembayaran dan per-
putaran modalnya terhadap dana pinjaman (Jenesia, 2022:200).

Ukuran Perusahaan, yang merupakan ukuran, skala atau variabel yang
menggambarkan posisi dalam kaitannya dengan ukuran organisasi berdasar-
kan pedoman material, misalnya, sumber daya yang lengkap, ukuran log, har-
ga pasar, saham, annual sales, annual income, modal absolut dan lain-lain
(Jenesia, 2022:200). Pemahaman lainnya mengenai Ukuran Perusahaan ada-
lah hasil rata — rata penjualan bersih secara keseluruhan untuk periode yang
sedang berjalan sampai dengan tahun yang akan datang. Pendapatan perus-
ahaan dikatakan memperoleh keuntungan jika nominal jumlah pendapatan
sebelum pajak kemudian dihitung dari jumlah keseluruhan dari penjualan.
Memiliki hasil yang besar pada biaya pengeluaran berupa biaya variable dan

biaya tetap. Akan tetapi jika berlangsung sebaliknya saat penjualan secara



keseluruhan bukan biaya yang dikeluarkan, maka organisasi akan me-
nanggung kerugian (Susanti, 2019:183).

Perkembangan perekonomian di Indonesia yang semakin berkembang
dengan baik dan mampu menghasilkan produk pada tiap sector — sector pe-
rusahaan yang mampu bersaing di dunia bisnis, termasuk juga setor farmasi.
Percepatan pengembangan sektor industri farmasi dan alat kesehatan telah
menjadi fokus utama pemerintah, utamanya sejak lima tahun terakhir.
Tujuannya guna mewujudkan kemandirian dan meningkatkan daya saing in-
dustri farmasi dan alat kesehatan dalam negeri. Kebijakan percepatan
pengembangan industri farmasi dan alat kesehatan dilatarbelakangi oleh
Instruksi Presiden Nomor 6 Tahun 2016 untuk menjamin ketersediaan farma-
si dan alat kesehatan, sebagai upaya peningkatan pelayanan kesehatan dalam

rangka Jaminan Kesehatan Nasional (www.ekon.go.id).

Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI), enam emiten telah
menyampaikan kinerja keuangannya untuk kuartal 111-2021, masing-masing
adalah emiten PT Indofarma Tbk (INAF), PT Itama Ranoraya Tbk (IRRA),
PT Kalbe Farma Tbk (KLBF), PT Millennium Pharmacon International Tbk
(SDPC), PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk (SIDO) dan emiten
yang baru diakuisisi tidak lama setelah melantai di bursa, PT Tempo Scan Pa-

cific Tbk (TPSC) (www.cnbcindonesia.com).



http://www.ekon.go.id/
http://www.cnbcindonesia.com/

Tabel 1.1. Kinerja Keuangan Emiten Farmasi
(Data disajikan dalam miliar rupiah)

Peru- Laba (Ru- Laba

Kode Pgn?? z;%e;tg n Pgn:gl e;%aztf " pahan gi) Q3 (Rugi) Pe\r{ué)\e;?an
YoY 2020 Q32021
INAE  749.25 149700  100% 1888  2.82 Menjad
RRA 14105 86.00 670%  9.03 8492  840%
KLBE 1709500 1909800  12% 202700  2287.00  13%
sppc 195000 227100  16% 6.13 1218 99%
SIDo 225700 277600  23% 64080 86550  35%
Tepc 809100 834500 3% 49546 54566  10%

Sumber: Bursa Efek Indonesia

Pertumbuhan pendapatan terbesar dicatatkan oleh IRRA yang pada kuartal
ketiga tahun ini berhasil membukukan Rp 141,05 miliar, naik 670% dari periode
yang sama tahun sebelumnya sebesar Rp 9,03 miliar. Selanjutnya emiten terdapat
emiten pelat merah, Indofarma, yang mencatatkan pertumbuhan 100% atau meng-
ganda menjadi Rp 1,49 triliun dari semula Rp 749,25 miliar. Kalbe Farma tercatat
mengalami kenaikan pendapatan 12% menjadi Rp 19,10 triliun dari posisi akhir
September tahun lalu sebesar Rp 17,07 triliun. Pendapatan Kalbe Farma juga
merupakan yang terbesar dari emiten farmasi lainnya. SDPC mencatatkan per-
tumbuhan pendapatan 16% menjadi Rp 2,27 triliun dari semula Rp 1,95 triliun.

(www.cnbcindonesia.com).

Terakhir Tempo Scan mencatatkan kenaikan pendapatan paling kecil dan
hanya mampu tumbuh 3% menjadi Rp 8,34 triliun pada akhir kuartal ketiga tahun
ini, dari periode yang sama tahun 2020 lalu sebesar Rp 8,09 triliun Peningkatan

pendapatan ini salah satunya dipicu oleh melonjaknya permintaan obat baik itu


http://www.cnbcindonesia.com/

obat generik, paten maupun obat herbal alternatif. Selain itu bobot besar adalah
meningkatnya penjualan alat tes diagnostik, khususnya untuk pengetesan gejala

covid-19 yang penjualannya meroket. (www.cnbcindonesia.com).

Pada tahun 2022 terjadi kelalaian pada sector industry farmasi dimana
banyak terjadi kasus — kasus ditemukan kandungan pada obat — obatan yang di
produksi. Hal tersebut dapat memicu kurangnya kepercayaan masyarakat akan
penggunaan obat yang di produksi para perusaaan farmasi. Teranyar, Badan
Pengawas Obat dan Makanan (BPOM) akan menyeret dua industri farmasi ke
arah pidana. Alasannya, dikarenakan kandungan etilen glikol (EG) dan dietilen

glikol (DEG) sangat tinggi pada obat yang diproduksi keduanya.

Kapitalisasi Pasar Emiten Farmasi

B Rp triliun

KLBF - Kalbe Farma 96.09
SIDO - Industri Jamu dan Farmasi Sido 2115
Muncul

SOHO - Soho Global Health =
KAEF - Kimia Farma s
TSPC - Tempo Scan Pacific B s.07
INAF - Indofarma l 3.02
DVLA - Darya-Varia Laboratoria 2.83
MERK - Merck 227
PEHA - Phapros |oz
PYFA - Pyridam Farma 0.48

Sumber: Bursa Efek Indonesia

Gambar 1.1.
Chart Kapitalisasi Para Emiten Farmasi Tahun 2022

Hal ini menjadikan perusahaan farmasi menjadi sorotan banyak masyara-
kat dari pelaku pasar, dari kasus terbsebut tentu saja akan mempengaruhi
penjualan dan laba yang diterima para perusahaan farmasi. Sehingga peneliti

berasumsi dari kasus yang terjadi pada perusahaan farmasi dalam menghadapi pe-
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rubahan laba dari tahun sebelumnya. Peneliti menjadikan tolak ukur perushaaan
farmasi bahwa tidak menutup kemungkinan terdapat indikasi manajemen dari be-
berapa perusahaan farmasi yang melakukan praktik perataan laba atau Income

Smoothing.

Berdasarkan perkembangan Income Smoothing yang digunakan dalam

penelitian adalah Indeks Eckel ini dapat dilihat sebagai berikut:

income smoothing
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Sumber : Hasil Olah Data, 2022
Gambar 1.2
Perusahaan Farmasi Yang melakukan Income Smoothing
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021

Berdasarkan Gambar 1.2 diatas, menunjukkan nilai rata-rata perusahaan
yang melakukan Income Smoothing pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata perus-
ahaan pada tahun 2017 sebesar 1,33, tahun 2018 mengalami kenaikan sebesar
1,35, di tahun selanjutnya 2019 sebesar 0.14. Kemudian ditahun 2020 mengalami
sebesar 0.08. Dan di tahun 2021 mengalami penurunan 0.15. Dari nilai tersebut

menunjukan bahwa perusahaan farmasi dari tahun ke tahun melakukan perataan



laba untuk mengurangi fluktuasi serta untuk menarik para inverstor — investor ke

perusahaaan.

Berdasarkan perkembangan profitabilitas yang digunakan dalam penelitian

adalah return on asset (ROA) ini dapat dilihat sebagai berikut:

Profitabilitas
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Sumber: Hasil Olah Data, 2022

Gambar 1.3
Rata — Rata Profitabilitas Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021

Berdasarkan Gambar 1.3 diatas, menunjukkan nilai rata-rata return on asset
ratio perusahaan farmasi pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata return on asset ra-
tio pada tahun 2017 sebesar 16,73, tahun 2018 mengalami kenaikan sebesar 18,55,
di tahun selanjutnya 2019 mengalami kenaikan drastic sebesar 43,84. Kemudian
ditahun 2020 mengalami penurunan sebesar 18,15. Dan di tahun 2021 mengalami
penurunan sebesar 8,49. Peningkatan dan penurunan return on asset disebabkan
oleh laba pada penjualan yang tidak stabil, kemudian disusul oleh penurunan pada
perputaran total aktiva. Penurunan ini menandakan bahwa perusahaan semakin

tidak efektif dalam mengelola harta untuk menghasilkan laba.



Berdasarkan perkembangan leverage yang digunakan dalam penelitian ini

adalah debt to equity ratio (DER) dapat dilihat sebagai berikut:

Leverage
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Sumber: Hasil Olah Data, 2022
Gambar 1.4
Rata — Rata Leverage Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar
Di Bursa Efeke Indonesia Tahun 2017-2021

Berdasarkan Gambar 1.4 diatas, menunjukkan nilai rata-rata debt to equity ra-
tio perusahaan farmasi pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata debt to equity ratio
pada tahun 2017 sebesar 103,78, kemudian tahun 2018 mengalami penurunan
sebesar 87,33, di tahun selanjutnya 2019 mengalami kenaikan sebesar 89,59.
Kemudian ditahun 2020 mengalami kenaikan yang cukup besar yaitu 104,93. Dan
di tahun 2021 mengalami kenaikan drastic sebesar 127,50. Peningkatan debt to
equity ratio yang semaikn besar akan mengakibatkan risiko finansial perusahaan

yang semakin tinggi.

Berdasarkan perkembangan Ukuran Perusahaan yang digunakan dalam

penelitian ini adalah In total aktiva dapat dilihat sebagai berikut:
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Ukuran Perusahaan
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Sumber: Hasil Olah Data, 2022

Gambar 1.5
Rata — Rata Ukuran Perusahaan Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar
Di Bursa Efeke Indonesia Tahun 2017-2021

Berdasarkan Gambar 1.5 diatas, menunjukkan nilai rata-rata Ukuran
Perusahaan perusahaan farmasi pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata Ukuran
Perusahaan pada tahun 2017 sebesar 19,93, kemudian tahun 2018 mengalami pen-
ingkatan sebesar 23,22, di tahun selanjutnya 2019 mengalami penurunan sebesar
22,58. Kemudian ditahun 2020 mengalami penurunan menjadi 22,06. Dan di ta-
hun 2021 mengalami peningkatan sebesar 127,50. Dapat disimpulkan bahwa uku-
ran perusahaan diatas menunjukkan kondisi perusahaan dimana Gambar perus-
ahaan mengalami belum stabil perusahaan lebih besar akan akan mempunyai
kelebihan dalam sumber dana yang diperoleh untuk membiayai investasi dalam

memperoleh laba dan sebaliknya.

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage dan
Ukuran Perusahaan terhadap Income Smoothing Pada Perusahaan Farmasi

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan Uranian latar belakang diatas, maka permasalahan yang dapat

dikemukakan dalam penelitian adalah:

1. Adakah pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perusahaan ter-
hadap Income Smoothing pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

2. Adakah pengaruh Profitabilitas terhadap Income Smoothing pada perus-
ahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Adakah pengaruh Leverage terhadap Income Smoothing pada perusahaan
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Adakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Income Smoothing pada
perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian yang dapat

dikemukakan dalam penelitian adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perus-
ahaan terhadap Income Smoothing pada perusahaan farmasi yang ter-
daftar di Bursa Efek Indonesia

2. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Income Smoothing
pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Income Smoothing pada

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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4. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Income
Smoothing pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indone-

sia

D. Manfaat Penlitian
Berdasarkan tujuan diatas, maka diharapakan memberikan manfaat bagi
semua pihak diantaranya:

1. Bagi Penulis
Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris yang
ada tentang praktik Income Smoothing pada perusahaan farmasi yang
terdaftar di BEI.

2. Bagi Lokasi Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi pada pe-
rusahaan terutama mengenai praktik perataan laba atau Income
Smoothing.

3. Bagi Almamater
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan,
menambah ilmu pengetahuan, serta dapat menjadi acuan atau kajian

bagi penulis dimasa yang akan datang, khususnya mengenai perataan.
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