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ABSTRAK 

 

Risa Pramudita / 212019172/ 2023 / Pengaruh Kepemilikan Manajerial, 

Kepemilikan Institusional Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur Yang Terdaftar Di BEI 

 

Penelitian ini menganalisis pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan 

Institusional dan Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor 

Infrastruktur yang terdaftar di BEI. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

sebanyak 7 perusahaan di sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2017-

2021 dengan menggunakan pengambilan metode data dokumentasi yang 

dipublikasikan serta yang terdaftar di BEI. Jenis penelitian menggunakan peneltian 

kuantitatif. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Kepemilikan Manajerial (KM) 

berpengaruh terhadap Harga Saham, Kepemilikan Institusional (KI) tidak 

berpengaruh terhadap Harga Saham, dan kebijakan Dividen berpengaruh terhadap 

Harga Saham. Secara simultan Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional 

dan Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap Harga Saham. 

 

Kata Kunci : Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan 

Dividen, dan Harga Saham 
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ABSTRACT 

Risa Pramudita / 212019172/ 2023 / Influence of Managerial Ownership, 

Institutional Ownership and Dividend Policy on Share Prices on Infrastructure 

Sector Companies Listed in BEI 

 

This study analyzed the influence of Managerial Ownership, Institutional 

Ownership and Dividend Policy on Share Price on Infrastructure Sector 

Companies listed on the BEI. The samples used in this study were 7 companies in 

the infrastructure sector listed in the 2017-2021 period using the retrieval of 

published documentation data methods and those listed in the BEL Type of research 

using quantitative research. The results of this study show that Managerial 

Ownership (KM) has an effect on stock prices, Institutional Ownership (KI) has no 

effect on stock prices, and Dividend policies have an effect on stock prices. 

Simultaneous Managerial Ownership, Institutional Ownership and Dividend Policy 

have an effect on stock prices. 

 

Keywords: Managerial Ownership, Institutional Ownership, Dividend 

Policy, and Share Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan pasar modal saat ini merupakan perkembangan yang sangat 

penting bagi perekonomian di Indonesia, hal ini dikarenakan meningkatnya minat 

masyarakat terhadap pasar modal dan banyaknya perusahaan yang terdaftar di pasar 

modal (Utami, 2018). Dengan perkembangan di pasar modal, masyarakat Indonesia 

jadi lebih ingin berinvestasi di beberapa perusahaan. 

Sejak munculnya pandemi Covid-19 pada Desember 2019 telah banyak 

menimbulkan dampak yang negatif untuk kehidupan manusia diseluruh dunia, 

terlebih untuk perekonomian yang ada di Indonesia. Pandemi Covid-19 juga telah 

menimbulkan kerugian di pasar saham maupun pasar keuangan. Terdapat beberapa 

perusahaan yang mengalami penurunan harga saham secara drastis sehingga para 

investor menarik dananya untuk keperluan lainnya. 

Harga saham merupakan harga yang muncul di pasar saham pada waktu 

tertentu, dengan adanya harga saham para investor dapat menilai bahwa perusahaan 

tersebut berhasil atau tidak dalam mengelola usahanya. Sehingga apabila harga 

saham perusahaan mengalami kenaikan maka hal ini dapat menarik minat calon 

investor untuk memiliki saham di perusahaan tersebut. Saham adalah sebuah 

investasi yang banyak diminati oleh para investor di pasar modal, keuntungan yang 

di dapatkan melalui saham ini lebih besar dibandingkan dengan obligasi dan 

membutuhkan dana yang tidak begitu besar. 
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Struktur Kepemilikan dapat diartikan sebagai surat berharga yang mempunyai sifat 

kepemilikan yang mana semakin besar saham yang dimiliki oleh investor maka 

semakin besar pula kekuasaan yang dimiliki perusahaan itu. Pada variabel 

penelitian ini menggunakan teori kepemilikan manajerial dan kepemilikan 

institusional, gunanya untuk memberikan sinyal yang positif untuk investor dan 

memonitorkan manajemen suatu perusahaan untuk mencegah sebuah pemborosan 

yang dilakukan oleh pihak manajemen. 

Kepemilikan manajerial adalah kepemilikan saham yang dimiliki oleh 

manajer sebgai pemegang saham perusahaan. Dewan komisaris dan dewan direksi 

perusahaan juga merupakan pihak-pihak yang berperan aktif dalam perusahaan 

tersebut. Dalam kepemilikan manajerial, manajer memiliki tanggungjawab yang 

sangat besar untuk menyelaraskan kepentingan perusahaan. 

Kepemilikan Institusional adalah suatu kepemilikan yang pengelolaan 

keuangannya termasuk kedalam lembaga seperti perusahaan asuransi, bank, 

perusahaan investasi dan lain sebagainya. Peningkatan pengawasan yang optimal, 

disebabkan karena adanya kepemilikan oleh institusional. Semakin besar 

kepemilikan institusional maka semakin efesien juga pemanfaatan aktiva 

perusahaan yang diharapkan dapat menigkatkan kinerja perusahaan dan 

meningkatkan kemakmuran pemegang saham. 

Kebijakan Dividen adalah sebuah pengambilan keputusan yang dilakukan 

perusahaan untuk menilai apakah laba yang dihasilkan perusahaan dapat dibagikan 

kepada pemegang saham sebagai dividen atau laba akan ditahan guna pembiayaan 

investasi yang akan datang. Hal ini dapat memberikan informasi secara tidak 
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langsung kepada investor serta dapat meningkatkan kepercayaan para investor 

untuk terus berinvestasi apabila kemampuan perusahaan terus meningkat dalam 

menghasilkan laba nya.  

Sektor infrastruktur adalah suatu perusahaan yang berperan dalam 

pembangunan dan pengadaan infrastruktur seperti perusahaan operator 

infrastruktur transportasi, perusahaan kontruksi bangunan, perusahaan 

telekomunikasi dan perusahaan utilitas. Menurut Gregory Mankiw (2003) dalam 

Teori Ekonomi, infrastruktur memiliki arti wujud modal publik (public capital) 

yang terdiri dari jalan umum, jembatan, sistem saluran pembuangan dan lainnya, 

sebagai investasi yang dilakukan oleh pemerintah. Dalam rangka meningkatkan 

daya saing infrastruktur Indonesia yang menjadi salah satu bentuk komitmen 

Pemerintah dalam penyediaan infrastruktur, pemerintah mengalokasikan 

anggaran infrastruktur sebesar Rp 417,4 triliun pada tahun 2021 yang merupakan 

jumlah terbesar dalam enam tahun terakhir.Hal penting lainnya yang dapat 

dilakukan masyarakat dalam rangka mendukung merdeka infrastruktur adalah 

menjaga infrastruktur yang telah dibangun oleh pemerintah dengan cara 

menggunakan infrastruktur sesuai peruntukannya dan tidak merusak infrastruktur 

yang telah tersedia. Dengan demikian, tidak hanya ‘badannya’ saja yang terbangun, 

namun juga masyarakat sebagai ‘jiwanya’ negara ikut serta bergerak dalam rangka 

kemerdekaan infrastruktur. Diperlukan kesinambungan antara Pemerintah dan 

masyarakat untuk menuju “Indonesia Tangguh, Indonesia Tumbuh”. 

 

https://databoks.katadata.co.id/tags/infrastruktur
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Berikut ini adalah data saham perusahaan sektor infrastruktur yang tiap 

tahunnya mengalami penurunan : 

Gambar I. 1 

Rata-Rata Harga Saham Sektor Infrastruktur 

 
Sumber : data dioleh peneliti. 

 

Fenomena yang dapat di ambil dari gambar data diatas bahwa sektor 

infrastruktur tersebut mengalami fluktuasi pada tahun 2017 sampai 2021. Namun, 

sektor infrastruktur sempat mengalami kenaikan harga sahamnya pada tahun 2019 

sebesar 1.137 akan tetapi menurun kembali menjadi 1.001 pada tahun 2020. Hal ini 

dikarenakan adanya pandemi Covid-19 sehingga beberapa proyek yang seharusnya 

dijalankan mengalami penundaan dan biaya yang dikeluarkan oleh pemerintah 

dialihkan untuk biaya penanganan Covid-19 sehingga biaya konstruksinya 

membengkak dan kebutuhan anggaran untuk membayar cicilan hutang yang cukup 

besar. 

Fenomena yang telah terjadi tahun 2021, bahwa sejumlah saham di sektor 

infrastruktur mengalami penurunan saham dikarnakan Pandemi Covid-19, antara 

lain Wijaya Karya Tbk. (WIKA) turun -1,61% per-saham, Wijaya Karya Bangunan 

Gedung  Tbk. (WEGE) turun -0,98% per-saham, Telkom Indonesia Tbk. (TLKM) 

turun sebanyak -0,98% per-saham, Cikarang Listrindo Tbk. (POWR) turun drastis 
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sebanyak -0,81% per-saham, Sarana Menara Nusantara Tbk (TOWR) turun 

sebanyak -3,02% per-saham, Tower Bersama Infrastructure Tbk. (TBIG) turun 

sebanyak -2,32% per-saham dan Total Bangun Persada Tbk. (TOTL) turun 

sebanyak -2,47% per-saham (CNBCIndonesia, 2021). 

Fenomena lain sedang menurun saat ini menurut Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) pada tahun 2022, Indeks sector infrastruktur yang paling tertekan 

hingga 0,95% atau 8,98 poin ke level 938,99 pada akhir perdagangan. Sejumlah 

saham yang ikut menekan sektor infrastruktur antara lain PT. Total Bangun Persada 

Tbk. (TOTL) turun 3,23% atau 10 poin ke level 300, PT. Jaya Konstruksi Manggala 

Pratama Tbk. (JKON) turun 3,03% atau 5 poin ke level 160, dan PT. PP Presisi 

Tbk. (PPRE) melemah 2,68% atau 4 poin ke level 145 (DataIndonesia.id, 2022). 

Berdasarkan permasalahan diatas, terdapat penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Darmayanti dkk (2018), hasil penelitiannya dapat disimpulkan 

bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, kepemilikan institusional berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan dan kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Dewi dkk. (2019), hasil 

penelitiannya dapat disimpulkan bahwa profitabilitas dan kepemilikan manajerial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas 

dan kepemilikan institusional berpengaruh negarif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan permasalahan diatas, terdapat penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Irfani dkk. (2019), hasil penelitiannya dapat disimpulkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham, kepemilikan manajerial 



6 
 

 
 

berpengaruh terhadap harga saham, dan kepemilikan institusional tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

Setiawan dkk. (2021), hasil penelitiannya dapat disimpulkan bahwa hasil uji T 

diperoleh bahwa variabel profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan kepemilikan 

institusional tidak berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan hasil dari uji F 

yang dilakukan menghasilkan secara simultan seluruh variabel independen 

berpengaruh terhadap harga saham. Begitu pula dengan penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Raharjanti dkk. (2017), hasil penelitiannya dapat disimpulkan 

bahwa struktur kepemilikan dan struktur modal dengan harga saham terdapat 

kointegrasi jangka panjang antara harga saham, kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, kepemilikan publik, DER dan EPS, sedangkan dalam 

jangka pendek ditemukan bahwa harga saham dipengaruhi oleh variabel 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan EPS. 

Berdasarkan penjelasan di atas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional 

Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor 

Infrastruktur Yang Terdaftar Di BEI”. 
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B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka dapat permasalahan yang 

dikemukakan dalam penelitian ini adalah : 

1. Adakah pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan 

kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur 

yang terdaftar di BEI? 

2. Adakah pengaruh kepemilikan manajerial terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI? 

3. Adakah pengaruh kepemilikan institusional terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI? 

4. Adakah pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka tujuan 

penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional 

dan kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

infrastruktur yang terdaftar di BEI. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap harga saham 

pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. 

3. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap harga saham 

pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. 
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4. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian ini diharapkan bisa memberikan 

manfaat bagi semua pihak diantaranya sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis 

Bagi penulis diharapkan penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan 

keterampilan khususnya di bidang manajemen keuangan tentang pengaruh 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan kebijakan dividen terhadap 

harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan diharapkan penelitian ini dapat memberikan manfaat 

dalam kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan kebijakan dividen 

terhadap harga saham pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. 

3. Bagi Almamater 

Bagi Almamater diharapkan peneltian ini dapat dijadikan referensi 

tambahan untuk menambah informasi dan wawasan untuk peneliti selanjutnya 

khususnya untuk mahasiswa Universitas Muhammadiyah Palembang yang 

memiliki topik yang sama. 
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