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MOTTO 

 

“Sesungguhnya bersama kesukaran itu ada kemudahan. Karena itu bila kau telah 

selesai (mengerjakan yang lain) dan kepada Tuhan, berharaplah” 

(Q.S Al Insyirah : 6-8)  

 

“Kebaikan itu terdapat dalam lima hal; merasa cukup; menahan diri untuk 

menyakiti, mencari perkara yang halal, taqwa, dan yakin kepada Allah” 

(Imam Syafi’i) 
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ABSTRAK 

Rini Astia Ningsih / 212019196 / 2023 / Pengaruh Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan 

Dan Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan 

Dan Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Variabel-variabel yang diteliti antara lain Struktur Aktiva, 

Pertumbuhan Penjualan, dan Profitabilitas. Metode pengambilan data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling. Sampel yang digunakan adalah 8 perusahaan. Data 

yang diperlukan adalah data sekunder yang di peroleh dari Bursa Efek Indonesia melalui website 

www.idx.co.id dan website perusahaan terkait.  Metode pengumpulan data yang digunakan yaitu 

menggunakan metode dokumentasi. Hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa 

variabel Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan, dan Profitabilitas berpengaruh terhadap 

Struktur Modal. Dalam penelitian secara parsial menunjukkan bahwa variable Struktur Aktiva 

tidak berpengaruh terhadap Struktur Modal. Variabel ertumbuhan Penjualan berpengaruh 

terhadap Struktur Modal. Dan Variabel Profitabilitas berpengaruh terhadap Struktur Modal.  

 

Kata kunci : Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

Rini Astia Ningsih / 212019196 / 2023 / The Influence of Asset Structure, Sales Growth and 

Profitability on Capital Structure in Transportation Sub-Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange. 

 

This study aims to determine the effect of Asset Structure, Sales Growth and Profitability on 

Capital Structure in Transportation Sub Sector Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange. The variables studied include Asset Structure, Sales Growth, and Profitability. The data 

collection method used in this study was purposive sampling. The sample used is 8 companies. The 

data required is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange through the website 

www.idx.co.id and related company websites. The data collection method used is the 

documentation method. The results of the study simultaneously show that the variables Asset 

Structure, Sales Sales, and Profitability have an effect on Capital Structure. Partial research 

shows that the Asset Structure variable has no effect on Capital Structure. The sales growth 

variable influences the Capital Structure. And the Profitability Variable influences Capital 

Structure. 

 

 

Keywords: Asset Structure, Sales Growth, Profitability 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Era perdagangan bebas menyebabkan meningkatnya persaingan di 

segala bidang, termasuk ekonomi dan bisnis. Pengembangan perusahaan 

dilakukan oleh baik perusahaan besar maupun kecil dalam rangka 

mempertahankan eksistensi perusahaan. Upaya tersebut menjadi masalah 

tersendiri bagi perusahaan, karena dana sangat dibutuhkan untuk dapat 

mengembangkan perusahaan.  

Dalam menjalankan usahanya, ada beberapa aspek penting dalam 

suatu perusahaan, salah satunya adalah aspek keuangan. Pada  aspek 

keuangan, terdapat kegiatan pengambilan keputusan pendanaan yang akan 

diambil perusahaan untuk membiayai kegiatan usahanya, baik yang berasal 

dari dalam perusahaan (internal) maupun dari luar perusahaan (eksternal). 

Dana yang berasal dari dalam perusahaan adalah dana yang dihasilkan oleh 

perusahaan sendiri yaitu laba ditahan dan depresiasi. Sedangkan dana dari 

luar perusahaan adalah dana yang berasal dari kreditur, pemilik dan 

pengambil bagian dalam perusahaan. Bagi dunia usaha, masalah pendanaan 

adalah masalah yang sangat penting karena berhubungan dengan berbagai 

pihak diantaranya terdapat pemegang saham, kreditur dan manajemen 

perusahaan. 
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Menurut Kumar, dkk (2012) keputusan keuangan adalah hal yang 

sangat penting bagi manajer keuangan karena keputusan keuangan memiliki 

efek yang langsung pada kinerja keuangan dan struktur modal perusahaan. 

Manajer keuangan yang ada disuatu perusahaan memiliki tugas untuk 

mengambil keputusan dalam  pengelolaan  keuangan. pengelolaan keuangan 

pada dasarnya memiliki 3 kegiatan penting yaitu kegiatan mencari sumber 

dana (financing), penggunaan dana (investment) dan  kegiatan bagi hasil 

(dividend). Manajer harus dapat mengambil keputusan yang bijak dan tepat 

dalam pendanaan perusahaan, dimana keputusan pendanaan yang tepat dapat 

dilihat dari struktur permodalannya. 

Menurut Sutrisno dalam (Wairooy, 2019: 171) struktur modal 

merupakan perimbangan atau perbandingan antara modal asing atau hutang 

dengan modal sendiri yang digunakan untuk membiayai aktivanya. Dalam 

manajemen keuangan, salah satu unsur yang harus diperhatikan adalah 

tentang seberapa besar kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan 

dana yang digunakan untuk beroperasi dan mengembangkan usaha. 

Sedangkan menurut Brigham dan Houston (2019:04) struktur modal yaitu 

campuran utang, saham preferen dan ekuitas biasa yang digunakan untuk 

mendanai aset perusahaan. Menurut Brigham dan Houston (2019:36) faktor-

faktor yang dapat dipengaruhi struktur modal, antara lain struktur aktiva, 

pertumbuhan penjualan dan profitabilitas.  

Struktur aktiva juga disebut struktur asset atau struktur kekayaan. 

Struktur aktiva atau struktur kekayaan adalah perimbangan atau 
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perbandingan baik dalam artian absolut maupun dalam artian relatif antara 

aktiva lancar dengan aktiva tetap. Yang dimaksud dengan absolut adalah 

perbandingan dalam bentuk nominal, sedangkan artian relatif adalah 

perbandingan dalam bentuk persentase (Riyanto, 2013: 22). Struktur aktiva 

merupakan perbandingan antara aktiva tetap dengan total aktiva yang 

dimiliki perusahaan yang dapat menentukan besarnya alokasi dana untuk 

masing-masing komponen aktiva. Struktur aktiva dapat menggambarkan 

sebagian jumlah asset yang dapat dijadikan jaminan (collateral value of 

assets). 

Pertumbuhan penjualan (Sales Growth) Menurut Kasmir (2019: 107) 

pertumbuhan penjualan merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahan mempertahankan posisi ekonominya ditengah perekonomian dan 

sektor usahanya. Sedangkan definisi sales growth menurut Fahmi 

(2020:142) mengemukakan sales growth merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan dalam 

mempertahankan posisinya di dalam industri dan dalam perkembangan 

ekonomi secara umum. Pertumbuhan penjualan yaitu peningkatan dari segi 

jumlah, produktivitas perusahaan untuk menjual produknya dari tahun 

sebelumnya.  

Profitabilitas adalah rasio yang bertujuan untuk menentukan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu. 

Selain itu juga memberikan gambaran tentang efektivitas manajemen dalam 

melaksanakan kegiatan operasinya. Menurut Kasmir (2019: 198),  rasio 
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profitabilitas adalah rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

mencari keuntungan. Rasio profitabilitas merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari 

aktivitas normal bisnisnya (Hery, 2016: 192) 

Adapun komponen struktur modal terdiri dari modal asing dan modal 

sendiri. Modal asing adalah modal yang berasal dari luar perusahaan yang 

sifatnya sementara bekerja di dalam perusahaan dan bagi perusahaan yang 

bersangkutan modal tersebut merupakan utang yang pada saatnya harus 

dibayar kembali. Modal sendiri adalah modal yang berasal dari pemilik 

perusahaan dan yang tertanam dalam perusahaan untuk waktu yang tidak 

tertentu lamanya. Modal sendiri berasal dari sumber internal dan eksternal, 

dimana sumber internal berasal dari keuntungan yang didapatkan dari 

keuntungan perusahaan sedangkan sumber eksternal berasal dari modal 

pemilik perusahaan. (Riyanto, 2013:22).  

Salah satu fenomena umum yang terkait pada penelitian ini yaitu nilai 

dan pertumbuhan PDB pada perusahaan transportasi. Badan Pusat Statistik 

(BPS) melaporkan Produk Domestik Bruto (PDB) atas dasar harga berlaku 

(ADHB) perusahaan tranportasi mencapai Rp719,63 triliun pada 2021. Nilai 

tersebut porsinya hanya sebesar 4,24% dari PDB nasional yang berjumlah 

Rp16,97 kuadriliun. Jika diukur atas dasar harga konstan (ADHK) 2010, PDB 

perusahaan transportasi tumbuh 3,24% menjadi Rp406,19 triliun pada 2021 

dari tahun sebelumnya. Capaian tersebut lebih tinggi dibanding tahun 2020 

yang mengalami kontraksi sedalam 15,05%. Diberlakukannya pembatasan 
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kegiatan sosial guna memutus rantai penyebaran virus corona membuat sub 

sektor transportasi lumpuh di tahun pertama pandemi Covid-19. Mobilitas 

masyarakat turun drastis sehingga sektor tersebut mengalami pertumbuhan 

negatif pada 2020. Sepanjang 2011-2019, perusahaan sub sektor transportasi 

nasional rata-rata tumbuh 7,31% per tahun. Pertumbuhan tertingginya 

mencapai 8,49% pada 2017 dan terendah 6,38% pada 2019. Hal ini 

menunjukkan bagaimana pertumbuhan sub sektor transportasi pada  2021 

belum mampu pulih ke level seperti sebelum terjadinya pandemi. 

Pertumbuhan sub sektor transportasi juga masih berada di bawah 

pertumbuhan ekonomi Indonesia yang mencapai 3,69% pada 2021. Berikut 

ini disajikan dalam grafik nilai dan pertumbuhan PDB pada perusahaan 

transportasi. www.databoks.katadata.co.id. 

 

Sumber: www.databoks.katadata.co.id 

Gambar  I.1 

Grafik Nilai dan Pertumbuhan PDB Pada Sub Sektor Transportasi  

Tahun 2017-2021 

Berdasarkan data  diatas  melihat kondisi yang demikian, perusahaan 

membutuhkan modal yang sangat besar dan kuat untuk mendukung 
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keuangan perusahaan agar dapat bersaing dalam memberikan fasilitas jasa 

yang terbaik kepada para pelanggan. Salah satu usaha untuk memperkuat 

faktor internalnya adalah dengan mengelola struktur modal yang baik. 

 
Sumber: data diolah, 2022 

Gambar I.1 

Grafik Rata-rata Struktur Modal, Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan, dan 

Profitabilitas 

Pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi Tahun 2017-2021 

Berdasarkan tabel I.1 terlihat bahwa rata-rata Struktur Modal pada 

Perusahaan Sub Sektor Transportasi periode 2017-2021 berfluktuasi. Dalam 

kurun waktu 5 tahun rata-rata nilai struktur modal yang tertinggi yaitu tahun 

2017 sebesar 12,18 dan terendah di tahun 2021 yaitu sebesar 0,33. Struktur 

aktiva yang tertinggi pada tahun 2018 dan 2019 yaitu sebesar 0,64 dan 

terendah di tahun 2017 dan 2021 yaitu sebesar 0,59. Pertumbuhan penjualan 

tertinggi pada tahun 2017 yaitu sebesar 4,06 dan terendah di tahun 2020 

yaitu sebesar -0,49. Dan rata-rata profitabilitas tertinggi pada tahun 2017 

yaitu sebesar 1,62 sedangkan pada tahun 2019 di posisi terendah yaitu 

sebesar -0,03. 

2017 2018 2019 2020 2021

Struktur Modal 12,18 0,93 2,64 1,11 0,33

Struktur Aktiva 0,59 0,64 0,64 0,63 0,59

Pertumbuhan Penjualan 4,06 0,05 0,03 -0,49 0,13

Profitabilitas 1,62 0,31 -0,03 0,30 0,29

-2,00
0,00
2,00
4,00
6,00
8,00

10,00
12,00
14,00
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Fenomena tersebut didukung hasil empiris sebelumnya yang masih 

menunjukkan gap (kesenjangan). Dapat dilihat dari hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Tijow, dkk (2018) terdapat pengaruh positif antara struktur 

aktiva terhadap struktur modal. Penelitian oleh Andayani dan Suardana 

(2018)  juga menjelaskan adanya pengaruh positif antara struktur aktiva dan 

pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal. Selain itu, Gunadhi dan 

Putra  (2019) mengatakan bahwa ada pengaruh negatif antara profitabilitas 

terhadap struktur modal. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Fiber 

(2021) terdapat pengaruh negatif antara pertumbuhan penjualan terhadap 

struktur modal. 

Jadi, dapat disimpulkan bahwa perusahaan yang memiliki struktur 

aktiva baik, kemampuan perusahaan untuk dapat menghasilkan keuntungan 

akan lebih tinggi yang dapat dilihat dari pertumbuhan penjualan di 

perusahaan. Karena perusahaan dengan penjualan yang relatif stabil bisa 

lebih aman untuk mendapatkan lebih banyak pinjaman dan menanggung 

beban yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan yang penjualan 

yang tidak stabil. Jadi dengan semakin banyak sumber modal, maka semakin 

tinggi struktur modalnya. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelitian ini diberi judul 

Pengaruh Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan, dan Profitabilitas 

Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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B. Rumusan Masalah 

1. Adakah pengaruh Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan, dan 

Profitabiltas terhadap Struktur Modal pada Perusahaan Sub Sektor 

Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Adakah pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal pada 

Perusahaan Sub Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

3. Adakah pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal pada 

Perusahaan Sub Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

4. Adakah pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal pada Perusahaan 

Sub Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

 

C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Aktiva, Pertumbuhan Penjualan 

dan Profitabilitas terhadap Struktur Modal pada Perusahaan Sub Sektor 

Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal 

pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur 

Modal pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 
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4. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal pada 

Perusahaan Sub Sektor Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Penulis, untuk menambah pengetahuan dan wawasan mengenai 

pengaruh struktur aktiva, pertumbuhan penjualan dan profitabilitas 

terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor transportasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi Perusahaan dan Manajemen, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan informasi dan masukan yang dapat dijadikan sebagai tolak 

ukur suatu keputusan dalam mengembangkan struktur permodalan yang 

optimal dengan harapan dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

3. Bagi Almamater, penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan 

dan pengetahuan yang lebih dalam tentang pengaruh struktur aktiva, 

pertumbuhan penjualan dan profitabilitas terhadap struktur modal pada 

perusahaan sub sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.
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