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PENGARUH RESIKO BISNIS, UKURAN PERUSAHAAN, DAN  

PERTUMBUHAN ASET TERHADAP STRUKTUR MODAL 

 PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERTANIAN YANG  

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

 
Yulia Dwi Anggraini1,Fadhil Yamaly2,Ummi Kalsum3 

ABSTRAK 

Yulia Dwi Anggraiini / 212019067 / 2022 / Pengaruh Resiko Bisnis, Ukuran 

Perusahan dan Pertumbuhan Aset Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan 

Sektor Pertanian Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Resiko Bisnis, Ukuran Perusahaan 
dan Pertumbuhan Aset terhadap Struktur Modal pada perusahaan Sektor Pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, secara simultan dan parsial penarikan sampel dalam 

penelitian ini menggunakan sampling purposive, sampel yang diteliti adalah 9 perusahaan 
pada sektor pertanian. Data yang diperlukan adalah data sekunder yang di peroleh dari 

Bursa Efek Indonesia melalui situs www.idx.co.id dan metode pengumpulan data yaitu  

menggunakan metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian 
adalah tenik analisis linier berganda, uji asumsi klasik dan uji hipotesis. Hasil penelitian 

dari regresi linier berganda yaitu (Y = -6,223 -7,861X1 +2,619X2 +1,619X3) artinya nilai 

konstanta bernilai negarif dan sama halnya dengan nilai resiko bisnis, sedangkan nilai 

ukuran perusahaan dan pertumbuhan aset bernilai positif. Uji F (Uji Simultan) dengan 
Fhitung sebesar 12,453 > Ftabel 2,90 artinya ada pengaruh antara resiko bisnis, ukuran 

perusahaan dan pertumbuhan aset secara bersama-sama terhadap struktur modal dan uji t 

(Uji Parsial) pada resiko bisnis nilai thitung > ttabel (-4,850 < 1,693) dan nilai signifikan 

0,000 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel resiko bisnis tidak ada pengaruh 
signifikan terhadap struktur modal, pada ukuran perusahaan nilai thitung > ttabel (2,288 > 

1,693) dan nilai signifikan 0,029 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel ukuran 

perusahaan berpengaruh singnifikan terhadap struktur modal dan pada pertumbuhan aset 

nilai thitung < ttabel (1,464 < 1,693) dan nilai signifikan 0,153 > 0,05 maka dapat 
disimpulkan bahwa variabel pertumbuhan aset tidak berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal. 

 

Kata Kunci: Resiko Bisnis, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Aset. 
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ABSTRACT 

Yulia Dwi Anggraiini / 212019067 / 2022 / The Effect of Business Risk, Company Size 

and Asset Growth on Capital Structure in Agricultural Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange. 

  

This study aims to determine the effect of Business Risk, Company Size and Asset Growth 
on the Capital Structure of Agricultural Sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange, simultaneously and partial sampling in this study used purposive sampling, 

the sample studied was 9 companies in the agricultural sector. The data needed is 

secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange through the www.idx.co.id 
website and the data collection method is using the documentation method . The analytical 

techniques used in the study are multiple linear analysis, classical assumption test and 

hypothesis test. Research results of linear regression multiple i.e. (Y = -6.223 -7.861X1 

+2.619X2 +1.619X3), test F (Simultaneous Test) it means that the constant value is 
negative and the same as the business risk value,while the value of the company size and 

the growth assets is worth positive with Fcalculate 12,453 > Ftable 2.90 means that there is an 

effect between business risk, company size and asset growth together on the capital 
structure and t test (Partial Test) on business risk The value of t calculate > t table (-

4,850 < 1,693) and a significant value of 0.000 < 0.05 then it can be concluded that the 

business risk variable has no significant effect on the capital structure, on the size of the 

company the value tcalculate > ttable (2.288 > 1.693) and the significant value 0.029 < 0.05 
then it can be concluded that the company size variable has a significant effect on the 

capital structure and on the growth of assets t value Calculate < ttable (1.464 < 1.693) and a 

significant value of 0.153 > 0.05 then it can be concluded that the asset growth variable 
has no effect and is not significant to the capital structure. 
  
Keywords: Business Risk, Company Size, Asset Growth. 
 

xiv 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/


1 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

 Pada masa perkembangan globalisasi seperti saat ini, perusahaan-

perusahaan yang ada dalam persaingan bisnis dunia sedang mengalami persaingan 

yang ketat dalam menghadapi perusahaan yang berskala nasional dan 

internasional. Keadaan ini dapat membuat tingkat persaingan bisnis menjadi 

semakin lebih tinggi, menjadikan pesaingan yang dihadapinya dalam 

mengembangkan binis dan memperluas pasarnya, maka diperlukan suatu 

kebijakan yang tepat dalam menjaga perusahaan itu agar  tetap bertahan dan bisa 

selalu berkembang pada masa yang akan datang. 

 Suatu perusahaan perlu mengembangkan usahanya dalam kegiatan 

perekonomian terutama struktur modalnya. Dalam kondisi ini, persaingan antar 

perusahaan dalam mengelolah struktur modal diharapkan mampu memakmurkan 

pemegang saham dan karyawannya. Oleh sebab itu, para manajer perlu melihat 

kondisi tentang nilai perusahaan dari struktur modal perusahaan. 

Masalah struktur modal merupakan masalah penting bagi perusahaan, 

karena tinggi rendahnya struktur modal akan mencerminkan kondisi keuangan 

suatu perusahaan. Sehingga perusahaan dituntut untuk mampu menciptakan 

struktur modal yang optimal dengan cara menghimpun dana baik dari dalam 

maupun dari luar perusahaan. Pihak manajemen harus menpertimbangkan baik 

buruknya keputusan pendanaan apakah perusahaan menggunakan modal asing 

(hutang) ataupun modal sendiri (modal saham, laba ditahan dan cadangan), 

     1 
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dimana kedua pilihan tersebut memiliki kelebihan dan resiko masing-masing. 

Perusahaan yang menggunakan pendanaan pihak asing harus memiliki sikap 

kehati-hatian karena memiliki resiko hutang dengan harus membayar bungannya. 

Beban bunga yang cukup besar akan mengurangi laba operasi yang ada didalam 

perusahaan sehingga akan mengakibatkan penurunan laba bersih. Perusahaan 

yang memilih modal sendiripun memiliki kendala yaitu dana yang tersedia untuk 

usaha terbatas sehingga berdampak pada hasil yang diperoleh juga terbatas. 

Keuntungan yang diperoleh ketika meminjam pihak asing yaitu tidak harus 

membayar pajak dari penghematan pajak, inilah profit yang diperoleh perusahaan 

akan lebih besar dibandingkan dengan perusahaan yang tidak meminjam kepada 

pihak asing.  

Struktur modal menurut Sudana (2015:164) berkaitan dengan 

pembelanjaan jangka panjang perusahaan yang digambarkan dengan 

perbandingan hutang jangka panjang dan modal sendiri. Sedangkan menurut 

Irham Fahmi (2017:179) struktur modal adalah gambaran dari bentuk proporsi 

finansial perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari hutang 

jangka panjang ( long-term liabilities) dan modal sendiri (shareholder equity) 

yang menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan. Menurut Brigham dan 

Houston (2018:188) menjelaskan faktor-faktor yang mempengaruhi struktur 

modal antara lain resiko bisnis, ukuran perusahaan dan pertumbuhan aset. 

Menurut Gitman (2015:527) resiko bisnis adalah resiko dari perusahaan 

yang tidak dapat menutupi biaya operasional dan dipengaruhi oleh setabilitas 

pendapatan dan biaya. Penggunaan hutang yang tinggi akan meningkatkan resiko 
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bisnis perusahaan, sehingga resiko bisnis dapat mempengaruhi struktur modal 

perusahaan. Menurut Yunita dan Aji (2018) resiko bisnis adalah suatu resiko aset 

perusahaan yang akan dihadapi perusahaan jika menggunakan hutang yang 

berlebihan akibat beban biaya hutang yang dilakukan perusahaan. 

Ukuran perusahaan adalah skala ukuran yang dilihat dari total aset suatu 

perusahaan atau organisasi yang menggabungkan dan mengorganisasikan 

berbagai sumber dayadebgan tujuan untuk memproduksi barang atau jasa untuk 

dijual. Menurut Hartono (2015:254) ukuran perusahaan (firm size) adalah besar 

kecilnya perusahaan dapat diukur dengan total aset atau besar harta perusahaan 

dengan menggunakan perhitungan nilai logaritma total aset. Sedangkan menurut 

Brigham dan Houston (2018:4) ukuran perusahaan merupakan ukuran besar 

kecilnya sebuah perusahaan yang dapat dilihat dari total aset,total penjualan, 

jumlah laba, beban pajak dan lain-lain.  

Pertumbuhan aset merupakan sebagai perubahan tahunan dari total aktiva 

(Martono dan Hrijito, 2013:133). Peningkatan aset yang diikuti dengan 

peningkatan hasil operasi akan menambah kepercayaan pihak luar terhadap 

perusahaan. Dengan meningkatnya kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan, 

maka proporsi penggunaan sumber dana hutang akan semakin lebih besar 

daripada modal sendiri. Hal ini  didasarkan pada keyakinan pihak luar atas dana 

yang ditanamkan kedalam perusahaan tersebut, dijamin dengan besarnya aset 

yang dimiliki perusahaan. 

Pada penelitian ini, perusahaan yang di teliti adalah perusahaan sektor 

pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hal ini dikarenakan 
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pentingnya perusahaan sektor pertanian untuk penggerak ekonomi di Indonesia. 

Selain itu juga sektor pertanian banyak menggunakan tenaga kerja informal 

(pekerja bebas) yang memiliki tingkat sumber daya manusia yang rendah, untuk 

dipekerjakan di perkebunan atau dipabrik milik perusahaan. 

 Perusahaan sektor pertanian adalah perusahaan yang mengelola dan 

memanfaatkan tanah, agar menjadi lahan yang berguna untuk memenuhi 

kebutuhan, biasanya perusahaan sektor pertanian di Indonesia mengelola jenis 

tanaman seperti: kelapa sawit, karet, tebu dan banyak lainnya. Dari sejumlah 

perusahaan agraris yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI), ada 25 

perusahaan yang memiliki fokus dalam sektor pertanian ini, yang terbagi dalam 

beberapa sub sektor yaitu tanaman pangan, perkebunan, perternakan, perikanan, 

kehutanan dan sub sektor lainya. 

 Menurut Syahrul Yasin Limpo, Menteri Pertanian bahwa sektor pertanian 

selama tiga tahun terakhir merupakan bantalan ekonomi yang tumbuh positif, 

disaat sektor lainnya mengalami perlambatan. Menurutnya, hal ini terjadi karena 

pertanian adalah pilihan pasti dalam memperkuat ekonomi. Ia juga mengatkan 

sektor pertanian merupakan aspek penting dalam menunjang kehidupan manusia, 

karena di Indonesia 270 juta jiwa yang membutuhkan makanan setiap harinya, 

dan pertanian adalah penjaga dari semua pintunya perekonomian Indonesia 

(Kompas.com,2022). 

 Tetapi lebih lanjut, Syahrul Yasin Limpo menyebutkan berbagi tantangan 

pangan yang saat ini sedang mengancam produksi pangan baik dalam negeri 

maupun luar negeri. Diantaranya keterbatasan suplai barang akibat pembatasan 
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sosial covid-19, perang dan climate change (perubahan iklim). Ia mengatakan saat 

ini produksi pangan diberbagai negara menurun sehingga terjadi kenaikan harga 

pangan dunia yang berdampak juga pada harga pangan dalam negeri. Untuk itu, 

komoditi yang kebutuhannya masih diimpor harus ganti dari subsitusi komoditi 

lain (Kompas.com,2022). 

Memaksimalkan sektor pertanian di Indonesia maka diperlukan investasi 

pertanian, ini menjadikan pertanian untung dan investorpun ikut untung. Berikut 

ini disajikan data nilai investasi pertanian pada tahun 2018-2021: 

 

 Sumber: BPS,2021 

Gambar I.1 

Nilai Investasi Pertanian 

Periode 2018-2021 

Berdasarkan gambar I.1 menunjukan bahwa nilai investasi pertanian dari 

tahun 2018-2021 selalu mengalami kenaikan. Nilai invetasi yang paling tinggi 

yaitu di tahun 2021 sebesar 434,72 dan ditahun 2018 hanya mencapai nilai 61,60 

saja. Ini dikarenakan di setiap tahunnya peminat perusahaan yang ingin 

berinvestasi di pertanian semakin tinggi dari tahun ketahunnya. 
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Sumber: data diolah penulis,2022 

Gambar I.2 

Rata-Rata Struktur Modal Perusahaan Sektor Pertanian 

Periode 2018-2021 

 Gambar I.2 menunjukan rata-rata struktur modal pada perusahaan sektor 

pertanian periode 2018-2021 mengalami ketidakstabilan. Rata-rata struktur modal 

tahun 2018 yaitu sebesar 4,65%, kemudian meningkat sangat tinggi ditahun 2019 

sebesar 6,99%. Tahun 2020 juga mengalami peningkatan yang tinggi sebesar 

1,53% menjadi 8,52%, dan di tahun 2021 mengalami penurusan sebesar 0,2% 

menjadi 0,32%` 

Tabel I.1 

Rata-Rata Resiko Bisnis, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Aset 

Perusahaan Sektor Pertanian Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2018-2021 

 
 

Variabel 

Tahun 

2018 2019 2020 2021 

Resiko Bisnis 0,25% 0,26% 0,24% 0,32% 

Ukuran Perusahaan 2,27% 2,25% 2,26% 2,28% 

Pertumbuhan Aset 0,45% 0,03% 0,29% 0,37% 

  Sumber: data diolah penulis,2022 
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 Berdasarkan tabel I.1 terlihat bahwa rata-rata resiko bisnis, ukuran 

perusahaan dan pertumbuhan aset pada perusahaan sektor pertanian periode 2018-

2021 berfluktuasi setiap tahunnya. Dalam kurun waktu 4 tahun terakhir rata-rata 

resiko bisnis pada tahun 2018 sebesar 0,25%, ditahun 2019 mengalami 

peningkatan sebesar 0,26%, kemudian pada tahun 2020 mengalami penurunan 

sebesar 0,02% menjadi 0,24%, dan pada tahun 2021 kembali meningkat sebesar 

0,08% menjadi 0,32%. Ukuran perusahaan pada perusahaan sektor pertanian 

periode 2018-2021 mengalami ketidakstabilan, pada tahun 2018  sebesar 2,27%, 

kemudian menurun pada tahun 2019 sebesar 0,02% menjadi 2,25%, pada tahun 

2020 mengalami peningkatan sebesar 0,01% menjadi 2,26%, dan pada tahun 2021 

kembali meningkat menjadi 2,28%. Dan rata-rata pertumbuhan aset pada 

perusahaan sektor pertanian pada tahun 2018 sebesar 0,45%, kemudian pada 

tahun 2019 mengalami penurunan yang sangat besar yaitu 0,42% menjadi 0,03%, 

sedangkan pada tahun 2020 mengalami peningkatan sebesar 0,26% menjadi 

0,29%, dan pada tahun 2021 kembali meningkat sebesar 0,37%. 

 Dari data diatas dapat diketahui bahwa beberapa permasalahan yang 

terjadi pada perusahaan sektor pertanian ini dipengaruhi dari beberapa faktor yaitu 

resiko bisnis, ukuran perusahaan, pertumbuhan aset maupun struktur modal 

perusahaan sehingga peneliti ingin menelusuri lebih mendalam lagi tentang 

perusahaan tersebut. 

 Selain itu, peneliti juga sangat tertarik untuk melakukan penelitian pada 

objek perusahaan sektor pertanian tersebut karena jika dilihat dari Negara 

Indonesia ini yang memiliki sektor yang besar merupakan sektor pertanian 
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sehingga Negara ini disebut dengan Negara agraris, karena perekonomian Negara 

ini lebih mengandalkan bidang pertanian dan memanfaatkan suumber daya alam 

yang melimpah. Terkait hal diatas peneliti juga ingin lebih mengetahui lebih 

dalam lagi tentang segi pengelolahan keuangan pada perusahaan sektor pertanian.  

 Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Resiko Bisnis, Ukuran Perusahaan, dan 

Pertumbuan Aset Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Sektor 

Pertanian Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka dapat dibuat rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah ada pengaruh resiko bisnis, ukuran perusahaan, pertumbuhan aset 

terhadap struktur modal pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2021. 

2. Apakah ada pengaruh resiko bisnis terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2021. 

3. Apakah ada pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2021. 
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4. Apakah ada pengaruh petumbuhan aset terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2021. 

 

C. Tujuan Penelitian 

 Dari perumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh resiko bisnis, ukuran perusahaan, 

pertumbuhan aset terhadap struktur modal pada perusahaan sektor 

pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2021. 

2. Untuk Mengetahui resiko bisnis terhadap struktur modal pada perusahaan 

sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2018-2021. 

3. Untuk mengetahui ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2021. 

4. Untuk mengetahui petumbuhan aset terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2021. 

 

D. Manfaat Penelitian 

 Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Bagi pihak praktis, dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan atau 

acuan dalam mengambil keputusan terhadap faktor-faktor yang 
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mempengaruhi struktur modal pada perusahaan sektor pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

b. Bagi pihak penulis, sebagai bahan untuk menambah dan memperluas 

wawasan penulis terutama dalam memahami terkait faktor-faktor 

mempengaruhi struktur modal pada perusahaan sektor pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

c. Bagi pihak lainnya atau pembaca, sebagai bahan referensi penelitian dalam 

menyempurnakan penelitian berikutnya dan sebagai masukan dalam 

kesempurnaan hasil penelitian.  
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