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An Naafi/212019283/2023/Pengaruh Profitabilitas Likuiditas Dan Leverage 

Terhadap Return Saham Perusahaan Transportasi Dan Logistik Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia /Manajemen Keuangan 

 

 

 

Penelitian ini bertujuan 1) Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

leverage terhadap return saham pada perusahaan sektor transportasi dan logistik. 2) 

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap return saham pada perusahaan 

sektor transportasi dan logistik 3) Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap 

return saham pada perusahaan sektor transportasi dan logistik. 4) Untuk mengetahui  

pengaruh leverage terhadap return saham pada perusahaan sektor transportasi dan 

logistik. Penelitian ini termasuk jenis penelitian asosiatif. Populasi dalam penelitian 

ini adalah perusahaan sektor transportasi dan logistik  sebanyak 30 perusahaan  

kemudian di ambil sampel 15 perusahaan dengan metode purposive sampling. Data 

dalam penelitian ini adalah data sekunder sedangkan teknik pengumpulan data 

menggunakan metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis 

regresi linier berganda yang mengggunakan software spss versi 16, pengujian 

hipotesis menggunakan uji F dan uji t dengan taraf nyata 5 %. Hasil  pengujian (uji 

F) menunjukkan profitabilitas (ROA), likuiditas (CR) dan leverage (DER) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Hasil pengujian (uji t) 

menunjukkan profitabilitas yang diukur dengan return on asset (ROA) berpengaruh 

terhadap return saham, likuiditas yang diukur dengan current ratio (CR) tidak 

berpengaruh terhadap return saham dan leverage yang di ukur dengan debt to equity 

ratio berpengaruh terhadap return saham. 

 

 

 

Kata Kunci :  Return Saham Profitabilitas, Likuiditas dan Leverage 
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An Naafi/212019283/The effect of Profitability Liquidity and leverage on Stock 

Returns of Transportation and Logistics sector companies listed on the 

indonesian stock exchange/Financial Management Companies 

 

 

 

This study aims 1) To determine the effect of profitability, liquidity, and leverage 

on stock returns in companies in the transportation and logistics sector. 2) To 

determine the effect of profitability on stock returns in companies in the 

transportation and logistics sector 3) To determine the effect of liquidity on stock 

returns in companies in the transportation and logistics sector. 4) To determine the 

effect of leverage on stock returns in companies in the transportation and logistics 

sector. This research includes the type of associative research. The population in 

this study were 30 companies in the transportation and logistics sector and then 15 

companies were taken as a sample using a purposive sampling method. The data in 

this study is secondary data while the data collection technique uses the 

documentation method. The analysis technique used is multiple linear regression 

analysis using SPSS version 16 software, hypothesis testing using the F test and t 

test with a significant level of 5%. The test results (F test) show that profitability 

(ROA), liquidity (CR) and leverage (DER) have a positive and significant effect on 

stock returns. The test results (t test) show that profitability as measured by return 

on assets (ROA) has an effect on stock returns, liquidity as measured by the current 

ratio (CR) has no effect on stock returns and leverage as measured by the debt to 

equity ratio has an effect on stock returns . 

 

 

 

Keywords: Stock Return Profitability, Liquidity and Leverage 



 
 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

Masalah perekonomian merupakan salah satu faktor yang sangat 

penting dalam kemajuan suatu negara. Dalam upaya menghadapi 

persaingan global dan mendorong perusahaan untuk tumbuh menjadi besar 

serta mampu memperoleh laba, maka dibutuhkan berbagai usaha untuk 

memperoleh dana yang sangat besar. Setiap unit usaha mengumpulkan dana 

yang tujuannya untuk melakukan ekspansi (perluasan usaha) maupun 

penambahan modal kerja. Salah satu usaha tersebut adalah peningkatan 

investasi dengan cara menerbitkan saham perusahaan dan melakukan 

penjualan saham pada masyarakat. Banyak cara dan sarana yang tersedia 

bagi investor untuk melakukan investasi salah satunya yaitu dengan 

berinvestasi di pasar modal (Ariani, 2019).  

Pasar modal merupakan salah satu roda perekonomian suatu negara, 

fungsi yang direpresentasikan yaitu sebagai sarana pendanaan usaha dan 

sebagai sarana bagi perusahaan mendapatkan dana dari masyarakat pemodal 

untuk mengembangkan usaha dan penambahan modal kerja. Pasar modal 

dapat menjadi sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrumen 

keuangan seperti pada saham, obligasi, dan reksadana. Investor dalam 

menanamkan dananya membutuhkan berbagai informasi yang berguna 

untuk memprediksi hasil investasinya dalam pasar modal. Salah satu bentuk 

investasi adalah saham. Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyerta
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-an atau kepemilikan seseorang atau badan dalam suatu usaha perusahaan 

atau perseroan terbatas. (Darmadji & Fakhruddin, 2012:6).  

Saham merupakan tanda bukti penyertaan kepemilikan modal atau 

dana pada suatu perusahaan. Saham berwujud selembar kertas yang 

tercantum dengan jelas nilai nominal, nama perusahaan dan diikuti dengan 

hak dan kewajiban yang dijelaskan kepada setiap pemegangnya. Serta 

merupakan persediaan yang siap untuk dijual (Fahmi 2015:80). Pada 

umumnya tujuan utama berinvestasi yaitu untuk mendapatkan keuntungan. 

Dalam berinvestasi seorang investor pasti mengharapkan keuntungan dan 

tidak mungkin mau melakukan investasi yang tidak menghasilkan 

keuntungan. Dengan berinvestasi saham maka akan memperoleh suatu 

return ( Halim, 2015 ). 

Berdasarkan data yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia, 

harga saham perusahaan dipengaruhi oleh keuntungan atau laba pada 

periode berjalan. Semakin tinggi laba perusahaan, maka semakin banyak 

investor yang berminat sehingga mempengaruhi harga saham. Kesalahan 

dalam pengambilan keputusan investasi akan menyebabkan investor 

mengalami kerugian dan tidak mendapatkan return yang diharapkan. Maka 

dari itu, investor dapat menjadikan rasio keuangan sebagai bahan 

pertimbangan dalam berinvestasi untuk menilai kinerja perusahaan. Rasio 

keuangan terdiri dari beberapa, dalam penelitian ini peneliti menggunakan 

rasio profitabilitas, likuiditas, leverage. Rasio profitabilitas untuk mengukur 

tingkat imbalan untuk keuntungan disbanding penjualan atau aktiva, 
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mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam 

hubungan dengan penjualan, aktiva maupun laba dan modal sendiri  

Rasio likuiditas digunakan investor untuk mengetahui tingkat likuiditas 

perusahaan dalam memenuhi hutang jangka pendek yang masa hutangnya 

tidak melebihi 1 tahun. Semakin tinggi likuiditas perusahaan, menandakan 

bahwa perusahaan memenuhi hutang jangka pendek dengan dana lancar 

semakin bagus. Begitu juga sebaliknya, rasio likuiditas yang rendah akan 

menghambat perusahaan memperoleh laba. Kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi semua kewajibannya, baik dalam jangka waktu panjang maupun 

pendek disebut leverage atau solvabilitas. Tingkat leverage yang tinggi 

berarti jaminan aset perusahaan maupun ekuitas terhadap kewajiban yang 

terlalu tinggi, dan ini mencerminkan risiko yang tinggi sehingga para 

investor dan calon investor akan menghindari investasi (Purba, 2019). 

Pandemi covid-19 yang telah melanda dunia membuat banyak sektor 

bisnis kewalahan dalam memaksimalkan keuntungan. Pemerintah juga 

menerapkan banyak kebijakan untuk menekan jumlah kasus covid 19 yang 

ada di Indonesia seperti PSBB (Pembatasan Sosial Berskala Besar) dan 

PPKM ( Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat). Akan tetapi 

perusahan transportasi dan logistik mendapatkan peluang di tengah pandemi 

yang berlangsung. Menurut data yang dirangkum researchandmarket.com 

pada juni 2020 Pasar logistik Indonesia diproyeksikan akan mencapai US$ 

220 miliar pada tahun 2021, angka ini hampir sama dengan estimasi pasar 

logistik di di India sebesar US$ 215 miliar di tahun 2020. Salah satunya 
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didorong oleh pertumbuhan bisnis e-commerce, terutama digerakkan UKM 

www.ithb.ac.id. Perusahaan transportasi dan logistik mencakup perusahaan 

yang berperan dalam aktivitas perpindahan dan pengangkutan seperti 

penyedia transportasi serta perusahaan penyedia jasa logistik dan 

pengantaran.  

Return Saham penting dalam menentukan besar kecilnya investasi 

yang akan dilakukan oleh investor. Berikut grafik rata-rata Return Saham 

pada perusahaan sektor transportasi dan logistik tahun 2017- 2021 : 

 
Gambar I.1 

Rata-Rata Return Saham Perusahaan Sektor Transportasi dan 

Logistik Di Bursa Efek Indonesia 2017-2021 

 

Sumber : Yahoo Finance ( diolah penulis sesuai data, 2022) 

Berdasarkan gambar diatas memberikan informasi mengenai rata-

rata Return Saham selama 5 tahun pada periode 2017-2021. Rata-rata 

Return Saham mengalami fluktuasi dari tahun ketahun yaitu pada tahun 

2017 sebesar 0,16, mengalami penurunan pada tahun 2018 sebesar -0,00 , 

pada tahun 2019 mengalami peningkatan sebesar 0,01, pada tahun 2020 

mengalami penurunan sebesar -0,06 dan pada tahun 2021 mengalami 
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peningkatan yang signifikan sebesar 0.27. Rata-rata Return Saham yang 

tertinggi pada tahun 2021 dan yang terendah pada tahun 2020. Artinya 

tingkat keuntungan yang dinikmati oleh investor pada tahun 2021 lebih 

besar dari pada tahun sebelumnya. 

Beberapa rasio keuangan yang dipilih penulis dalam penelitian ini 

adalah Profitabilitas yang diukur dengan Return On Asset, Likuiditas yang 

diukur dengan Current Ratio, Leverage yang diukur dengan Debt to Equity 

Ratio. Return On Asset dipilih karena dapat mengukur efektivitas 

keseluruhan aktiva dalam menghasilkan laba melalui aktiva yang tersedia, 

serta daya untuk menghasilkan laba dari modal yang diinvestasikan. 

Current Ratio dikarenakan dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan aktiva 

lancar. Debt to Equity Ratio dikarenakan dapat menunjukkan seberapa besar 

hutang perusahaan yang digunakan untuk menutup kebutuhan dana 

perusahaan. Berikut tabel profitabilitas likuiditas dan leverage perusahaan 

transportasi dan logistik tahun 2017-2021. 

Tabel I.1 

Rata-rata Profitabilitas Likuiditas dan Leverage Perusahaan 

Transportasi dan Logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

2017-2021 

KETERANGAN 2017 2018 2019 2020 2021 

Profitabilitas 0.02 -0,02 -0,02 -0,08 -0,02 

Likuiditas 1,34 1,38 1,17 1,07 1,54 

Leverage 1,32 -0.10 0,65 -0.20 -0.58 

 Sumber : IDX (diolah penulis sesuai data, 2022) 
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Dari tabel di atas profitabilitas yang diukur oleh Return On Asset 

(ROA) pada perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2017-2021. Pada tahun 2017 sebesar 0.02 , mengalami 

penurunan pada tahun 2018 sebesar -0,02, kemudian ditahun 2019 return 

saham sama seperti tahun 2018 sebesar -0,02, pada tahun 2020 mengalami 

penurunan sebesar -0,08 dan pada tahun 2021 mengalami peningkatan yang 

sebesar -0,02. Rata-rata ROA yang tertinggi pada tahun 2017 dan yang 

terendah pada tahun 2020. Artinya kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba pada tahun 2017 lebih baik dibandingkan tahun-tahun 

sesudahnya. 

Berdasarkan tabel di atas memberikan informasi mengenai rata-rata 

likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) selama 5 tahun pada 

periode 2017-2021. Pada tahun 2017 sebesar 1,34, mengalami peningkatan 

pada tahun 2018 sebesar 1,38, kemudian di tahun 2019 mengalami 

penurunan sebesar 1,17, sedangkan pada tahun 2020 mengalami penurunan 

sebesar 1,07 dan pada tahun 2021 mengalami peningkatan kembali sebesar 

1,54. Artinya, pada tahun 2021 lebih baik dibandingkan dari pada tahun 

2020 , karena semakin tinggi nilai CR maka ketersediaan aset lancar untuk 

membayar hutang lancar juga semakin meningkat. 

Berdasarkan tabel diatas memberikan informasi mengenai rata-rata 

leverage yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER) selama 5 tahun 

pada periode 2017-2021. Rata-rata DER mengalami fluktuasi dari tahun 

ketahun yaitu pada tahun 2017 sebesar 1,32 , mengalami penurunan pada 
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tahun 2018 sebesar -0.10, pada tahun 2019 mengalami peningkatan sebesar 

0,65, pada tahun 2020 mengalami penurunan yang sebesar -0.20 dan pada 

tahun 2021 mengalami penurunan sebesar -0.58. semakin besar nilai DER 

akan menyebabkan laba perusahaan semakin tidak menentu dan menambah 

kemungkinan bahwa perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban untuk 

membayar utangnya. 

Dari beberapa penelitian dahulu masih terjadi perbedaan hasil 

penelitian. ( Research Gap ) mengenai pengaruh Profitabilitas (ROA) 

terhadap return saham telah diteliti oleh Dewi, dkk (2019) menunjukkan 

hasil Profitabilitas (ROA) berpengaruh signifikan terhadap return saham 

sedangkan penelitian Widiarini dan Dillak (2019) menunjukkan 

Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Penelitian selanjutnya yang mengkaji tentang likuiditas (CR) 

terhadap return saham telah diteliti oleh  lestari dan cahyono (2020) 

menunjukkan hasil likuiditas (CR) berpengaruh signifikan terhadap return 

saham sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Hardiani, dkk (2021) 

likuiditas (CR) tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Penelitian tentang leverage (DER) terhadap return saham telah 

diteliti oleh Pratama dan Indawati (2019) menunjukkan hasil leverage 

(DER) berpengaruh positif terhadap return saham sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Fuada (2022) leverage (DER) tidak berpengaruh 

terhadap return saham. 
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Berdasarkan uraian dan hasil-hasil penelitian terdahulu yang tertera 

diatas, maka penulis tertarik untuk menelaah secara lebih mendalam, 

diharapkan dapat diketahui sampai sejauh mana memberikan dampak bagi 

return saham pada perusahaan transportasi dan logistik dalam bentuk skripsi 

dengan judul: “Pengaruh Profitabilitas Likuiditas dan Leverage Terhadap 

Return Saham Perusahaan Sektor Transportasi Dan Logistik Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia”. 

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan pada penjelasan latar belakang masalah yang telah 

dijelaskan sebelumnya, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah ada pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage terhadap 

Return Saham pada perusahaan sektor transportasi dan logistik yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Apakah ada pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada 

perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Apakah ada pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham pada 

perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

4. Apakah ada pengaruh Leverage terhadap Return Saham pada 

perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka 

penelitian ini dilakukan dengan tujuan :  

1. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage 

terhadap Return Saham pada perusahaan sektor transportasi dan logistik 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada 

perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham pada 

perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Return Saham pada 

perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian  

Berdasarkan tujuan yang hendak akan dicapai dalam penelitian ini, 

manfaat yang diperoleh dari hasil penelitian ini adalah : 

1. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi peneliti 

sebagai tambahan ilmu wawasan dan wawasan dibidang keuangan. 

Selain itu, hasil penelitian ini juga bermanfaat bagi peneliti sebagai 
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sarna menerapkan ilmu yang sudah didapatkan dari pembelajaraan 

selama perkuliahaan. 

2. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan 

pengetahuan dan wawasan yang lebih luas lagi, serta mampu 

mempraktekan teori yang telah didapat selama kuliah dengan realitas 

yang terjadi dilapangan. 

3. Bagi Almamater 

Diharapkan dapat menjadi sumber informasi dan referensi untuk 

memungkinkan penelitian selanjutnya mengenai topik-topik berkaitan, 

baik yang bersifat melanjutkan atau melengkapi. 
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