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ABSTRACT 

This study aims to compare the capital structure and company value before covid, 

during covid and new normal in the food and beverage sector on the Indonesian 

stock exchange. Sampling uses purposive sampling method, the sample used is 8 

food and beverage sector companies on the Indonesian stock exchange, capital 

structure measurement uses Debt To Assets and company value uses Price Book 

Value. The data needed is secondary data obtained from the www site .idx.com 

and the data collection method is using the documentation method. The analysis 

technique used in this study is the analysis of normality tests and homogeneous 

tests and ANOVA tests. the results of the research from the Anova Test above 

based on the F Test obtained the value of the Fcount Test <Ftable Test, it can be 

concluded that H0 is accepted and Ha is rejected. The results of this study 

indicate that there are no significant differences in capital structure and company 

value before and during the Covid-19 pandemic and during the new normal for 

the food and beverage sector on the Indonesian stock exchange using Debt To 

Assets and Price Book Value. 

Keywords: Capital Structure and Firm Value 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbandingan struktur modal dan nilai 

perusahaan sebelum covid, saat covid dan new normal sektor makanan dan 

minuman di bursa efek indonesia. Penarikan sampel mengunakan dengan metode 

purposive sampling, sampel yang digunakan adalah 8 perusahaan sektor makanan 

dan minuman di bursa efek indonesia, pengukuran struktur modal mengunkan 

Debt To Aset dan nilai perusahaan mengunakan Price Book Value, Data yang 

diperlukan adalah data sekunder yang di peroleh dari situs www.idx.com  dan 

metode pengumpulan data yaitu mengunakan metode dokumentasi. Teknik 

analisis yang digunakan dalam penelitian adalah analisis uji normalitas dan uji uji 

Homogen dan uji Anova.  hasil penelitian dari Uji Anova di atas yang berdasarkan 

Uji F diperoleh nilai Uji Fhitung  < Uji Ftabel maka dapat disimpulkan bahwa H0 

diterima dan Ha ditolak. Hasil penelitian ini menunjukan tidak terdapat perbedaan 

signifikan struktur modal dan nilai perusahaan sebelum dan saat pandemi covid-

19 dan saat new normal sektor makanan dan minuman di bursa efek indonesia 

dengan mengunakan Debt To Aset dan Price Book Value. 

Kata Kunci : Struktur Modal dan Nilai Perusahaan  

mailto:whierantoe@gmail.com
http://www.idx.com/
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 Perusahaan mempunyai berbagai jenis macam kebutuhan terutama 

yang berkaitan dengan dana. Kebutuhan dana yang berasal dari kredit 

yang merupakan utang bagi perusahaan dan dana yang berasal dari para 

pemilik ialah modal sendiri. Struktur Modal di definisikan sebagai 

komposisi modal perusahaan yang di lihat dari sumber khususnya yang 

menunjukan porsi dari modal perusahaan itu sendiri yang berasal dari 

sumber hutang dan sekaligus porsi modal yang berasal dari pemilik modal 

sendiri, struktur modal adalah sumber pendanaan perusahaan yang terdiri 

dari hutang jangka pendek, hutang jangka panjang dan modal sendiri yang 

di miliki oleh perusahaan (Chandra,D. 2019). 

 Perkembangan pasar modal yang sangat pesat berdampak pada 

persaingan perusahaan terbuka untuk mencapai tujuan utama bagi 

perusahaan antara lainya untuk memaksimalkan keuntungan,kemakmuran 

bagi pemilik dan pemegang saham dan untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan yang tercermin dari harga sahamnya. Nilai perusahaan 

mencerminkan nilai saat ini dari pendapatan yang di harapkan di masa 

yang akan datang dan menjadikan suatu indikator bagi pasar dalam 

menilai perusahaan secara menyeluruhnilai perusahaan merupakan harga 

saham yang di jual dengan adanya kesepakatan harga yang akan di bayar 

oleh pembeli. (Wijaya & Selena, 2015) 
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Karena nilai perusahaan yang baik akan dapat meningkatkan 

kesejateraan para pemegang saham. Tingginya harga saham perusahaan 

akan memberikan keuntungan yang di terima oleh investor pun akan 

tinggi. Dan harga saham tinggi akan memberikan dampak dari kinerja 

perusahaan kerena apa bila kinerja perusahaan baik maka harga sahamnya 

akan tinggi dan nilai perusahaan juga ikut meningkat. 

Menurut (Yanti, I., & Darmayanti,, N. 2019). Nilai perusahaan 

yang meningkat akan mepengaruhi nilai pemegang saham jika 

peningkatan ditandai dengan tingkat pengendalian investasi yang tinggi 

kepada pemegang saham, terdapat banyak faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan diantaranya yaitu probabilitas, likuiditas 

ukuran perusahaan dan struktur modal. Menurut (Kasmir. 2018)  

Probabilitas adalah  untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan, likuiditas merupakan  yang mengukur 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibanya yang jatuh tempo, 

baik kewajiban kepada pihak luar perusahaan maupun di dalam 

perusahaan, Ukuran perusahaan adalah seberapa besar kecilnya suatu 

perusahaan yang dapat dilihat dari tingkat penjualan, jumlah ekuitas atau 

jumlah aktiva yang dimiliki perusahaan tersebut. 

Menurut Brigham dan Hustono (Indriyani, E. 2020). Struktur 

modal adalah kombinasi hutang saham preferen yang dijadikan dasar 

dalam menghimpun dana atau modal yang di miliki perusahan dengan cara 

mengoptimalkan keseimbangan antara resiko  dan pengembalian yang 
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pada akhirnya juga dapat mensejaterahkan pemilik perusahaan melalui 

peningkatan nilai perusahaan dengan memaksimalkan harga saham. ( 

Wijaya, Sdkk. 2013). Perusahaan dengan struktur modal yang tidak baik 

dan hutang yang sangat besar akan memberikan beban berat kepada 

perusahan sehingga perlu diusahakan suatu keseimbangan yang optimal 

dalam mengunakan kedua sumber tersebut sehingga dapat 

memaksimalkan nilai perusahaan. 

Menurut Denziana dan Monica (Sembiring, S., & Trisnawati, I. 

2019). Nilai perusahaan adalah pencapaian sesuatu  perusahaan sebagai 

gambaran dari kepercayaan masyarakat setelah perusahaan melalui proses 

dalam waktu lama yaitu dari perusahaan di dirikan sampai sekarang. Nilai 

perusahaan sangat penting bagi perusahaan karena tujuan utama dari 

perusahaan itu sendiri adalah meningkatkan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan yang tinggi merupakan keinginan setiap investor karena nilai 

yang tinggi menunjukan besarnya kemakmuranpara pemegang saham. 

Para pemegang saham berharap dengan membeli saham mereka 

bisa  menerima pembagian laba setiap tahun dan mendapatkan keuntungan 

pada saat sahamnya di jual kembali.namun pada saat yang sama mereka 

pun harus siap menghadapi resiko jika hal sebaliknya terjadi. Terdapat 

berbagai macam pilihan kegiatan bagi seorang yang ingin 

menginvestasikan kekayaan yang dimilikinya. Menurut Said & 

Muhammad dalam (Indriyani, E. 2020). Mengatakan lonjakan saham akan 

mempengaruhi peningkatan nilai perusahaan sehingga mendorong 
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tingginya kepercayaan market khususnya konsumen serta pihak ekternal 

perusahaan di masa saat ini dan masa yang akan datang. 

Penelitian sebelumnya dilakukan oleh (Pratiwi, Yudiaatmaja, & 

Suwendra 2016). Menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan.sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

(Dewi, A., & Badjra, I. 2017). Menyatakan bahwa struktur modal 

mempunyai pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil 

penelitian terdahulu menunjukan hasil yang berbeda sehingga penulis 

tertarik untuk meneliti kembali struktur modal dan nilai perusahaan 

dengan mengunakan data dan sampel yang baru. 

 Struktur modaldan nilai perusahaan di dunia mengalami penurunan 

yang sangat dratis seperti hal nya pasar  indonesia mengalami  penurunan 

cukup sangat drastis saat pandemi covid-19 perusahaan mulai dari sektor 

makanan dan minuman dan  perusahaan lainya. Mulai melemah. 

(Ambarwati, S., Astuti, T., & Azzahra, S. 2021). Keadaan seperti ini yang 

membuat pengelolah perusahaan dan para pengusahaan peduli dan 

menjaga perusahaan agar beroperasi dengan sebaik mungkin dan menjaga 

atau meningkatkan kualitas dan menjaga para minat konsumen agar 

tercapainya tujuan utama perusahan. Berupaya untuk mengatur keperluan 

modal kerja dari berbagai sumber dana baik dana ekternal melalui hutang. 

Struktur modal itu sendiri adalah upaya perusahaan untuk mengatur 

perbandingan hutang dengan ekuitas (Indriyani, E. 2020). 
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Pandemi covid-19 memberikan dampak yang sangat serius bagi 

negara yang mengalami atau terinfeksi covid-19 seperti yang di alami oleh 

indonesia bukan hanya sektor kesehatan saja yang mengalami dampak 

tetapi hampir semua sektor mengalami dampak antarnya sektor makanan 

dan minuman dan covid-19 atau corona virus disease membuat 

pertumbuhan ekonomi indonesia menurun dan sektor makanan dan 

minuman salah satu sektor yang sangat terdampak adanya covid-19 

membuat penurunan daya beli para konsumen menurun sehingga membuat 

keuntungan perusahaan menurun dari pada sebelum covid-19. 

Covid-19 di indonesia belum sepenuhnya teratasi sehingga 

membuat pemerintah membuat sebuah kebijakan yang di sebut new 

normal atau  normal baru. Dasarnya new normal adalah transisi 

pemerintah untuk membuka kembali fungsi sosial dan ekonomi seperti 

biasa. Tetapi dengan menerapkan protokol kesehatan. Agar untuk 

memulihkan kembali ekonomi selama  masa pandemi corona virus. 

Menurut Situs (IndonesiaBaik.com). Kebijakan dari penerapan 

New Normal yang diatur dalam Keputusan Menteri Kesehatan Nomor 

HK.01.07/MENKES/328/2020 Tentang pedoman cara   pengendalian dan 

pencegahan  Covid-19 di  tempat umum seperti  tempat kerja perkantoran 

dan industri dalam mendukung keberlangsungan usaha pada situasi 

pandemi. New Normal merupakan  perubahan perilaku untuk tetap 

melakukan aktivitas normal dengan ditambah menerapkan protokol 

kesehatan guna terjadinya penularan Covid-19, secara sederhana New 
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Normal ini hanya dilakukan  saat diberlakukanya karantina wilayah atau 

Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB). 

Tujuan dari New Normal adalah agar masyarakat tetap produktif 

dan aman dari penularan Covid-19 ditengah pandemi.dimana perusahaan 

masih bisa melakukan kegiatan seperti semula tapi harus menerapkan 

protokol kesehataan agar dapat mencegah terjadinya penularan covid-19. 

Pengaruh struktur modal dan nilai perusahaan saat pandemi covid-

19 menyebabkan perekonomian indonesia mengalami keterpurukan 

kedalam resesi ekonomi yang mengakibatkan menurunyan pertumbuhan 

ekonomi dan kemerosotan kondisi ekonomi dengan kata lain kondisi 

tersebut menghadirkan resiko pendapatan rumah tangga dan masyarakat 

tidak dapat melengkapi kebutuhan pokoknya masing-masing dan 

pelemahan perekonomian yang diakibatkan dari pandemi covid-19 

membuat pendapatan dari perusahaan sektor makanan dan minuman 

menurun. Karena ketidakmampuan perusahaan menghadapi dampak 

negatif dari virus corona.  

Pengaruh struktur modal dan nilai perusahaan saat di terapkan new 

normal yang di buat oleh pemerintah menyebabkan  adanya peningkatan 

kondisi ekonomi stuktur modal dan niai perusahaan mengalami  

pendapatan atau penghasilan meningkat dan kondisi ekonomi dari pada 

pendapatan saat pandemi sehinggamembuat adanya kemajuan atau 

peningkatan nilai perusahaan dan struktur modal.  
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Pada sektor pasar modal juga mengalami peningkatan setelah di 

lakukan new normal, indeks harga saham sektor makanan dan minuman, 

Sebelumnya saat sebelum pandemi indeks harga saham sektor makanan 

dan minuman sebesar 30.613.000.000 Namun saat pandemi Covid-19  

20.734.000.000 Dan saat new normal mencatat adanya kenaikan dari 

20.734.000.000 ke level 22.611.000.000.  Peningkatan indeks harga saham 

sektor makanan dan minuman terjadi saat dimulai setelah  adanya new 

normal, seperti di lihat pada grafik di bawah ini.(Sumber:Yahoo Finance) 

 

Gambar I. 1 

 

Indeks Harga Saham  

Sektor Makanan Dan Minuman 

 
 (Sumber:Yahoo Finance) 

Pada gambar di atas dapat kita ketahui bahwa pada tanggal 01 
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mengalami penurunansebesar 7.432.000.000  dan pada tanggal 1 

Desember 2021mengalami penurunan  sebesar 2.447.000.000 dan pada 

tanggal 1 September 2022 mengalami kenaikan sebesar 1.877.000.000ini 

memberi dampak pada nilai perusahaan. karena suatu perusahaan 

menunjukan atau di tunjukan oleh harga saham di pasar modal. 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul“ Perbandingan Struktur Modal dan 

Nilai Perusahaan Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 dan Saat New 

Normal di Bursa Efek Indonesia ” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut apakah ada Perbandingan Struktur Modal dan 

Nilai Perusahaan Sebelum, Saat Pandemi Covid-19 Dan Saat New Normal 

Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia. 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah yang ada maka tujuan yang ingin 

dicapai adalah untuk mengetahui Perbandingan Struktur Modal dan Nilai 

Perusahaan Sebelum, Saat Pandemi Covid-19 dan saat New Normal Sektor 

Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan yang hendak akan dicapai dalam penelitian ini adalah 

Mamfaat yang diperoleh dalam penelitian ini adalah : 
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1. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini agar dapat memberikan mamfaat bagi peneiti 

sebagai tambahan ilmu dan wawasan di bidang keuangan.dan hasil 

penelitian ini juga dapat bermamfaat bagi peneliti sebagai sarana 

menerapkan ilmu yang sudah di dapatkan dan pembelajaran selama di 

perkuliahan. 

2. Bagi Alamater 

Diharapkan dengan adanya penelitian ini  dapat di jadikan sumber 

informasi dan refrensi untuk dapat  memungkinkan penelitian selanjutnya 

mengenai topik-topik  dan hal hal berkaitan baik sifat yang melanjutkan 

atau melengkapi. 
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